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PROSPEKT INFORMACYJNY
POCZTOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Oznaczenia Subfunduszy:

Subfundusz Konserwatywny (poprzednia nazwa Subfundusz Oszczedno$ciowy,
Gotowkowy)

Subfundusz Dtuzny (poprzednia nazwa Subfundusz Obligaciji)

Subfundusz Stabilny (poprzednia nazwa Subfundusz Ostrozny)

Subfundusz Obligaciji (poprzednia nazwa Subfundusz Zréwnowazony)

Subfundusz Dynamiczny

Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy w brzmieniu: POCZTOWY SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie, 17 marca 2023 r.



Rozdziatl. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Jarostaw Wikalifiski Prezes Zarzadu Towarzystwa

Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pawet Jackowski Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Mrysz Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle
naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢

znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Rozdziat Il. Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrotu firmy: ,IPOPEMA TFI S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00- 107 Warszawa

Telefon: (+48 22) 236 93 00

Fax: (+48 22) 236 93 90

Internet: www.ipopematfi.pl

e-mail: tfi@ipopema.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Dnia 13 wrzesnia 2007 r., decyzjg nr DFL/4030/50/34/07/VIKNF/47-1/AG, Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez Towarzystwo.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264.

4. Wysokosé kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2020 roku wysokos¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Kapitat wlasny 47.324.834,90 zt
1 Kapitat podstawowy 10.599.441,00 zt
2. Kapitat zapasowy 10.717.463,26 zt
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 475.709,50 zt

4. Pozostate kapitaty rezerwowe 18.779.191,14 zt
5. Zyskzlat ubiegtych 0,00 zt

6.  Zysk/strata netto 6.753.030,00 zt

Zrodtem powyzszych danych jest sprawozdanie finansowe Towarzystwa zbadane przez bieglego rewidenta.
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w kwocie 10.599.441 zt zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz
firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i 100% kapitatu
zaktadowego Towarzystwa jest IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

7. Imiona i nazwiska
7.1. Imiona i nazwiska cztonkdw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie

Jarostaw Wikalifski Prezes Zarzadu Towarzystwa

Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Pawet Jackowski Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Mrysz Cztonek Zarzadu Towarzystwa


mailto:tfi@ipopema.pl

7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Jacek Lewandowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Mirostaw Borys Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Stanistaw Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Piotr Szczepi6rkowski Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Artur Nowacki Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

7.3. Imiona i nazwiska osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Bogustaw Stefaniak - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Konserwatywny, Subfunduszu Stabilny i Subfunduszu Obligacii.

Mateusz Pawtowski — podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Stabilny.

Karol Godyn - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Stabilny.

Monika Zdunska - podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Stabilny.

Krzysztof Bednarczyk — podejmuje decyzje inwestycyjne w odniesieniu do portfela inwestycyjne Subfunduszu Stabilny,
Subfunduszu Obligacji, Subfunduszu Konserwatywny.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu Towarzystwa petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktdre mogtyby mie¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Cztonek Rady Nadzorczej MDI ENERGIA S.A.

Katarzyna Westfeld - Cztonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktore mogtyby mie¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Pawet Jackowski - Czlonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mieé¢
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Tomasz Mrysz - Cztonek Zarzadu Towarzystwa, nie petni poza Towarzystwem jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢

znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Prezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Mirostaw Borys - Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktdre mogtyby
mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Stanistaw Waczkowski - Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, petni poza Towarzystwem nastepujace funkcje, ktdre
mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu: Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA Securities S.A.

Piotr Szczepidrkowski - nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu,
Artur Nowacki - nie petni poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu

8.3. Zarzadzajacy Funduszem
Nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Informacyjnym oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- IPOPEMA Konserwatywny (Poprzednia nazwa IPOPEMA Oszczedno$ciowy i IPOPEMA Gotéwkowy)
- IPOPEMA Dtuzny

- IPOPEMA Obligacii

- IPOPEMA Aktywnej Selekcji (poprzednia nazwa IPOPEMA Zréwnowazony)

- IPOPEMA Matych i Srednich Spotek (poprzednia nazwa IPOPEMA Akcji)

- IPOPEMA Globalnych Megatrendow



- IPOPEMA Emerytura Plus

- IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych (poprzednia nazwa IPOPEMA Portfel Polskich Funduszy)
- IPOPEMA Short Equity

- IPOPEMA Obligaciji Korporacyjnych

IPOPEMA m-INDEKS FIO

IPOPEMA 2 FIZ Aktywdw Niepublicznych w likwidacii

IPOPEMA 3 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA PRE-IPO FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 10 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 12 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 21 FIZ Aktywow Niepublicznych

Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

IPOPEMA 24 FIZ Aktywdw Niepublicznych

TOTAL FIZ

IPOPEMA 32 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 60 FIZ Aktywow Niepublicznych w likwidacii

IPOPEMA 67 FIZ Aktywow Niepublicznych w likwidacji

IPOPEMA 68 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 72 FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA 76 FIZ Aktywéw Niepublicznych w likwidacji

INBAP FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 89 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 101 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
- IPOPEMA 11 w likwidacii

Octava FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 103 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA Global Bonds FIZ

Solter Capital (dawniej IPOPEMA 108) FIZ Aktywow Niepublicznych
IPOPEMA MegaTrends FIZ

IPOPEMA 118 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 127 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA 128 FIZ (dawniej CC35) Aktywow Niepublicznych

ZORKEDO (dawniej Zorkedo Capital) FIZ Aktywow Niepublicznych

7R (dawniej IPOPEMA 145) FIZ Aktywdw Niepublicznych

IPOPEMA Aktywnej Selekcji ( dawniej Global Profit Absolute Return) FIZ
DIRLANGO TECH FIZ Aktywéw Niepublicznych

IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ

IPOPEMA 151 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA Benefit 3 FIZ Aktywow Niepublicznych

HOIST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ z wydzielonymi subfunduszami:
-KI1iKI2

Kredyt Inkaso IIl (dawniej: AGIO Wierzytelno$ci) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
IPOPEMA Active Global Asset Allocation FIZ

CVI IPOPEMA RE Debt (dawniej IPOPEMA 162) FIZ Aktywow Niepublicznych
CF1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

InSecura Plus FIZ

PSF FiZ Aktywow Niepublicznych

PSF 2 FIZ Aktywéw Niepublicznych

PSF Lease FIZ Aktywow Niepublicznych w likwidacii

IPOPEMA Benefit 7 FIZ Aktywdw Niepublicznych

Globalny Fundusz Medyczny FIZ

LUMEN 21 FIZ w likwidacji

IPOPEMA Medycyny i Innowacji (dawniej LUMEN Medycyny i Innowacji) FIZ
LUMEN Obligacji Plus FIZ

IPOPEMA Ekologii i Innowacji (dawniej LUMEN Polskie Perty) FIZ
LUMEN MultiAsset FIZ Aktywéw Niepublicznych w likwidacji

LUMEN Profit 14 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 15 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 16 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 18 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 20 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 21 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 22 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 23 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ



LUMEN Profit 24 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Profit 30 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

LUMEN Quantum Absolute Return FIZ

LUMEN Quantum Neutral FIZ

LUMEN Stabilny Dochéd FIZ Aktywéw Niepublicznych

Venture FIZ

HOIST I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ

HOIST Ill dawniej GODEBT1) Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
Secus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ InSecura

IPOPEMA 23 FIZ Aktywow Niepublicznych

IPOPEMA EUROBENEFIT 7 (dawniej IPOPEMA ZIELONY BENEFIT) FIZ Aktywéw Niepublicznych
GANT FIZ w likwidacji

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi lub unijnymi AFI (alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) w
rozumieniu Ustawy o funduszach.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegotowe
informacje o tej polityce, a w szczegélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzefi i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeni i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat ustanowiony w
towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta
jest udostepniona

W Towarzystwie zostata wdrozona ,Polityka wynagrodzen”, zgodna z wymaganiami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 1487). Towarzystwo jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu tego rozporzadzenia.

Polityka obejmuje m.in. cztionkéw Zarzadu, a takze osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace portfela
inwestycyjnego funduszy. Przy ocenie indywidualnych wynikdw osiagnietych przez dang osobe i przy przyznawaniu zmiennych
sktadnikow wynagrodzen, Towarzystwo stosuje zaréwno ilosciowe miary wynikdw, jak i kryteria jakosciowe.

Zmienne sktadniki wynagrodzen sg wyptacane czesciowo z gory (sktadnik krétkoterminowy), a czesciowo odroczone (sktadnik
dtugoterminowy). Nabycie przez osobe podlegajacg Polityce praw do wyptaty co najmniej 40% warto$ci zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest odroczone (sktadnik dtugoterminowy) w okresie co najmniej od trzech do pieciu
lat. Nabycie praw do wyptaty odroczonych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w ramach poszczegélnych rat, moze
nastapi¢ po dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajacych sie w okresie
odroczenia efektéw pracy jednostki organizacyjnej, w ktdrej osoba byfa zatrudniona, oraz efektéw pracy tej osoby (,0cena
ryzyka ex post”).

Co najmniej 50% wartosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw jest wyptacane osobom
podejmujacym decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy w formie instrumentéw finansowych —
jednostek uczestnictwa funduszy, ktérych cene nabycia ptaci Towarzystwo. Towarzystwo nie wyptaca zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw w formie certyfikatow inwestycyjnych FIZ ani jednostek uczestnictwa SFIO, ktdre
przy dokonywaniu lokat aktywdw stosujg zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla FIZ. W celu przeciwdziatania
powstawaniu konfliktow intereséw oraz dbania o odpowiedni profil ryzyka funduszy, Towarzystwo przeciwdziata nadmiernej
koncentracji wyptacanych jednostek uczestnictwa. Oprécz jednostek uczestnictwa funduszy, ktorymi zarzadzaja,
zarzadzajacym moga by¢ wyptacane jednostki uczestnictwa innych funduszy, w szczegdlno$ci o niskim profilu ryzyka.
Wyptacone w formie jednostek uczestnictwa zmienne sktadniki wynagrodzenia podlegaja odpowiednim okresom wstrzymania,
czyli okresom, w ktdrych nie mozna przedstawi¢ do odkupu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw
w formie jednostek uczestnictwa, do ktérych zostaty juz nabyte uprawnienia lub ktdre zostaty wyptacone w tej formie.
Szczegotowe informacje o Polityce wynagrodzen Towarzystwa, w tym opis sposobu ustalania wynagrodzen i dziatania
komitetu wynagrodzer zostaty opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.


http://www.ipopema.pl/

Rozdziat Il Dane o Funduszu
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 30 maja 2016 roku (decyzja nr
DFI1/1/43/27/35/15/16/UIJG).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 23 czerwca 2016 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1411.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, P, S, E oraz A1. Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii réznig sie
wysoko$cig maksymalnej optaty manipulacyjnej lub maksymalnej stawki wynagrodzenia za zarzadzanie, a takze dostepnoscia,
u danego Dystrybutora. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz 200 zt, kazda
kolejna nie nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty
za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach oferty podstawowej Funduszu, co
oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia umowy Produktu Specjalnego lub umowy o prowadzenie
IKE/IKZE. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 nie moze by¢ nizsza niz 200 z}, kazda
kolejna nie nizsza niz 100 zt. Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty
za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktéw Specjalnych, innych niz
Produkty, ktére przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego, oraz w
ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego. Dodatkowe warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii P w ramach danego Produktu Specjalnego okre$la umowa o prowadzenie tego
Produktu Specjalnego oraz odpowiednio umowa o prowadzenie IKE/IKZE.

3.1.4.  Jednostki Uczestnictwa kategorii S

Jednostki Uczestnictwa kategorii S sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach Produktéw Specjalnych, ktdre
przewidujg zadeklarowanie przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Produktu Specjalnego. Dodatkowe warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego Produktu Specjalnego okre$la umowa o prowadzenie tego
Produktu Specjalnego. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie moze byé nizsza niz 200
zt, kazda kolejna nie nizsza niz 100 zt. WysokoS¢ i sposob pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez
Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest w Statucie i Prospekcie.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane we wszystkich Subfunduszach w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych (PPE). Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E w ramach danego PPE okre$la umowa
PPE. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpfaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt.
Wysoko$¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okre$lona jest
w Statucie i Prospekcie.

3.2.  Jednostki Uczestnictwa:

- nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Prospekcie,

- podlegajg dziedziczeniu,

- mogaq by¢ przedmiotem zastawu,

- nie podlegajg oprocentowaniu.



4.  Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w Prospekcie oraz Statucie,

- otrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,

- obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

- ofrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw, Informacji dla Klienta oraz rocznych i
potrocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

- sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- Zzadania od Towarzystwa naprawienia szkéd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow Towarzystwa w czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Stabilny i Subfunduszu Obligacji —
utworzenie Funduszu

Zapisy tytulem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Stabilny i Subfunduszu Obligacji przyjmowane
byly w terminie od dnia 6 czerwca 2016 r. do dnia 7 czerwca 2016 r. wigcznie.

5.2. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Konserwatywny

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Konserwatywny przyjmowane byty w terminie od
dnia 12 wrzesnia 2016 r. do dnia 13 wrzesnia 2016 r. wigcznie.

5.3. Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. — Prawo dewizowe.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, cena Jednostki bedzie ceng stata, jednolita dla wszystkich
jednostek objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa bedq przyjmowane na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo. Zapisy na
Jednostki Uczestnictwa bedg przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielone rachunki
prowadzone przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem. Od wpfat
dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie beda pobierane zadne optaty.

Minimalna faczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie Subfunduszu doszio do skutku, powinna by¢ nie
mniejsza niz 100 000 zt. JeZeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa faczna wysoko$¢ wptat
do Subfunduszu nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony, a proces zapiséw
moze by¢ powtérzony, przy czym termin ponownych zapiséw zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej
www.ipopema.pl na 14 dni przed planowanym dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastepuje przez wpisanie do rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang przez
zapisujacego sie wptate, powiekszong o warto$é odsetek naliczonych za okres od dnia wptaty do dnia przydziatu.

6.  Sposob i szczegotowe warunki:
1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady ogolne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre$lonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie IKE/IKZE mogq okre$la¢ szczegdlne warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w
ramach |KE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.



Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe (tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 679). Uczestnikami Funduszu nie moga byé fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa. Uczestnikami Funduszu sg podmioty, o ktérych mowa powyzej, na rzecz ktérych w Rejestrze sg
zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska polityczne badz
cztonkami rodziny albo bliskimi wspotpracownikami takiej osoby - w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy
(,PEP”) - lub innych podmiotéw, ktérych beneficjentem rzeczywistym jest PEP, wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego
szczebla Towarzystwa. W takiej sytuacji Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji o$wiadczenia woli w
sprawie przystapienia do Funduszu lub opéznienie w jej zrealizowaniu.
Z uwagi na obowigzek stosowania $rodkdw ograniczajacych wprowadzony w drodze Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/328
z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego Srodkéw ograniczajacych
w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z
dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace $rodkéw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest
zbywanie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:
- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, oraz
- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Powyzszy zakaz dotyczy takze realizacji zlecert Zamiany.
Ograniczen nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego i osob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

6.1.2. Rejestr i Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera
dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo

- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidtowej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, albo

- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego
Subrejestru stanowi o$wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia zlozenia zlecenia otwarcia Subrejestru, chyba ze dany
Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlecenie zostato zlozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze ztozeniem
Zlecenia otwarcia Subrejestru, lub w inny sposaéb. Zlecenie otwarcia Subrejestru wygasa, jesli wptata nie zostanie dokonana
we wskazanym okresie.

Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w
kazdym czasie zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezpo$rednio w Funduszu lub za
posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwos¢. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg
Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym
informacji o beneficjentach rzeczywistych oraz statusie PEP. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania,
numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach)
réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytgcznie jednego Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- Ztozenie zlecenia nabycia za po$rednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu, albo

- Ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo
- poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu (wpfata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz
otwarty Subrejestr, na ktory zamierza nabyc¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez Dystrybutora, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa podawana jest nazwa Subfunduszu, wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa i oznaczenie typu
produktu Subrejestru; zwykly lub nazwa IKE/IKZE, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
podawana jest nazwa Subfunduszu, numer Subrejestru i oznaczany jest typ Subrejestru (zwykly lub nazwa IKE/IKZE) oraz
podawane sg nastepujace informacije:

- w przypadku oséb fizycznych: imig i nazwisko Uczestnika; jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach
reinwestycji nalezy dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i poda¢ date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja,
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- w przypadku osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowos$ci prawnej: nazwa firmy Uczestnika;
jezeli Jednostki Uczestnictwa majq by¢ nabyte w ramach reinwestycji nalezy dodatkowo wpisa¢ stowo ,reinwestycja” i podac
date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.

W przypadku sktadania zlecenia za po$rednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych,
niz wskazane powyzej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wptatg bezposrednig dokonywane jest poprzez wptate Srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Zaksiegowanie $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym
Subfunduszu réwnoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informaciji wynikajacych z Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére okazg sie niezbedne do
realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw
bezpieczenstwa finansowego, w szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do przedstawienia i udokumentowania informacji
oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wiasnosci — na kazdym jej poziomie — i kontroli Uczestnika, w
celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficienta rzeczywistego. W przypadku nie przedstawienia
wymaganych informacji, ich niekompletno$ci badz uzasadnionych watpliwosci co do ich prawdziwosci znajdujg zastosowanie
przepisy Ustawy z o przeciwdziataniu praniu pieniedzy..

Do zlecen i dyspozycji sktadanych Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz os6b wystepujacych na ich rzecz i w ich
imieniu majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.1.4. Wplaty do Subfunduszy

Whptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytacznie w $rodkach pienieznych w ztotych na rachunek bankowy
Subfunduszu wiasciwy dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore majg by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang wptate. Za
dzien dokonania wptaty rozumie sie dzien, w ktérym nastapito zaksiegowanie $rodkéw na wkasciwym rachunku Subfunduszu.
Dokument wpfaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek
bankowy Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer
rachunku bankowego Subfunduszu, a w tytule wptaty: nazwe IKE/IKZE, jezeli wptata dotyczy IKE/IKZE, stowa: ,reinwestycja”
(jezeli Jednostki Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
reinwestycja, jak réwniez informacje niezbedne do identyfikacji Uczestnika:

- w przypadku 0sob fizycznych: imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer
PESEL, a w przypadku jego braku date urodzenia,

- w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczestnika
oraz numer Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu lub numer REGON.

W przypadku wptat dokonywanych za po$rednictwem aplikacji dystrybucyjnych lub za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw moze by¢é wymagane podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badz wplacie bezposredniej powoduje, ze Jednostki
Uczestnictwa zostang zapisane w najwcze$niej otwartym Subrejestrze Uczestnika w danym Subfunduszu dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa w danym IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w IKE/IKZE — wéwczas w
Subrejestrze zwyktym).

Dokument wptaty $rodkéw pienieznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy
watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim
przypadku Fundusz zwrdci otrzymane $rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu
wptaty Srodkdw pienieznych lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy nalezytej starannos$ci w celu zrealizowania takiego
Zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zleceh decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii okreslona jest w rozdziale Il
pkt 3 Prospektu i w Statucie. Regulamin i umowa o prowadzenie IKE/IKZE moze okresla¢ inng minimalng kwote wplaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza niz kwota wskazana w
Prospekcie i Statucie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastapi niezwtocznie
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia wptywu $rodkdéw
pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastapi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wptata.
W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczedno$ciowych wysokos¢ wptaty minimalnej ustalana
jest przez Fundusz we wspétpracy z podmiotem organizujacym grupowa forme oszczedzania.

6.1.5. Opfaty manipulacyjne
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.1.6. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuije liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacq
z podzielenia kwoty Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o opfate manipulacyjna, przez Warto$é
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z
dokfadnoscia do trzech miejsc po przecinku.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych
Jednostek Uczestnictwa za dokonang wptate, na podstawie ztozonego przez Uczestnika i otrzymanego przez Agenta
Transferowego zlecenia oraz informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym:

a) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptaty srodkdw
pienieznych - Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje
od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;
b) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej - Agent Transferowy otrzyma informacje
od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;
¢) nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia Subrejestru lub zlecenia nabycia lub dokumentu
wplaty.

6.1.7. Dystrybutorzy

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za po$rednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V
Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmuija i przekazuijq zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za ich posrednictwem. Wybrani
Dystrybutorzy przyjmujq i przekazujg rowniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem
innych Dystrybutoréw. Uczestnicy mogq sktada¢ zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktéry przyjat
Zlecenie otwarcia danego Subrejestru. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytacznie zlecenia i dyspozycje dotyczace
Subrejestrow otwartych za jego posrednictwem, wéwczas moze on odmowic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za
jego posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw mogg
nie zostaé zrealizowane.

W przypadku skfadania zlecen i dyspozyciji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnika sg sktadane
Dystrybutorowi w sposdb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a
Uczestnikiem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych lub w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okre$lajacym sposoéb i warunki prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zlecenia i dyspozycje Uczestnikow
moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony. W zalezno$ci od sposobu przyjmowania i przekazywania
Zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta
Transferowego moze by¢ rozny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga,
by¢ nieaktualne, np. mogg nie uwzglednia¢ rozliczen niektérych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia
wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia
odkupienia w tym samym Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzier ztozenia zlecenia
nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest obcigzone opfatg
manipulacyjna.

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzieri Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktérego
dotyczy reinwestycja. W przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, ze
reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny, po ktérym zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez
Uczestnika w danym Subfunduszu.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzszg od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami okre$lonymi
powyzej, zlecenia odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien
Ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote
odkupienia.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym w kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczestnika.

6.1.9. Matoletni

Osoba matoletnia, ktora nie ukoriczyta 13 lat, lub osoba ubezwiasnowolniona catkowicie moze sktadaé zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukorczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czeSciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawnien, moze jednak w szczegdlnych okoliczno$ciach zazada¢ od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
sgdu na dokonanie okreslonej czynnosci.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa

6.2.1. Zasady ogoine

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny, z tym ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie
lub Ustawie, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach IKE lub IKZE podlega szczegélnym warunkom okreslonym w Ustawie
o0 IKE/IKZE oraz odpowiedniej umowie.
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6.2.2. Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika
Towarzystwa, za po$rednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze albo odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktorych wyptacona zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych brutto (przed pobraniem podatku, o ile przepisy
prawa beda naktadaly na Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku).

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowaé taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota $rodkéw pienieznych brutto nie nizsza niz 100 ztotych, za
wyjatkiem przypadkéw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisang
na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostataby kwota $rodkéw pienieznych brutto nizsza niz 100
zZtotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia
ktorej wyptacona zostanie kwota Srodkéw pienigznych brutto réwna 100 ztotych.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie
w Subrejestrze Uczestnika w Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu ich warto$¢ w Subrejestrze spadfaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegajq wszystkie Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu, numer
Subrejestru Uczestnika, oznaczenie typu produktu Subrejestru: zwykly lub nazwe IKE/IKZE, numer rachunku bankowego i
dane wiasciciela rachunku.

W przypadku sktadania zlecenia za po$rednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych,
niz wskazane powyzej.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktdrym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, a
Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione z
najwcze$niej otwartego Subrejestru Uczestnika w danym Subfunduszu prowadzonego dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w danym IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w IKE/IKZE — z Subrejestru zwyktego).
Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
sposob wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowo$ci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika,
Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
celu realizaciji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Do zlecen i dyspozyciji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich
imieniu majg, zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy.

6.2.3. Optaty manipulacyjne
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

6.2.4. Odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest réwna Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu pomniejszonej o ewentualny podatek. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.
Fundusz odkupuje Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

a) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

b) nastapito wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma
mozliwo$ci wskazania kolejno$ci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa
i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg naktadaty na
Fundusz obowigzek pobrania podatku.

6.2.5. Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na nim
Jednostek Uczestnictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknigciem ostatniego Subrejestru,
badz na zadanie Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich
Subrejestrow dla danego Uczestnika.

6.2.6. Matoletni
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Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktdra ukofczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawnief, moze jednak w szczegoinych okoliczno$ciach zazadaé od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
sgdu na dokonanie okre$lonej czynnosci.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym
zwigzanych

Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych,
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

6.4. Wypfat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

6.4.1. Wyptlata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wypfata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek
bankowy Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia
wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujacych przepisach
prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy dniem odkupienia
a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozyciji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie diuzszy niz
7 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment
wplynigcia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego
rachunek Uczestnika.

6.4.2. Wyptata dochodow Funduszu:
Fundusz nie przewiduje wyptat dochoddw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwiazanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(»Subfundusz Zrédtowy”) oraz zbyciu w jednym Dniu Wyceny, za kwote uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o oplate za Zamiane, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz
docelowy”). Nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, w ramach Zamiany, nastapi¢ moze dopiero po
uznaniu rachunku bankowego Subfunduszu docelowego $rodkami pienieznymi pochodzacymi z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa z Subfunduszu zrodtowego w ramach tej Zamiany.

Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie IKE/IKZE
moze okre$la¢ szczegdlne warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe
uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrédiowego i numer
Subrejestru Subfunduszu zrédiowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu zrédtowego: zwykly lub nazwa
IKE/IKZE, nazwe Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu
Subrejestru docelowego: zwykty lub nazwe IKE/IKZE.

W przypadku sktadania zlecenia za po$rednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych,
niz wskazane powyzej.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujacym
ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowe;.

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyrdwnawczg oraz optate za
Zamiang.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby
zamienionych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zamienia Jednostki Uczestnictwa w drugim kolejnym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

a) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

b) nastapito wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Na podstawie ztozonego zlecenia zamiany, Fundusz zamienia w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestnik nie ma
mozliwo$ci wskazania kolejnosci zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.
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Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktada¢ zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktdra ukofczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze
sktada¢ zlecenia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach
swoich uprawnief, moze jednak w szczegoinych okoliczno$ciach zazadaé od niego przedstawienia stosownego zezwolenia
sgdu na dokonanie okre$lonej czynnosci.

6.6. Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny

6.6.1. Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pdzniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia

Uczestnik, ktory ponidst szkode w zwiazku z opdzniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od Towarzystwa

$wiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem réznicy ilosci nabytych Jednostek
Uczestnictwa wedtug Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i iloci Jednostek
Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim mozliwym
terminie wskazanym w Prospekcie i Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa w
tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem réznicy Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktdrym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostac¢
zrealizowane i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia swiadczenia jest brak winy Uczestnika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktérych mowa

powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi

odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji
przez Towarzystwo obowigzkow wynikajacych z prawa podatkowego.

6.6.2.  Swiadczenie z tytutu btednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidlowo obliczona Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa byta wyzsza, niz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wigksza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bedq zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

- Uczestnicy, ktorych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
mniejsza kwote wypfaty. Uczestnicy ci otrzymajg od Towarzystwa brakujaca kwote poprzez przelew na rachunek bankowy
wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa byta nizsza, niz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btednie:

- Uczestnicy, ktérzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejsza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestnikéw brakujacg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
wieksza kwote wyptaty. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

Zlecenie zamiany traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym (funduszu zrédtowym) i

jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia wskazujace

okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg traktowane na potrzeby powyzszych zapiséw jak

Zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestnictwa przeliczonych weditug Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu wyliczonej btednie.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% warto$ci Aktywéw Funduszu, lub

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktdrym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

- Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Powyzsze ma zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli:

- Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu przekroczy 500.000.000 (pieéset miliondw) ztotych,

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu/Subfunduszu. Zawieszenie moze nastapi¢ na okres 2 tygodni. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez
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Komisje zbywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy.

8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywanie i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa
Jednostki uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikdbw Funduszu, ze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw

9.1. Zwiezte informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych.

9.2. Szczegodtowe informacje na temat obowigzkéw podatkowych Uczestnikéw Funduszu:

9.2.1. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, dochody os6b fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie Ustawy sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym na dzien sporzadzenia Prospektu 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 52a ust. 1 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych dochody z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych sg zwolnione od
podatku dochodowego, jezeli dochody te sg wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych lub zapiséw dokonanych
przez podatnika przed dniem 1 grudnia 2001 r.; zwolnienie nie dotyczy dochoddw uzyskanych w zwigzku z przystgpieniem
podatnika do programu oszczedzania z funduszem kapitatowym, bez wzgledu na forme tego programu - w zakresie dochodéw
z tytutu wptat (wktadéw) do funduszu dokonanych poczawszy od dnia 1 grudnia 2001 r., z zastrzezeniem art. 21 ust. 1 pkt 58
i 59 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami uiszczajg podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkéw i darowizn (t,j. Dz.U. 22018 r., poz. 644 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania. Przychodem jest réznica
pomiedzy wptacana kwotg na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a wyptacang kwota. Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sie o straty z tytutu
udzialu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow pienigznych i praw majatkowych, poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych Fundusz jest zobowigzany pobiera¢ zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wypfat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub warto$ci
pienieznych z tytutu dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz jest ptatnikiem tego podatku).
Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 11 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
jest pobierany od:

- dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu
przepiséw o ustawy o IKE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

- dochodu Uczestnika PPE z tytutu zwrotu $rodkdw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepiséw o
pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg 0s6b oszczedzajacych na IKE prowadzonym przez Fundusz oraz

0sob, ktorzy gromadzacych $rodki w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego prowadzonego w formie umowy z
Funduszem.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0séb
fizycznych sg wyptaty:

- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego do innego Pracowniczego
Programu Emerytalnego lub na IKE w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

- $rodkéw zgromadzonych w Pracowniczym Programie Emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych
do tych Srodkéw po Smierci Uczestnika,

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, wolne od podatku dochodowego od 0sdb
fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku z:

a) gromadzeniem i wyptatg Srodkéw przez oszczedzajacego,

b) wyptatg Srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajacego,
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c) wyptate transferowg,

- z tym Ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit 0szczedno$ci na wiecej niz jednym
IKE, chyba Ze przepisy te przewidujg taka mozliwos¢. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wiecej niz na jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wptaty na IKZE w rozumieniu przepiséw ustawy o
IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysoko$ci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego podlegajq odliczeniu od dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku dochodowego od
0s6b fizycznych, jezeli na podstawie umowy o prowadzenie IKZE podatnik gromadzi oszczedno$ci tylko na jednym IKZE (art.
4 ust. 2 Ustawy o IKE/IKZE).

Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych odliczenia wptat na IKZE
podatnik dokonuje w zeznaniu podatkowym. Stosownie do postanowien art. 20 ust. 1 ww. Ustawy, kwoty uzyskane z tytutu
zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika
oszczedzajacego na IKZE, uznaje sie za przychody z innych zrodet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ww. Ustawy.

Zgodnie z art. 30 ust.1 pkt 14 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych od kwoty wyptat z indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych
na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10%
przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania przychodu. Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli Fundusz jako podmiot
dokonujacy wyptaty na rzecz podatnika. W przypadku dokonywanego zwrotu Fundusz ma obowigzek w terminie do konca
lutego roku nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika, nie majacego w Polsce
migjsca zamieszkania, urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych — imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Wyplaty transferowe
$rodkow zgromadzonych przez Uczestnika na IKZE pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby
uprawnionej po $mierci Uczestnika oraz w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Uczestnika, sa, zgodnie
zart. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Nabycie, w drodze spadku, Srodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkow i darowizn nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn. Srodki wyptacane z IKZE, nabyte na skutek
dziedziczenia podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym na zasadach ogéinych.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz szczegblne zasady opodatkowania 0sdb fizycznych, nie majacych miejsca zamieszkania lub pobytu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkre$lenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestyciji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

9.2.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 18 w zwigzku z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedacy
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi niemajacymi osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem spotek: cywilnych,
jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, podlegaja obowigzkowi podatkowemu na zasadach
ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia Prospektu
stawka podatku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Nalezy zwrécié uwage, iz szczegdlne zasady opodatkowania oséb prawnych, ktére nie posiadajg siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkre$lenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdrym najpodzniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto
poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto poszczegoélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na stronie internetowej www.ipopema.pl nie pdzniej niz o godzinie 23:59 nastepnego dnia roboczego po Dniu
Wyceny, chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej
www.ipopema.pl.
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1.

11.1.
11.1.1.

11.1.2.

11.13.

11.14.

11.1.5.

11.1.6.

11.2.
11.2.1.

11.2.2.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej zgodnie

z Ustawa, Statutem i rozporzadzeniem ministra finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U.2007.249.1859 ze zm.). Aktywa

Funduszu oraz Subfunduszy wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego, z

zachowaniem zasad okreslonych w postanowieniach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, a

takze kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach

Wyceny.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00.

Wybér godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi okoliczno$ciami:

11.1.3.1. 0 godzinie 23:00 w przypadku Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie dostepne sg kursy

zamkniecia,

11.1.3.2. o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdinocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci Aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o

zobowigzania Funduszu.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegdline Subfundusze proporcjonalnie do udziatu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

11.1.7.  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ nastepujacg wartos¢:

11.1.7.1. cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

11.1.7.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.1.7.1., cene otrzymana przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejéciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

11.1.7.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.1.7.1. i 11.1.7.2., warto$¢ godziwg ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

11.1.8. Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku
w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne
dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, Ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

11.1.9. Zadane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania uwzgledniajagce w sposéb
bezposredni lub posredni:

11.1.9.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzah pochodzacych z Aktywnego Rynku,

11.1.9.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest
aktywny,

11.1.9.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11.1.9.1. i pkt 11.1.9.2., ktdre sq
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegolnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang,
zmienno$¢, spread kredytowy,

11.1.9.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11.1.10. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwej.

Lokaty notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

11.2.1.1.  Warto$¢ godziwg sktadnikédw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z aktywnego rynku.

11.2.1.2.  Jezeli dokonanie wyceny na podstawie punktu 11.2.1.1. nie jest mozliwe, wowczas sktadniki lokat
Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11.1.7.2. albo 11.1.7.3.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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11.2.3.

11.24.

11.2.5.

11.2.6.

11.2.6.1.
11.2.6.2.
11.2.6.3.
11.2.6.4.
11.2.6.5.
11.2.6.6.
11.2.6.7.
11.2.6.8.
11.2.6.9.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 11.2.2. jest wolumen obrotu na danym

sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,

Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

11.2.3.1.  liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

11.2.3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

11.2.3.3.  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

11.2.3.4. mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 11.2.2., dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 11.2.1., w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie

23:00. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgacymi okoliczno$ciami:

11.2.5.1. 0 godzinie 23:.00 w przypadku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie dostepne sa kursy
zamknigcia,

11.25.2. o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdtnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Zgodnie z postanowieniami ustepow powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu notowane na

aktywnym rynku:

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

listy zastawne,

dituzne papiery warto$ciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

11.2.6.10. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

11.3.
11.3.1.
11.3.1.1.

11.3.1.2.

11.3.1.3.

11.3.14.

11.3.1.5.

11.3.1.6.

11.3.1.7.

11.3.1.8.

11.3.2.

11.3.3.

11.34.

11.4.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych, kwitbw depozytowych, listdw zastawnych, weksli, — wedtug

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art.

11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 11.3.2 ponizej;

dluznych papierow warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 11.1.7.2. albo

11.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 11.3.2 ponizej:

akcji - wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym

mowa w art. 11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej;

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej;

Instrumentéw Pochodnych — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu

modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego

inwestowania majace siedzibe za granica— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzerr majacych

wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

depozytéw — - wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o

ktérym mowa w art. 11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 11.3.2 ponizej.

wierzytelnosci pienieznych — - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu

modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej, z zastrzezeniem pkt 11.3.2 ponizej.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

—  pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

— niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw wartoSciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza si¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw

Modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt 11.3.1., bedg stosowane w sposéb ciagty. Kazda zmiana modelu wyceny
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 11.3.1.1., podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
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11.4.1.

11.4.2.

11.5.

11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.6.

Transakcje, w ktdrych druga strona zobowigzuje sie wobec funduszu do przeniesienia prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez fundusz, a
fundusz zobowiagzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci rownowaznych papieréw wartosciowych w
dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez druga strone (tzw. transakcje reverse repo
/ buy-sell back) i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny,
o ktorym mowa w art. 11.1.7.2. albo 11.1.7.3. powyzej, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci skfadnika aktywow.

Transakcje, w ktérych fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa wiasnosci papieréw
warto$ciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez drugg
strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wiasno$ci réwnowaznych papierdow
wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez fundusz (tzw. transakcje
repo/sell-buy back), a takze zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktére;
s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 11.5.1., wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wylkonania ustugi atestacyinej,
dostarczajacej racjonalnego poziomu pewnosci, wydany w imieniu firmy
audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywaow

POCITOWY Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego

opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosici i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyina
(zwany dalej ,O<wiadczeniem"”)

Dla Tarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria
Ha zlecemie Zarzgdu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.4, (dalej ,Towarzystwao™)

wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny akbywow
subfunduszy:

1. Subfundusz Konzerwatywny,
2. Subfundusz Huzny,

3. Subfundusz Stabilny,

4. Subfundusz Obligacji,

A. Subfundusz Dynamiczmy,

(dalej ,Subfundusze”™), wydzielonych w ramach POCZITOWTY Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej ,,Fundusz") z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie
zgodnosc | kompletnosci tych metod i zazad z polityks inwestycyjng Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takZe zgodnosici i kompletnodci tych metod i zasad = polityks inwestycyjng Subfunduszy, postuZono sig
kryteriami zgodnosici z wymogami:

*  ustawy T dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa
o rachunkowosici™),

»  ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach imwestycyjnych {Dz. U. =z 2021 r. poz. 605
7 pozniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjmych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansow z dmia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosici funduszy imwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1B59) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoic funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2020 r. poz. 2438) (dalej Rozporzgdzenie").

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale I, Art. 11
Prozpektu Informacyjnegoe Funduszu (dalej , Prospekt™).

BOO spdtin 7 ogrankany sdpowiedrialnoion mpok., Sud Refonowy da m. 5t Warmzowy, XII Wydrlsl Goepodarcry, KRS: (000729484, REGOK: 141222357,
HIF: 108-000-43-12. EBura BOO w Potsce: Katowice 40-007, ul. Unwersytecka 13, tel.: =48 32 667 06 00, katowloe@iodo. pl; Brakdw 31-542, al, Pokoju 1, tel.:
#48 12 378 5900, krakowbdo. pl: Poznaf S0-650, ol Fathowska 165, tel: =48 &1 632 5 00, poTran@tdo. pl; Wroclsw 53-332, ul. Fowstafcdw Saskich Ta,
tel: +48 71 734 I8 00, wroclawdghdo. pl
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sicsiane] 2 niczaleinych spdbe Cionkawaidch

21



IBDO

Polityki inmwestycyjne Subfunduszy =3 zamieszczone w Czesci Il Statutw Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X, Art. 42 - 46 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Konserwatywny,
w Rozdziale X1V, Art. 52 - 55 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Dtuzmy,

w Rozdziale XV, Art. 61 - &4 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Stabilmy,

w Rozdziale ¥V, Art. 70 - 73 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Obligacji,

w Rozdziale XV, Art. 79 - 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Dynamiczny.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie krytera

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyraZenia wniosku, czy metody 1 zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w  Prospekcie  Informacyjnym 53, we wszystkich  istotmych  aspektach  zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgedne z politykami imwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnoss Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnos z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodmosc i kompletnosc zasad i metod wyceny akbywow
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadbo, Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, i dohumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ cdpowiedzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcymi ma wzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami lub
bedem.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnosd na temat zgodnosci tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnosci z politykami
nwestycyinymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Usbug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz
badania wb przegilady historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty Krajowej Rady
Biegiych Rewidentdw z dnia & kwistnia 2019 roku [, 5tandard”). Standard ten naktada na nas obowizzek
pastepowania zeodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i proeprowadzenia procedur w taki sposdh,
aby moc wyrazic wnicsek dajgcy racjonalng pewnodd, czy metody 1 zasady wyceny aktywow
Subfunduszy =3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy o fumduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletme i zgodne z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Misdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgodnosci
z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymogami regulacyjnymi.

22



IBDO

Spetniamy wymogi niezaleinosci oraz inne wymogi etyki zawodowej ckreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiggowych wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej bieglych rewidentow przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentdw, w ktdrym okreslono kluczowe zasady uczoiwosci, obiektywizmu, kompetenc]i zawodowych,
nalefytej starannosci oraz poufnosici 1 profesjonalnego postepowania.

Fodsumowanie wykonanych prac

Mazza praca polegata na przeanalizowaniv apizanych w Prospekcie Informacyjnym metod 1 zazad wyceny
aktywow Subfunduszy i porownaniu dch = przepizami  dotyczacymi  rachunkowosici  funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Fozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s3 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajy wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, 2e przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgce] podstawy do sporzgdzenia niniejszego
oswiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywdw Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleinego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opizane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy =3,
we wszystkich istotnych aspektach, =zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestyoyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wiylacznie w celu dotgczenia do
Prospektu informacyjmego Funduszu oraz dla uiytkownikow Prospektu Informacyjnego.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp k. z siedziba w Warszawie
wpizanej na liste firm awdytorskich pod numeram 1355

w imieniu kicrej dziata kluczowy biegly rewident

Zigped by /
Podpizano prosz

Michal Tomezyk

Diarte | :
20210700 08:33
Michal Tomczyk

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 13503

Warszawa, 1 lipca 2021 r.
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu
Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

13.

Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikow

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.1.1.
13.1.2.

13.1.3.

13.2.1.

13.2.2.

13.2.3.

13.24.

13.3.1.

13.3.2.

13.3.3.
13.34.

Zwolywanie Zgromadzenia Uczestnikow

W przypadkach przewidzianych w Ustawie w Funduszu moze zosta¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikow.
O zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Towarzystwo ogtosi w sposdb wskazany w art. 35 ust. 1 statutu,
a nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym
nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie,
wskazanym w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu, o ktérych mowa w pkt. 14.1.2.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sgq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw
Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dziern Zgromadzenia
Uczestnikow.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Pracownicy oraz czionkowie organdw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia
Uczestnikow.

Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw moga by¢ takze obecne inne osoby.
Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie,
wskazanym w ogtoszeniu oraz zawiadomieniu, o ktérych mowa w pkt. 14.1.2.

Zgromadzenie Uczestnikow podejmuje uchwaly na posiedzeniach, a z ich przebiegu sporzadza sie
protokdt.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

13.3.4.1. zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

13.34.2. udziela gtosu,

13.3.4.3. wydaje zarzadzenia porzadkowe,

13.3.4.4. zarzadza glosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
13.3.4.5. rozstrzyga watpliwosci proceduraine.

13.3.5.

13.3.6.

13.3.7.

13.3.8.

13.3.9.

13.3.10.
13.3.11.

13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

Przewodniczacy moze odebraC glos osobie niestosujacej sie do uwag przewodniczacego lub w inny
sposéb zaktécajacej przebieg posiedzenia. W wyjatkowych okoliczno$ciach przewodniczacy moze
nakaza¢ takiej osobie opuszczenie sali obrad.

Po rozpoczeciu obrad sprawdzana jest tozsamo$¢ zebranych oséb, liczba przystugujacych im glosoéw oraz
czy uczestniczg w nim Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw moze przyjaé swoj regulamin.

Przed podjeciem uchwaly Zarzad Towarzystwa lub osoba przez niego upowazniona przedstawia
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela wyjasnie dotyczacych zagadnienia zwigzanego z
konieczno$cig zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Gtosowanie nad uchwatg jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

Powiadamianie Uczestnikow oraz zaskarzanie uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw

Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposob
wskazany w art. 35 ust. 1 statutu najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych
w Ustawie.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na
zasadach ogélnych.
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Rozdziat lIl.1 Subfundusz Konserwatywny

1.
1.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1.  Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu beda;

1) Instrumenty dtuzne oraz Depozyty — od 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Dtuznych —do 10%

warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

3) Depozyty — bedg stanowi¢ nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4)] Instrumenty diuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego — do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) listy zastawne emitowane przez krajowe banki hipoteczne — do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne i aktywa denominowane w walutach. Fundusz

nie moze dokonywa¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem

konwersji dtugu. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot Instrumenty Pochodne tylko

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Subfundusz nie stanowi ,funduszu rynku pienieznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.1.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Gtownymi kryteriami doboru lokat sa;

1) w przypadku Instrumentéw diuznych (w szczegolino$ci emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji, w tym obligacji
zamiennych na akcje):

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem dtuznym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) wysoko$¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujacych sie na rynku,

e) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) dodatkowo, w przypadku Instrumentéw dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze wiarygodno$¢ kredytowa
emitenta,

g) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze warunki
zamiany obligacji na akcje;

2) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspoinego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdéinego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszy,

d) polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego
inwestowania;

3) w przypadku depozytow:

a) poziom oprocentowania depozytow, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych, niewymienionych w pkt. 1) — 3) powyzej:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszy,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszy,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej, Fundusz na rachunek Subfunduszu podejmuje decyzje
inwestycyjne kierujac sie w szczegdlnosci:

1) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka stopy procentowej,

3) wskazaniami wynikajacymi z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4) kryterium ptynnosci.

25



Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w:

1) Instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

2) Depozyty.
Fundusz dokonujac lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swoim statutem lub
regulaminem inwestujg swoje aktywa w Depozyty i Instrumenty diuzne, uwzglednia warunki ekonomiczne i prognozowang, sytuacje na
globalnych rynkach Instrumentéw dtuznych, cel inwestycyjny oraz zasady dywersyfikacji lokat tych funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania oraz bierze pod uwage:

1) wskazania wynikajace z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,

2) wskazania wynikajace z analizy ryzyka stopy procentowe;j,

3) wskazania wynikajace z analizy ryzyka kredytowego emitentow,

4) kryterium ptynnosci.

1.1.3.  Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

1.1.4.  Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegdlnosci z uwagi na

brak zaangazowania w Instrumenty udziatowe, Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna

charakteryzowac sie niskg zmiennoscia. Podkreslenia jednak wymaga, iz z uwagi na okolicznosci niezalezne od Towarzystwa
lub Funduszu w okre$lonych sytuacjach rynkowych zmiennos¢ ta moze byé wyzsza.

1.1.5.  Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne jedynie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

1.1.6.  Jezeli udzielono gwarancji wypltaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancii
Nie dotyczy.

1.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.21.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych

1.2.1.1.  Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania na ceny tych
instrumentéw finansowych majg wptyw wartoéci instrumentow finansowych, w ktére te podmioty lokujg swoje aktywa. Na
ryzyko rynkowe sktadajq sie w szczegoinosci ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczeg6ine znaczenie w przypadku instrumentéw dtuznych o oprocentowaniu
statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek
cen Instrumentéw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw dituznych. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy
czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci
instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej maja wptyw m.in. wzrost stopy inflacji
(biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép
procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw
publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.
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1.2.1.2. Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedotrzymania warunkéw,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowe;j,
- ryzyko rozpietosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkoéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentow
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentow
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka
danej inwestycji, co powoduije, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu
powoduje spadek wartosci instrumentow dtuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigto$ci
kredytowej dla emisji. Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentoéw
obarczonych ryzykiem a instrumentow, kiére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w Instrumenty dtuzne innych emitentow niz Skarb Paristwa, czyli np. papiery
komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wiazg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od
wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta i wzrost
rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu dtuznego. Inwestycje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy
obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem
kredytowym banku.

1.2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywoéw, ktéra to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co
prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlinie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu
do poszczegoinych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz p