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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. z tabelami uzupehiajacymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r. wykazujacy dodatnie aktywa netto w wysokosci
36 426 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. wykazujacy wynik
z operacji w kwocie 6 137 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.

7. Informacj¢ dodatkows.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow (,,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzja z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— Subfundusz IPOPEMA Zréwnowazony Inwestycji Globalnych,
—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
—  Subfundusz IPOPEMA Konserwatywny,
—  Subfundusz IPOPEMA Aktywnej Selekcji,
—  Subfundusz IPOPEMA Ziota i Metali Szlachetnych,
— Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,
—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,
—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,
—  Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus,
— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 15 lipca 2015 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 685.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 1 pazdziernika 2015 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu firmy audytorskiej przez BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ przez dokonywanie lokat srodkéw gltéwnie w
Instrumenty udziatlowe w tym w szczegdlnosci akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe, emitowane przez spotki oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w akcje i inne Instrumenty
udzialowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu
(gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat — opisane ponizej),
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé si¢ duza
zmiennoscig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych inwestorow, szukajacych wysokich
zyskow w dlugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz
znaczne wahania cen. Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w
akcje i inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki, ktore prowadza dziatalnos¢ w wybranych
sektorach gospodarki, ktorych wzrost wartosci jest w ocenie zarzadzajacego Subfunduszem najbardziej
prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, oraz w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Wzorcem shluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel 1 polityke
inwestycyjna Subfunduszu (benchmark) jest stopa 90% MSCI ACWI Net Total Return (USD) + 10%
WIBID ON.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

3.

Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a) ekspozycja aktywow Subfunduszu na instrumenty udziatowe o ktorych mowa w art. 110 ust. 2 Statutu;
jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow w akcje i1 inne Instrumenty udzialowe, o ktorych mowa w art. 110 ust. 2; w tym
poprzez zawieraniec umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych bazg stanowia ww. Instrumenty udziatlowe lub
indeksy (z uwzglgdnieniem mnoznika) — od 66% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) Instrumenty udzialowe emitentdéw majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — do 35%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

c) Instrumenty Dhuzne — do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, majacych siedzib¢ za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie
aktywow w akcje 1 inne Instrumenty udziatowe, o ktéorych mowa w pkt a) — do 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moga stanowié¢ aktywa zagraniczne.

Do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. 2023 poz. 681) (dalej jako ,,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 111 Statutu
Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku.
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2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikow lokat w warto$ci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego
udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. W rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy
przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym
wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

5. W rocznym sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktore na dzien bilansowy
wykazywaty warto$ci zerowe.

Kontynuacja dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku
zostalo  sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz = Subfunduszu
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, czyli od
dnia 31 grudnia 2023 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg spelnione
przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w
Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, I, P oraz S.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg r6zni¢ si¢ mi¢dzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysokos$cig minimalnych wptat,
c) wysokoscig statych i zmiennych optat za zarzagdzanie,
d) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa kategorii A, B,
C, P oraz S, ktore roznity sie¢ wysokoscig optaty pobieranej za zarzadzanie Subfunduszem oraz wysokoscig optat
manipulacyjnych. Szczegotowe stawki statych i zmiennych oplat za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych sa
dostepne na stronie internetowej Towarzystwa. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA

Akcje 29 752 33 654 90,81% 37742 32 842 94,74%

Warranty subskrypcyjne - R R _ R N

Prawa do akcji - - - - - _

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - - - _

Listy zastawne - - - - R R

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - R R

Instrumenty pochodne - 420 1,13% - 369 1,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - R R

Jednostki uczestnictwa - - - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - B _ N

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - - - R R

Nieruchomosci - - R - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne

Suma: 29 752 34 074 91,94% 37742 33211 95,80%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2023 roku

TABELA UZUPELNIAJACA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY. 139 330 28918 33 443 90,24%
STANY
SHOALS TECHNOLOGIES GROUP INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL ,
(US82489W1071) REGULOWANY MARKET 9900 2JEDNOCZONE 955 605 1.63%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
MONDAY.COM LTD (IL0011762130) AN NASDAQ 1380 IZRAEL 811 1020 2,75%
STANY
CYTOKINETICS INC (US23282W6057) iy R ek NASDAQ GLOBAL 1200| ZJEDNOCZONE 152 394 1,06%
GULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ENPHASE ENERGY INC (US29355A1079) 2960| ZJEDNOCZONE 1610 1539 4,15%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
STANY
IONIS PHARMACEUTICALS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US4622221004) REGULOWANY MARKET %00 ZJEDROCZONE 17 179 0.48%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL :
CRISPR THERAPEUTICS AG (CH0334081137) | AKTYMNY RYD NASDAQ 550|  SZWAJCARIA 153 136 0.37%
STANY
BLUEPRINT MEDICINES CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US09627Y1091) REGULOWANY MARKET 50| 2 EE,\ANSRCYZS NE 150 214 0.58%
CALLIDITAS THERAPEUTICS AB AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX :
(SE0010441584) REGULOWANY STOCKHOLM 14700 SZWECJA 5 732 1,98%
STANY
FLUENCE ENERGY INC (US34379V1035) AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 10900 | ZJEDNOCZONE 946 1023 2,76%
REGULOWANY MARKET NOSZO
THYSSENKRUPP NUCERA AG & CO KGAA AKTYWNY RYNEK
(DEOOONGAOOD AN XETRA 7300 NIEMCY 668 586 1,58%
STANY
BRIDGEBIO PHARMA INC (US10806X1028) ’QE&YQ‘%E@EK “NA'XSRDK’E$ GLOBAL 1300| ZJEDNOCZONE 150 207 0,56%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
IMMUNOVANT INC (US45258J1025) 1110| ZJEDNOCZONE 153 184 0,50%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
STANY
HALOZYME THERAPEUTICS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US40637H1095) REGULOWANY MARKET 940 | ZIEDINOCZONE 150 137 0.37%
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
ASML HOLDING N.V. (NLO010273215) AN RO 500 HOLANDIA 1355 1482 4,00%
STANY
NVIDIA CORP (US67066G1040) AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 230 | ZJEDNOCZONE 413 448 1,21%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
AMAZON.COM, INC. (US0231351067) 1240 | ZIJEDNOCZONE 577 741 2,00%
REGULOWANY MARKET Rt
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STANY
TESLA MOTORS INC. (US88160R1014) AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 1000| ZJEDNOCZONE 993 978 2,64%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DE0006231004) | ARTY VY RYT XETRA 4400 NIEMCY 669 723 1,95%
STANY
PALO ALTO NETWORKS, INC. (US6974351057) | AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 870 | ZJEDNOCZONE 671 1010 2,72%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) IR o 30| ZIEDNOCZONE 688 973 2,63%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL -
MERCADOLIBRE INC (US58733R1023) IR NASoA 130|  ARGENTYNA 608 804 2,17%
STANY
ADVANCED MICRO DEVICES, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US0079031078) REGULOWANY MARKET 28001 ZJ E}EMNSQ:YZS NE 952 1624 4,38%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
INTELLIA THERAPEUTICS INC (US45826J1051) | A/ MK KX NASDAQ 1330 | ZJEDNOCZONE 152 160 0,43%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK
ENCAVIS AG (DE0006095003) RO WA XETRA 7500 NIEMCY 513 508 1,37%
STANY
TRADE DESK INC/THE -CLASS A AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US88339J1051) REGULOWANY MARKET 2330 | ZJEDNOCZONE 661 660 1.78%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
QUANTA SERVICES INC (US74762E1029) IR o 650 | ZJEDNOCZONE 500 552 1,49%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
INTUITIVE SURGICAL INC (US46120E6023) 530 | ZJEDNOCZONE 642 704 1,90%
REGULOWANY MARKET JRires
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
TG THERAPEUTICS INC (US88322Q1085) RN NASDAQ 3110 | ZJEDNOCZONE 152 209 0,56%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
BROADCOM INC. (US11135F1012) 80| ZJEDNOCZONE 287 351 0,95%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MONGODB, INC. (US60937P1066) 840 | ZJEDNOCZONE 1329 1351 3,65%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
HUBSPOT INC (US4435731009) O WAy i oRe 580 | ZJEDNOCZONE 868 1325 3,57%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ZSCALER INC (US98980G1022) 620 | ZIJEDNOCZONE 484 541 1,46%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
DEXCOM INC (US2521311074) 1500 | ZJEDNOCZONE 679 733 1,98%
REGULOWANY MARKET
AMERYKI
STANY
CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL .
(US22788C1053) REGULOWANY MARKET 1000 ZJEEQS,;:\(ZSNE 433 1005 2.71%
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STANY
DATADOG INC (US23804L1035) R L OWRINER | NASDAQ GLOBAL 1600| ZJEDNOCZONE 612 764 2,06%
AMERYKI
STANY
EXACT SCIENCES CORP (US30063P1057) R B S oAQ GLOBAL 3000 | ZJEDNOCZONE 1046 873 2,36%
AMERYKI
STANY
INSULET CORP (US45784P1012) /R“ég{jvl\_’g\xm\’;“z'( mSRDK’é(T? GLOBAL 430| ZIJEDNOCZONE 343 367 0,99%
AMERYKI
STANY
ON SEMICONDUCTOR CORP (US6821891057) | ARy MY RYBEK | BASDAQ GLOBAL 1230| ZJEDNOCZONE 361 404 1,09%
AMERYKI
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
CLOUDFLARE INC (US18915M1071) 3200| ZJEDNOCZONE 613 1048 2,83%
REGULOWANY EXCHANGE JRirie
STANY
SNOWFLAKE INC (US8334451098) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK E‘%"H;ONE‘E STOCK 2070| ZJEDNOCZONE 1334 1621 437%
AMERYKI
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
DYNATRACE INC (US2681501092) 2200| ZJEDNOCZONE 444 474 1,28%
REGULOWANY EXCHANGE DNOSZO
STANY
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
BLOOM ENERGY CORP (US0937121079) 11700 | ZJEDNOCZONE 865 681 1,84%
REGULOWANY EXCHANGE jRiries
STANY
SUNRUN INC (US86771W1053) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK mfeDKé(? GLOBAL 12950 | ZJEDNOCZONE 941 1000 2,70%
AMERYKI
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0061539921) | AR ) o RYUIEN | NASDAQ O 11900 DANIA 1315 1488 4,01%
STANY
MARVELL TECHNOLOGY INC (US5738741041) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK mSRDK’E$ GLOBAL 3730 | ZJEDNOCZONE 766 885 2,39%
AMERYKI
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 13 900 834 211 0,57%
SOLUTION SCA SA. () AN ey | NIE DOTYCZY 13900 POLSKA 834 211 0,57%
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 153 230 29 752 33654 90,81%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 139 330 28918 33443 90,24%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 900 834 211 0,57%
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

420 1,13%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 420 1,13%
500,000.00 EUR
NIENOTOWANE 0 kursie
(K'r:écia’;’?'d EUR/PLN, 2024.01.11 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA \,/)valutowym 6 -0,01%
RYNKU 4.3390000000
PLN
600,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(K'r:écia’;’?'d USD/PLN, 2024.01.11 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 46 0,12%
RYNKU 4.0116000000
PLN
4,900,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
(K':é‘ig‘;“d USD/PLN, 2024.01.11 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 380 1,02%
RYNKU 4.0130000000
PLN
Suma, w tym: 420 1,13%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) )
Skiadniki lokat nienotowane na 426 1,14%
aktywnym rynku
Zobowigzania -6 -0,01%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2023 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktdre nie maja zastosowania nie sg prezentowane



1. BILANS
na dzien 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 37 061 34 664
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2919 1397
2. Naleznosci 62 31
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33443 32 383
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 637 853
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 635 552

11l. Aktywa netto (I - II) 36 426 34112

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 57 285 61 108
1. Kapitat wptacony 259 411 249 109
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -202 126 -188 001

V. Dochody zatrzymane -25 182 -22 466
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 420 -5 999
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 762 -16 467

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4323 -4 530

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 36 426 34112

Liczba jednostek uczestnictwa 316 926,9380 358 150,5370
Kategoria A 116 187,6340 151 095,1400
Kategoria B 120 970,9630 136 103,6580
Kategoria C 5 456,0850 4 039,0950
Kategoria P 1328,4700 162,3990
Kategoria S 72 983,7860 66 750,2450

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 113,35 94,32
Kategoria B 112,25 93,36
Kategoria C 129,97 106,82
Kategoria P 114,43 95,14
Kategoria S 120,79 100,48

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkows, ktore
stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 52 1451
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 15 33
Przychody odsetkowe 37 58
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1360
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 2481 2 166
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 693 1616

- stata cze$¢ wynagrodzenia 667 847

- zmienna cze$é wynagrodzenia 26 769
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 159 168
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu 30 30
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 294 293
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne 6 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 13 10

Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R

Ujemne saldo réznic kursowych 1267 -
Pozostate 19 46
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 8 -
1V. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 2473 2 166
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2421 -715
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 558 -32 270
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -295 -26 046
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8 853 -6 224

-  tytutu réznic kursowych -1294 -1218

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6137 -32 985

VIII. Podatek dochodowy - R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 18,85 -90,67
Kategoria B 18,96 -90,64
Kategoria C 23,67 -99,04
Kategoria P 20,94 -92,19
Kategoria S 20,50 -97,89

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

34 112 63 143
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6137 -32 985
a) przychody z lokat netto -2421 -715
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -295 -26 046
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 853 -6 224
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6 137 -32 985
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 823 3954
) a) zmiana kapltgﬂu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 10 302 42 785
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 14125 38831
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2314 -29 031
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 426 34112
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 33701 42 561
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 99 462,9810 307 341,2330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 140 686,5800 282 047,4770
Saldo zmian -41 223,5990 25 293,7560

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1693 637,3650

1594 174,3840

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1376 710,4270

1236 023,8470

Saldo zmian

316 926,9380

358 150,5370

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 04.32 187.72

poprzedniego okresu sprawozdawczego ! !

2. Wartosc¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego 113.35 0432

okresu sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 20.18% 49 75%

w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 8293 30.10.2023 91.01 28.12.2022

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! T ' T

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 114 .46 27.12.2023 18788 03.01.2022

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' T ’ T

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 113,35 81.12.2023 94,32 81.12.2022

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej

wartosci akt;vv{c')w netto, w tym: ' 7.36% 5.09%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,06% 3,80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,47% 0,39%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.09% 0.07%

Funduszu/Subfunduszu ' '
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,87% 0,69%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 99 462,9810 307 341,2330
Kategoria A 31 555,8010 153 005,4660
Kategoria B 34 693,0810 91 741,3030
Kategoria C 1 586,9620 1418,6130
Kategoria P 1166,0710 6,1110
Kategoria S 30 461,0660 61 169,7400

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 140 686,5800 282 047,4770
Kategoria A 66 463,3070 110 457,1400
Kategoria B 49 825,7760 77 554,1020
Kategoria C 169,9720 0,5110
Kategoria P - -
Kategoria S 24 227,5250 94 035,7240

Saldo zmian -41 223,5990 25 293,7560
Kategoria A -34 907,5060 42 548,3260
Kategoria B -15 132,6950 14 187,2010
Kategoria C 1416,9900 1418,1020
Kategoria P 1166,0710 6,1110
Kategoria S 6 233,5410 -32 865,9840




2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

i Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1693 637,3650 1594 174,3840
Kategoria A 721 801,2830 690 245,4820
Kategoria B 543 382,4620 508 689,3810
Kategoria C 6 194,8000 4 607,8380
Kategoria P 1 328,4700 162,3990
Kategoria S 420 930,3500 390 469,2840

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1376 710,4270 1236 023,8470
Kategoria A 605 613,6490 539 150,3420
Kategoria B 422 411,4990 372 585,7230
Kategoria C 738,7150 568,7430
Kategoria P - -
Kategoria S 347 946,5640 323 719,0390

Saldo zmian 316 926,9380 358 150,5370
Kategoria A 116 187,6340 151 095,1400
Kategoria B 120 970,9630 136 103,6580
Kategoria C 5 456,0850 4 039,0950
Kategoria P 1 328,4700 162,3990
Kategoria S 72 983,7860 66 750,2450

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 94,32 187,72

Kategoria B 93,36 184,12

Kategoria C 106,82 204,82

Kategoria P 95,14 187,78

Kategoria S 100,48 198,29

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 113,35 94,32

Kategoria B 112,25 93,36

Kategoria C 129,97 106,82

Kategoria P 114,43 95,14

Kategoria S 120,79 100,48

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 20,18% -49,75%

Kategoria B 20,23% -49,29%

Kategoria C 21,67% -47,85%

Kategoria P 20,28% -49,33%

Kategoria S 20,21% -49,33%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 82,93 30.10.2023 91,01 28.12.2022

Kategoria B 82,13 30.10.2023 90,08 28.12.2022

Kategoria C 94,89 30.10.2023 103,06 28.12.2022

Kategoria P 83,71 30.10.2023 91,80 28.12.2022

Kategoria S 88,38 30.10.2023 96,95 28.12.2022

5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 114,46 27.12.2023 187,88 03.01.2022

Kategoria B 113,34 27.12.2023 184,28 03.01.2022

Kategoria C 131,47 27.12.2023 205,01 03.01.2022

Kategoria P 115,53 27.12.2023 187,94 03.01.2022

Kategoria S 121,97 27.12.2023 198,45 03.01.2022

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 113,35 31.12.2023 94,32 31.12.2022

Kategoria B 112,25 31.12.2023 93,36 31.12.2022

Kategoria C 129,97 31.12.2023 106,82 31.12.2022

Kategoria P 114,43 31.12.2023 95,14 31.12.2022

Kategoria S 120,79 31.12.2023 100,48 31.12.2022

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona jako $rednia arytmetyczna WAN z dni
wycen oficjalnych w biezacym roku kalendarzowym przed biezaca wyceng oficjalng oraz WAN z biezacej wyceny oficjalnej

przed naliczeniem platnosci z tyt. kosztow limitowanych.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA ZROWNOWAZONY INWESTYCJI GLOBALNYCH

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

14.

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
yjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$¢ Funduszu lub Depozytariusza w dniu
zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja ujmowana jest w dacie
zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia
zawarcia transakcji w dniu nastgpnym po dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach
w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia transakcji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sag wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$§¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegoélno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng §rodkodw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty dziatalnosci
Funduszu i Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéow odsetkowych
do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg
wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na konto
naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang
ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek)
ujmowana jest na koncie nalezno$ci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/powigksza konto
amortyzacja dyskonta/premii.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i1 pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto obejmujacej
przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate).

1. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na godzing
23:00 kurs z aktywnego rynku;
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b) Wycena dluznych papierow warto$ciowych, o pierwotnym terminie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym
92 dni, dokonywana jest poprzez wycen¢ instrumentu wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c) warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku jest szacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi z zachowaniem
opisanych ponizej zasad szacowania warto$ci godziwej;

d) warto$¢ Instrumentow Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych.

e) warto$¢ depozytow wycenia si¢ w wysokosci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

f) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza si¢ w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W przypadku papierow warto§ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
r6éznicy pomig¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Wyceny Warto$ci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawo do akcji uyjmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciagu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

1. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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V. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci:

Zgodnie z uchwata Towarzystwa z 1 lipca 2021 roku poczawszy od 1 lipca 2021 roku obowigzuje nowa polityka
rachunkowosci Funduszu. Zmiany wynikaja z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu
31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2023 roku. Zmiany Rozporzadzenia w
glownej mierze dotycza wyceny instrumentdéw o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach.
Wycena ta dokonywana jest zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cia godziwg przy zastosowaniu modelu
wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na danych
nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwej). Instrumenty dluzne nienotowane na aktywnych rynkach
wyceniane byly wcze$niej w warto$ci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia,
instrumenty te wyceniane sg za pomoca modeli.

VI. Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego

1. Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiagzan, odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowigzania, rynki gieldowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja si¢ taka czestotliwoscig i
wolumenem.

2. Przyjmuje si¢, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy w
poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papierow danej serii
pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot wystapit co
najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesiacu).

3. Przyjmuje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych, jezeli
w poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wigksza niz 200 000 zt, a obrét wystapit co
najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiacu).

4. Przyjmuje si¢, ze dla pozostalych instrumentow rynek spelnia kryterium rynku aktywnego, jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

5. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma zastosowanie
metodologia wyceny wg wartosci godziwej

6. Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktorych nie wystepuje obrét w kazdym dniu poprzedniego miesigca
kalendarzowego, a jednoczes$nie dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) takiego instrumentu,
do jego wyceny przyjmuje si¢ warto§¢ BGN tj. Bloomberg Generic Price publikowang przez system
informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene wg wartosci godziwej). W przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaty mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt
notowany przez pelny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej ponize;.

VII. Wartosci szacunkowe

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej);

¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Uzgodnienie modeli z Depozytariuszem dla papierow wartosciowych nabytych po raz pierwszy musi
nastapi¢ w ciggu 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji. W okresie tym sa one ujmowane w cenie
nabycia. Modele s3 tez poddawane okresowym (co kazdy rok) przegladom.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na
banki

I. Banki / waluty
MBANK S.A. - 2157 - 1219
EUR 1 4 2 8
GBP 1 5 1 5
NOK - - 2 1
PLN 2146 2146 1020 1020
SEK 1 - - -
USD 2 42 185
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 762 - 178
UsD 194 762 40 178
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu

II._ Sr_eqnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw ) 1637 : 2581

pienieznych
CHF - - 7 34
DKK 28 16 - -
EUR 11 52 13 59
GBP 1 5 1 5
NOK 73 29 8 4
PLN 1012 1012 1869 1869
SEK 12 5 - -
uUsb 123 518 134 610

*) Wyznaczona warto$¢ jest $rednig arytmetyczng stanu $rodkéw pienieznych na koniec kazdego dnia w okresie sprawozdawczym

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

1. Ryzyko stopy procentowej

1.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy

1.2 Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pieni¢znych wynikajacym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy

2. Ryzyko kredytowe

2.1 Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 3407 1822
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2919 1397
Naleznosci 62 31
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 426 394
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) } ]

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytdéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienieznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogoblem.

3. Ryzyko walutowe

3.1 Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 34 650 33181

walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 773 377
Naleznosci 2 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33443 32383
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 426 394
Zobowigzania 6 25
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie

500,000.00 EUR

walut

_ryzyka ’ po kursie
Forward EUR/PLN, 2024.01.11 (-) Krotka Forward ;‘v“’l‘i’e:;fg’";egg 6 11.01.2024 | walutowym 11.01.2024 11.01.2024
§zanego 2 4.3390000000
zmiang kurséw
PLN
walut
gg;i'zcze”'e 600,000.00 USD
B . po kursie
Forward USD/PLN, 2024.01.11 (-) Krétka Forward ;’x‘i’e:;ﬁcgjgegg 46 11.01.2024 | walutowym 11.01.2024 11.01.2024
§zanego 2 4.0116000000
zmiang kurséw
PLN
walut
Ograniczenie
4,900,000.00
ryzyka ! ! .
h . USD po kursie
Forward USD/PLN, 2024.01.11 (-) Krétka Forward 'Z”v‘;‘i’e:;ﬁ“”ezw 380 11.01.2024 | walutowym 11.01.2024 11.01.2024
'gzanego ze 4.0130000000
zmiang kurséw PLN
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie

600,000.00 USD

NQH23, 2023.03.17 (-)

inwestycyjnego

roboczego

:r):\fv)(leks? cyjnego po kursie

Forward USD/PLN, 2023.01.05 (-) Krotka Forward vestycyineg 40 05.01.2023 walutowym 05.01.2023 05.01.2023
zwlgzanego ze 4.4691000000
zmiang kurséw P‘LN
walut
Ogrﬂcze”'e 5,000,000.00
:?llw)ést cvinego USD po kursie

Forward USD/PLN, 2023.01.05 (-) Krétka Forward vestycyineg 354 05.01.2023 | walutowym 05.01.2023 05.01.2023
Zwigzanego ze

. ) 4.4732000000

zmiang kurséw PLN
walut
Ograniczenie 800,000.00 USD
ryzy! . po kursie
inwestycyjnego

Forward USD/PLN, 2023.01.05 (-) Diuga Forward . -25 05.01.2023 walutowym 05.01.2023 05.01.2023
Zwigzanego ze 4.4335000000
zmiang kurséw P.LN
walut

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
) . Ograniczenie . .
Futures na indeks gietdowy NDX INDEX, Diuga Futures ryzyka : Kazdego dnia 17.03.2023 17.03.2023
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Nota nr 7 Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy
2) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy
3) Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy
4) Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci
aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy
2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pieni¢znych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % warto$ci aktywow Subfunduszu, z okre$leniem:

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 37 061 - 34 664
1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty - 2919 - 1397
EUR 1 4 2 8
GBP 1 5 1 5
NOK - - 2 1
PLN 2146 2146 1020 1020
SEK 1 - - -
UsD 194 764 82 363
2) Naleznosci - 62 - 31
PLN 60 60 29 29
uUsD - 2 - 2
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 33 443 - 32 383
DKK 2550 1488 - -
EUR 759 3299 236 1111
NOK - - 378 168
SEK 1868 732 - -
UsD 7093 27 924 7 067 31104
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 637 - 853
PLN 211 211 459 459
UsD 109 426 89 394
6) Pozostale aktywa - - - R
Il. Zobowigzania - 635 - 552
EUR 1 6 - -
PLN 629 629 527 527
uUsD - - 6 25

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 946 -2 862 -1294 6 000 2 -668 -1 220
| Kwity depozytowe [ - - | - - 36 | - - -
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawnié¢ §redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego.

AUD 2,6778 AUD - AUD
CHF 4,6828 CHF 4,7679 CHF
DKK 0,5833 DKK - DKK
EUR 4,3480 EUR 4,6899 EUR
GBP 4,9997 GBP 5,2957 GBP
NOK 0,3867 NOK 0,4461 NOK
SEK 0,3919 SEK 0,4213 SEK
USD 3,9350 USD 4,4018 USD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4 040 9 050 -24 108 -5 743
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3745 -197 -1 938 -481
Pozostate - - - -
Suma: -295 8 853 -26 046 -6 224
2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

Nie dotyczy
3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto

w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy
4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia 26 769

Suma: 693 1616

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 36 426 34112 63 143

lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ; : :

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

1l. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 113,35 94,32 187,72
Kategoria B 112,25 93,36 184,12
Kategoria C 129,97 106,82 204,82
Kategoria P 114,43 95,14 187,78
Kategoria S 120,79 100,48 198,29
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INFORMACJA DODATKOWA

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ
IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Od 1 stycznie 2024 roku w zwigzku z wejSciem w zycie znowelizowanych przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, Fundusz nie petni juz funkcji ptatnika zryczattowanego 19% podatku
od zyskow kapitatowych uzyskanych z umorzenia, odkupienia lub konwersji jednostek uczestnictwa. W
odniesieniu do $rodkéw otrzymanych z tych transakcji, Uczestnicy otrzymaja 100% wartosci odkupionych
jednostek lub w przypadku konwersji 100% $rodkow zostanie przekazana na nabycie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu. Do konca lutego 2025 roku, Fundusz wysle do Uczestnikow po raz
pierwszy PIT-8C. W PIT-8C wykazane zostang przychody i koszty Uczestnika zwigzane z wszystkimi
podkupieniami i konwersjami jednostek uczestnictwa zleconymi przez Uczestnika w Funduszu w catym
2024 roku. Wczesniej, bo do konca stycznia 2025 roku taka sama informacj¢ Fundusz wysle do Urzgdu
Skarbowego w ktorym Uczestnik si¢ rozlicza. Przychodu i koszty przedstawione w PIT-8C, ktory
Uczestnik otrzyma od Funduszu, bedzie musial sam wykaza¢ w zeznaniu rocznym PIT-38 za rok 2024.
Zasady rozliczania podatku od zyskow kapitatowych uzyskanych z wyptat Srodkow z produktow
emerytalnych, takich jak IKE, IKZE oraz PPE pozostaja bez zmian.

W pierwszym kwartale 2024 roku spotka Solution SCA (,,Spotka”) poinformowata o wypowiedzeniu przez
jedynego klienta Spotki umowy, co spowoduje utratg 100% jej przychodow. Uwzglednienie tego zdarzenia
w wycenie Spotki powoduje utrate jej warto§ci w kwocie zaprezentowanej w ponizszej tabeli:

- . . - x . WAN z SF | Udzial warto$ci
Dzien wyceny Tlo$¢ akeji | Wycena 1 akgji Wartos¢ pakietu (w TPLN) akcji w WAN

31.12.2023 13 900 15,20396733 211 335,15 36 426 0,58%
28.03.2024 13 900 1,94480964 27 032,85 0,07%
- 184 302,29 -0,51%

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza warto$¢ aktywéw i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Warto$¢ wedlug wyceny
Sktadnik aktywow na dzien bilansowy w | Udziat w WAN
tys. zt

Poziom hierarchii
wartos$ci godziwej

akcje notowane na aktywnym

1 poziom hierarchii rynku 33442 91,81 %
2 poziom hierarchii instrumenty pochodne 420 1,15%
3 poziom hierarchii akeje nlenotO\;\)//?]nkeuna aktywnym 211 0,58 %

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje si¢ w Informacji wymaganej na podstawie art. 222b Ustawy zawartej
w sprawozdaniu.
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3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic¢

Nie dotyczy. W okresie sprawozdawczym nie dokonano transferow instrumentéw finansowych pomiedzy 1
a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.

3¢) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartos$ci godziwej. Opis powodéw zmian technik wyceny o ile wystapily w okresie
sprawozdawczym

W roku 2023 do oszacowania warto$ci instrumentdw dtuznych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu,
ktére nie byly notowane na aktywnym rynku, nastapito wg modeli wyceny zgodnych z wymogami
Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (dalej
,,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano wycen¢ wg metody zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych, opierajaca si¢ na harmonogramie przeptywdw pieni¢znych okre§lonym na
podstawie warunkoéw emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie:

(1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna),
(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz

(3) w przypadku instrumentéw korporacyjnych (z wylgczeniem instrumentéw emitowanych przez agendy
rzadowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej transakcji do dnia
wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw kredytowych (dana obserwowalna) oraz
ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie lub przez agencj¢ ratingowa (o ile rating
jest nadawany) do danego emitenta.

Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo do ich
wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przyszlej sytuacji finansowej
emitenta) wg modelu wartosci wewngtrznej. Zastosowane modele bazuja na zalozeniu, Ze transakcja
obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenic warto$ci godziwej i
wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Ze wzgledu na to, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Wsrod uproszezen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:

* pomija si¢ odrebna analize wartoéci zabezpieczen — przyjmuje si¢, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

* spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od terminu
zapadalnosci,

* zrodtem informacji o spreadach kredytowych dla wspolnie obserwowanych przedzialow ryzyka sa rynki
zagraniczne,

* terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sa pomijane, a warto$¢ opcji kalkulowana na bazie
terminow przeplywow w danym okresie odsetkowym.

Lokata Funduszu w akcje spotki Solution SCA S.A. jest wyceniana metodg porownawczg z
uwzglednieniem dyskonta z tytutu ograniczonej ptynnosci.

Grupa spélek poréwnywalnych:
1. Liczba spétek porownywalnych. Do wyceny dobiera si¢ — jako spotki porbwnywalne — co najmniej
3 spotki o podobnym profilu i, w miar¢ mozliwo$ci, zakresie dziatania, co Spotka Wyceniana,
notowane na aktywnym Rynku. Wyceniajacy ustala liczbg spolek porownywalnych kierujac sig
poziomem poréwnywalnosci tych spotek do Spotki Wycenianej i dostgpnoscia danych.
Zastosowanie mniejszej liczby spotek poréwnywalnych wymaga uzgodnienia z TFI popartego
uzasadnieniem.
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2. Charakterystyka spotek porownywalnych. Przy wyborze spotek poréwnywalnych bierze si¢ pod
uwage m.in. nastgpujace czynniki:
a) prowadzenie dziatalno$ci w tym samym lub zblizonym sektorze,
b) prowadzenie dziatalnosci o zblizonej skali,
c) prowadzenie dziatalnosci na tych samych lub zblizonych rynkach

przy czym, podstawowym kryterium wyboru jest kryterium objete lit. a). W uzasadnionych przypadkach
dopuszcza si¢ wybor spotek z sektorow pokrewnych i komplementarnych.
3. Liczba grup porownawczych. W sytuacji uzasadnionej zrdéznicowanym zakresem dziatalnosci
Spotki Wycenianej dopuszcza si¢ korzystanie z wigcej niz jednej grupy spolek pordwnywalnych.
Laczna liczba spotek poréwnywalnych we wszystkich grupach powinna by¢ réwna co najmniej 3.
W takim wypadku ostateczna wycena Spotki Wycenianej jest okres$lona jako $rednia wazona
wycen uzyskanych na podstawie kazdej z grup spdtek poréwnywalnych, przy czym wagi
poszczegodlnych grup w wycenie sg rowne. Odstgpstwo od zasady roéwnosci wag jest mozliwe,
jesli udzial poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci jest istotnie réozny i pod warunkiem
przedstawienia przez Wyceniajacego uzasadnienia w Raporcie z Wyceny. Laczna liczba spotek
poréownywalnych we wszystkich grupach poréwnawczych nie moze by¢ mniejsza niz 3 spotki.

Dane fundamentalne

1. Dane finansowe Spotki Wycenianej. Wyceny Spotki dokonuje si¢ na podstawie danych
pochodzacych z ostatnich dostepnych rocznych Sprawozdan Finansowych Spétki Wycenianej, lub
na podstawie danych $§rodrocznych, o ile sa dostepne i umozliwiaja wiarygodne oszacowanie
sytuacji finansowej Spotki.

2. Dane finansowe spotek porownywalnych. Na potrzeby kalkulacji wskaznikéw stosuje si¢ dane
finansowe spotek porownywalnych obejmujace analogiczny lub maksymalnie zblizony okres do
wykorzystanych danych finansowych Spotki Wycenianej uzyskane za pomoca wybranego
Sposobu Poboru Danych.

3. Zdarzenia jednorazowe. Dane fundamentalne moga zosta¢ skorygowane w celu wyeliminowania
istotnych zdarzen jednorazowych.

Dane rynkowe
1. Do okreslenia wartosci spotek porownywalnych (kapitalizacja, enterprise value) stosuje si¢ kursy
zamkniecia z Dnia Poboru Danych.

Wskazniki
1. Wskazniki. Wyceny dokonuje si¢ w oparciu o nastgpujace wskazniki rynkowe:

a) P/E — kapitalizacja do zysku netto;

b) P/BV - kapitalizacja do wartosci ksiegowej;

c) P/S — kapitalizacja do przychodow netto ze sprzedazy;

d) EV/S — kapitalizacja plus warto$¢ dtugu odsetkowego netto (warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa) do
przychodow netto ze sprzedazy;

e) EV/EBIT — kapitalizacja plus warto$¢ dtugu odsetkowego netto (warto$¢ rynkowa przedsicbiorstwa)
do zysku operacyjnego;

f)VIEBITDA - Kkapitalizacja plus warto$¢ dlugu odsetkowego netto (warto$¢ rynkowa
przedsigbiorstwa) do zysku operacyjnego plus amortyzacja;

g) P/EBIT — kapitalizacja do zysku operacyjnego;

h) P/EBITDA - kapitalizacja do zysku operacyjnego plus amortyzacja;

i) P/CE — kapitalizacja do zysku netto plus amortyzacja;

Jj) inne, w szczegodlnosci jesli specyfika dziatalnosci lub dostgpnosé danych Spotki Wycenianej i branzy
ogranicza mozliwos$¢ zastosowania powyzszych wskaznikow i umozliwia zastosowanie innych. W
przypadku zastosowania innych wskaznikoéw stosowne uzasadnienie musi zosta¢ przedstawione przez
Wyceniajacego w Raporcie z Wyceny.
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2. Sposob kalkulacji wskaznikow. Wskazniki pozyskuje si¢ za pomocg Sposobu Poboru Danych.

3. Wykorzystany poziom wskaznika. Warto§¢ wskaznika wykorzystanego do wyceny jest ustalana
jako mediana danej grupy wskaznikow spotek porownywalnych.

Wycena przed dyskontem i korektami
1. Wycena przed dyskontem i korektami. Wyceng¢ przed dyskontem i korektami stanowi nizsze

sposrod $redniej i mediany wskazan Wycen czastkowych uzyskanych dla kazdego wskaznika, z

wylaczeniem nastepujacych Wycen czastkowych:

a) ujemnych,

b) okreslonych w oparciu o ujemne wykorzystane poziomy wskaznikow,

C) po jednej najnizszej i najwyzszej wycenie, przy czym wyceny ujemne moga by¢ brane pod
uwagge na potrzeby okreslenia najnizszej wyceny,

d) w uzasadnionych przypadkach - wycen skrajnie odbiegajacych od pozostalych Wycen
czastkowych, przy czym wylaczenie takiej Wyceny czastkowej musi zostaé opisane w
Raporcie z Wyceny,

e) wycen w inny sposOb niereprezentatywnych lub opartych na niereprezentatywnych
wskaznikach, przy czym wylaczenie takiej wyceny musi zosta¢ uzasadnione w Raporcie z
Wyceny.

Dyskonta
1. Tytuly i wysokos¢ dyskont. Wyceng uzyskang w powyzszy sposob pomniejsza si¢ o dyskonta. Na
potrzeby wyceny stosuje si¢ dyskonto z tyt. braku ptynnos$ci lub z innego powodu wedhug decyzji
Wyceniajacego, kazdorazowo uzasadnione w Raporcie z Wyceny.

Korekty

1. Korekty wyceny dokonuje si¢ w stosunku do wyceny po dyskoncie lub ujmuje si¢ ja w danych
fundamentalnych.

2. Dywidendy. W przypadku przyznania dywidend lub wyptat z zysku po dacie Sprawozdania
Finansowego, jesli warto$¢ wyplaty nie przekracza 10% kapitalu wlasnego, nie obniza si¢ wyceny
ani nie koryguje wartosci kapitalow i aktywow o warto$¢ wyptaconej dywidendy ze wzgledu na
fakt, ze w przypadku wskaznikow spotek poréwnywalnych uwzgledniaja one ewentualno$é
wyplat takich dywidend przez spotki porownywalne. W przypadku przyznania dywidendy lub
wyptlaty z zysku w wysokosci ponad 10% kapitalu wlasnego spotki uwzglednia si¢ zmiang w
danych fundamentalnych. Wyjatek moga stanowi¢ spotki dywidendowe, ktére regularnie
wyplacaja zyski. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza si¢ niewytaczanie dywidend z danych
fundamentalnych lub zastosowanie indywidualnego podejscia do ujgcia dywidend.

3. Zmiany kapitatu. W wycenie uwzglednia si¢ zmiany kapitalu po dacie Sprawozdania Finansowego
niemajace charakteru dywidendy poprzez uwzglednienie zmiany kapitalu w danych
fundamentalnych.

4. Wartos¢ aktywow i zobowigzan nieoperacyjnych. W sytuacji, gdy Spotka Wyceniana posiada
nieskonsolidowane podmioty zalezne, aktywa lub zobowigzania nieoperacyjne, wycena Spotki jest
korygowana o warto§¢ godziwa majatku/zobowigzan nieoperacyjnych oraz wylacza sie
aktywa/zobowigzania nieoperacyjne z danych fundamentalnych, o ile dane te sg mozliwe do
ustalenia przez Wyceniajacego, a Spodtka jednoznacznie je wskaze. Wobec braku wiedzy i
informacji, przyjmuje si¢ zatozenie o braku takich pozyc;ji.

5. Inne korekty. Wyceniajagcy moze uwzglednié¢ inne korekty wyceny warto$ci Spotki pod warunkiem
przedstawienia ich uzasadnienia w Raporcie z Wyceny.

Ponizej przedstawiono dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, ich zrodta oraz, w
przypadku nieobserwowalnych danych wejsciowych, poziomy ich wartosci ujete w wycenach. Kolumny
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,,Lokata Funduszu” oraz ,,Poziom danej wejSciowe]j nieobserwowalnej uwzgledniony w wycenie” zostaty
wypelnione wylacznie dla nieobserwowalnych danych wejsciowych.

mnozniki rynkowe obserwowalna kalkulacja wiasnaw | n/d n/d
oparciu o kursy akcji
i dane finansowe
publikowane przez
serwisy
informacyjne
(Refinitiv)

dyskonto z tytutu obserwowalna kalkulacja whasna n/d n/d
ograniczonej plynnosci zgodnie z procedura
przyjeta przez
Fundusz — model
Finnerty’ego

3d) W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknie¢cia, przy czym nalezy oddzielnie ujawnic
zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

a.facznych zyskoéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktoérych
ujeto te zyski lub straty:

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.
b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢ oddzielnie):
Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.

c.kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodoéw tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie migdzy poziomami
powinno nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od
informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana hierarchii (z poziomu 3 na 2) oraz metody wyceny lokaty
w akcje spotki Solution SCA S.A. z metody ceny transakcyjnej z uwzglednieniem dyskonta na metode
poréwnawczg. Do wyceny na 31.08.2023 r. lokata byla wyceniana metoda ceny transakcyjnej z
uwzglednieniem dyskonta, gdzie baze¢ wskazania wartosci z wyceny stanowila ostatnia cena
transakcyjna o znaczacym wolumenie, ktora nastgpnie mogta podlegaé odpisowi okreslonemu na bazie
deklarowanej zmiany sytuacji spotki pod wzglgdem m.in. finanséw, sit konkurencyjnych oraz otoczenia
od momentu ostatniej transakcji. Zmiana metody i poziomu hierarchii wynika z faktu, ze wszystkie
istotne dane wejsciowe zastosowane w modelu, maja charakter danych obserwowalnych.

Zmiana klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
nastgpuje w przypadku, gdy papier warto$ciowy zacznie/przestanie spetnia¢ okreslone kryteria:

1) Za aktywny rynek uznaje si¢ dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowiazan, odbywaja si¢ z dostateczna czestotliwoscia 1 maja dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowiazania, rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich), ktére cechujg si¢ taka
czestotliwoscig i wolumenem.

2) W przypadku, gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa ponizej:
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a. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);
b. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2a), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Tabela: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3 (w tys.)

Zmiana stanu aktywow z poziomu 3 01.01.2023 — 31.12.2023
Stan na poczatek okresu*

i
[$2]
[le]

Zwiegkszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakcji
Przychody z lokat, w tym:
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat
Zmniejszenia, w tym: 24
Reklasyfikacja
Transakcje sprzedazy
Wykupy
Rozliczenia transakcji
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty pozostate
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 248
Stan na koniec okresu 211
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Wynik z operacji -248
* Bilansu otwarcia 31.12.2022

O|O|O(O|0O|0O|0|O(w|(O|O|O|O|O(Oo|Oo|O|o|o|o

3e) Kwota lgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej

Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz

Fundusz przeprowadza wyceny na III poziomie wartosci godziwej w oparciu o polityke rachunkowosci
oraz metodyke, ktora bezposrednio opisuje proces, jak rowniez okresla mozliwe rozwigzania w przypadku
poszczegodlnych metod wyceny. Polityka rachunkowosci przedstawia rowniez schemat doboru metody
wyceny. Fundusz analizuje kazdorazowo zmiany wyceny. Szczegotowe informacje dot. przyczyny zmiany
wyceny zawarte s§ w raporcie z wyceny.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartos$ci godziwej

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwoéci wyceny

warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli

zmiana tych danych wejsciowych dajgca inna kwote moze prowadzi¢ do wyraznie

wyzszej lub nizszej wyceny wartos$ci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy

tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi

wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, jednostka przedstawia rowniez

opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wplyw zmian

nieobserwowalnych danych wejSciowych na wycene¢ wartosci godziwej. Aby spehié

ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowe]j prezentacji wrazliwosci
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4,

na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nicobserwowalne dane wejSciowe zgodnie z pkt. 3¢)

b) w przypadku aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wigkszej iloSci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zalozen istotnie zmieniltaby
warto§¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian.
Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zalozenia

Na podstawie informacji przekazywanych przez Spélk¢ dokonywana jest
analiza ankictowa w ktorej zdefiniowane sa pozimowy dyskont w ramach
dyskonto od ceny transakcyjnej rf)Znych kateg(?rii (uProszczona analiza~projektu, ﬁnanse, uproszczona analiza
sit konkurencyjnych i uproszczona analiza otoczenia).

Wystepuje negatywna zalezno$¢ miedzy wyceng a wysoko$cia sumaryczng
dyskonta.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Istotnym czynnikiem wplywajgcym na wyniki finansowe subfunduszu w 2023 r. byly dynamiczne zmiany
zachodzace w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. Agresja Rosji na Ukraing, ktéra rozpoczgla sie
24 lutego 2022 r. niesie wiele konsekwencji, ktore moga przektada¢ si¢ na sytuacj¢ finansowa
Subfunduszu. Subfundusz nie ma bezposredniego zaangazowania w instrumenty emitowane/porgczone lub
gwarantowane przez podmioty majace siedzibg¢ na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy, niemniej jednak
wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wiazace si¢ z nim negatywne oddziatywanie na sytuacje
ekonomiczng w catej Europie nie pozostaje bez wptywu na jego sytuacjg. W Polsce wcigz notowany jest
podwyzszony przeptyw kapitalu ludzkiego, ktorego skutki maja zaro6wno pozytywny, jak i negatywny
wpltyw na polskg gospodarke. Wzrost wydatkéw zwigzany z naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy
moze w krotkim okresie wptynaé pozytywnie na dynamike wzrostu gospodarczego. Jednak w dluzszym
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horyzoncie istotniejszy wpltyw beda mialy zaburzenia w handlu zagranicznym, podwyzszona zmiennos$¢
cen surowcow energetycznych oraz zywnosci na rynkach $§wiatowych, co wptywa na poziom inflacji oraz
tempo wzrostu gospodarczego. Najbardziej widocznym skutkiem opisanych wyzej czynnikow byt
podwyzszony poziom inflacji i obserwowane na catym S$wiecie dziatania bankéw centralnych
prowadzacych restrykcyjna polityke pienigzna poprzez podwyzki stop procentowych majace za zadanie
sprowadzenie odczytow inflacji w okolice zadanych celow. W Polsce RPP jednakze zdecydowata si¢ na
obnizenie stopy referencyjnej o 100 punktow bazowych do poziomu 5,75%, w pazdzierniku 2023 r. Nalezy
jednak podkresli¢, ze skala wpltywu opisanych powyzej okolicznos$ci nie jest wcigz mozliwa do
przewidzenia i oszacowania ilo§ciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu,
jego skali, zasiegu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w
stanie oceni¢ skali tego wplywu na sytuacje finansowa funduszu na dzien sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego. Jednocze$nie, Towarzystwo jest §wiadome, iz skutki tego konfliktu z
pewnoscig beda miaty wpltyw na gospodarke Polski i Europy, zar6wno w horyzoncie krotko, jak i
dhlugoterminowym, a tym samym mogg mieé réwniez wpltyw na wyniki finansowe subfunduszu.
Towarzystwo, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie identyfikuje zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktore powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5
oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéow dotyczacych prowadzenia dzialalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

dzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywéw, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia
W 2023 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania pltynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjna Funduszu opisang w jego
statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych w
Funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty przede wszystkim:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w spotki notowane, ponoszone ryzyko walutowe oraz
inwestycje w instrumenty dtuzne;

- ryzyko plynnosci — istotne ze wzgledu na potencjalnie niska plynnosci instrumentéw finansowych,
uniemozliwiajaca efektywne wywiazanie si¢ z warunkéw danej transakcji, w tym takze uniemozliwiajacej lub
znacznie utrudniajacej zbycie lub nabycie danego sktadnika lokat;

- ryzyko kontrahenta — ze wzglgdu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych;

- ekspozycja AFI - istotne ze wzgledu na catkowite ryzyka portfela inwestycyjnego, zwigzane ze zwigckszeniem
ekspozycji Funduszu poprzez transakcje na instrumentach pochodnych.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A. zajmuje
si¢ wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktdérej nalezy podejmowanie wszelkich
dziatan zwigzanych =z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegolnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje si¢ stalym
monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komérka przeprowadza regularne przeglady
procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradcza na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestnicza
w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajac swoje uwagi i sugestiec w zakresie zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiar6w ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko
operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka
odbywa si¢ za pomoca dedykowanego systemu informatycznego, z ktorego generowane sa odpowiednie raporty.
Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFI oraz dzwigni finansowe;j
AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwigni¢ finansowa AFI wyraza si¢ jako
stosunek miedzy ekspozycja AFI a warto$cig netto jego aktywow.

FI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwigni¢ finansowg AFI wyraza si¢ jako stosunek
migdzy ekspozycja AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W 2023 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.
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6. Laczna wysoko§¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
Laczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona metoda
zaangazowania wynosilta 100,079%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 159,697%.
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