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Fundusz o wysokim stopniu ryzykaq,
z atrakcyjnymi stopami zwrotu.
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Stopy zwrotu %

1 miesiac 1,75
3 miesiace Q44
6 miesiecy 7,32
1 rok 17,04
3 lata 4,99
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W lutym Indeks WIG obrazujacy koniunkture panujaca na warszawskim parkiecie wzrést o 5,6%. Akcje
przedsigbiorstw okredlanych jako blue chips, zyskaty na wartosci 6,5%. Akcje spotek z segmentu $rednich
i matych spdtek réwniez zakoriczyty miesigc na plusie: indeks mWIG40 zyskat 4,2%, a indeks sWIG80
3,8%. Dodatnie stopy zwrotu odnotowaty spdtki o $redniej kapitalizacji w Europie Zachodniej, gdzie
europejski indeks STOXX Europe Mid 200 Index zyskat 2,3% (patrz wykres WI).
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Zmiana wybranych indekséw akcji od wyboréw prezydenckich w USA W1
M Srednia z 4 znormalizowanych serii: PMI przemystowy; wskazniki wyprzedzajocy CLI
opracowany przez OECD; biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej GUS-u; wskaznik sentymentu
ekonomicznego dla Polski opracowany przez Komisje Europejska Recesje (NBER)
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Srednia z czterech réznych serii wskaznikéw wyprzedzajgcych dla Polski W2

Opublikowane w lutym dane makroekonomiczne potwierdzaty zasadnos$¢ wzrostéw na rynkach akcji
Utrzymujace sie ozywienie gospodarcze na $wiecie, widoczne do tej pory w odczytach wskaznikéw
wyprzedzajacych (patrz wykres W2 i W3), znalazto potwierdzenie w dobrych wynikach finansowych,
spdtek notowanych na gietdzie. Publikacjii wynikéw towarzyszyt umiarkowany optymizm Zarzadow
odnoénie kolejnych kwartatow. Dodatkowym czynnikiem wspierajacym wzrosty sq kolejne dodatnie
odczyty inflacji (patrz wykres W4). Powszechna jest wérdd analitykdw opinia, ze od potowy roku
dynamika inflacji powinna zaczac¢ spowalnia¢, aczkolwiek kontynuacja luznej polityki monetarnej
przez banki centralne oraz zapowiedz wielkich inwestycji infrastrukturalnych w USA i Chinach moze
spowodowad, ze jej dodatnia dynamika moze zaskakiwac ekonomistow w kolejnych miesigcach.
Wyddje sie, ze biorg to takze pod uwage przedstawiciele FED. Pierwotnie oczekiwana w czerwcu,
kolejna podwyzka stop procentowych w USA, moze mie¢ migjsce juz na marcowym posiedzeniu. Sama
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Alokacja %

Kontrakty terminowe - 6,85%
Instrumenty dtuzne - 367%
Gotowka - 1212%

\
Akdje - 8420%

Sektory %

Handel internetowy 812
Gry 7,88
Artykuty spozywcze 6,36
Hutnictwo 612
Wierzytelnosci 6,07
Odziez i kosmetyki 530
Nieruchomosci 520
Budownictwo 4,89
Banki 4,83
Gornictwo 4,78
Przemyst elektromaszynowy 41
Pozostate 36,34

Struktura geograficzna %

Polska 7578
Niemcy 8,50
Wielka Brytania 5,61
Francja 4,25
Wtochy 2,38
Irlandia 1,79
Holandia 1,62
Luksemburg 0,08

podwyzka moze byc przez rynki akcji potraktowana neutralnie, gdyz dopdki utrzymuje sie ozywienie
gospodarcze oraz niska inflacja dziata to korzystnie na wyniki finansowe przedsiebiorstw. Wzrosty
na rynkach akcji zaczety by¢ dostrzegane przez kolejnych inwestoréw, dzieki czemu poprawie ulegt
sentyment do inwestycji w akcje. Od kilku tygodni notowane sq systematyczne naptywy do funduszy
akdji inwestujacych zaréwno na rynkach rozwinietych, jak i wschodzacych.

Podtrzymujemy swoje nastawienie, ze 2017 rok moze by¢ udany dla inwestoréw w Polsce, pod
warunkiem, ze potwierdzq sie oczekiwania odnosnie dynamiki wzrostu PKB powyzej 3%, $rodki z Unii
zacznqg by¢ wydatkowane, a ilo$¢ zmian w prawie nie spowoduje wérdd przedsiebiorcéw niecheci do
inwestycij.

Na koniec lutego, udziat emitentdow notowanych na gietdach innych niz GPW zblizony byt do 27%
aktywéw  funduszu  (uwzglednigjac  réwniez instrumenty pochodne). Zdywersyfikowana  struktura
geograficzna umozliwia funduszowi korzystanie z pozytywnych tendencji majacych miejsce na innych
gietdach europejskich.

B Wskaznik wyprzedzajgcy POLSKA (Srednia z 4 wsk) Recesje (NBER)
B Wskaznik wyprzedzajacy CZECHY ($rednia z 3 wsk.)
Wskaznik wyprzedzajacy WEGRY ($rednia z 3 wsk.)
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Wskazniki wyprzedzajace dla Polski, Czech i Wegier W3

B Inflacja bazowa (po wyt. cen zywnosci i energi) B Cel inflacyjny 2,5% RPP
B Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych (YoY, %) Recesje (NBER)
Stopa referencyjna NBP M Odchylenie od celu inflacyjnego 15% - 3,5%
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Rézne miary inflacji w Polsce W4

Niniejszy dokument stuzy wytacznie celom informacyjnym, nie stanowi rekomendaciji czy doradztwa inwestycyjnego i nie moze stanowi¢ podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Wszelkie informacje dotyczgce plandw, oczekiwan, strategii, czy polityki
inwestycyjnej co do przysztosci, stanowiq odzwierciedlenie wiedzy i oczekiwari zarzqdzajacego na moment sporzqdzenia niniejszego dokumentu, w zwigzku z czym mogqg one ulec wielokrotnej zmianie w zaleznosci od rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych. W skrajnym przypadku moze to oznacza¢, ze oczekiwania te mogg ulec zmianie, takze zanim niniejszy dokument dotrze do jego adresata. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa, Sqd Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy nr KRS 0000278264, NIP 108-000-30-69, kapitat zaktadowy 10.599.441 zt w catosci optacony. IPOPEMA TFI posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Organem nadzoru dla IPOPEMA TFI jest Komisja Nadzoru Finansowego.



