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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu IPOPEMA Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach IPOPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Prézna 9, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows (,,jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gitéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu wksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie r6znia si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci
zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé
wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z poézniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotgczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z datg
21 sierpnia 2015 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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TOWARZYSTWOQ FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Obligaciji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach

funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11

sierpnia 2011 roku.

Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz IPOPEMA SHORT Equity,
Subfundusz IPOPEMA Agresywny,

Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek,
Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA SHORT

Equity,

Subfundusz |IPOPEMA Agresywny, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz

IPOPEMA Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, Subfundusz IPOPEMA
Obligacji, Subfundusz IPOPEMA Diuzny oraz Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod

numerem RF| 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nhumerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostat przeprowadzony przez Ernst
& Young Audyt Polska sp&tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw
gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukajgcych wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym, akceptujacych wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahania cen. W przypadku
wzrostu rynkowych stop procentowych, istnieje ryzyko pogorszenia wynikéw Subfunduszu. W
szczegolnosci, w okresie wzrostu stép procentowych Subfundusz moze przynosi¢ gorsze stopy
zwrotu niz lokata bankowa. Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng Subfunduszu, stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogg cechowad sie wigkszg
zmienno$cig niz w przypadku klasycznych funduszy papierow diuznych. Rekomendowany czas
inwestycji to co najmniej 2 lata.

2. Subfundusz IPOPEMA Obligacji bedzie dokonywat doboru Ilokat kierujgc sie zasadag
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci diuznych papieréw
warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka
emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujgcego depozyt), struktury stép procentowych i ryzyka

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
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ptynnosci.

3. Subfundusz nie stosuje wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuije lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

a)

b)

c)

d)

e)

dluzne papiery wartosciowe — nie mniej niz 50% wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego do 100% wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

instrumenty finansowe inne, niz wymienione w punktach powyzszych -~ do 10%
wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Diuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstwa oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa stanowi¢ beda tacznie nie wigcej niz 25% wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacii,
gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 2) i 4) Statutu Funduszu,

Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegdinosci:

a)

b)
c)

d)

wskazaniami wynikajgcymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuaciji
makroekonomicznej,

wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowej
wskazaniami wynikajgcymi z analizy rynku kredytowego emitentow

kryterium ptynnosci.

Oprécz powyzszych ograniczeni Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014, poz. 157) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w art. 102 Statutu Funduszu.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skladnikéw lokat w wartosci aktywdow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dziei bilansowy przypadajacy na dzien roboczy
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie prezentowana jest
wedlug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzier bilansowy zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzieri wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzienn ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieri bilansowy i
dzielony jest kluczem podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Kontynuacja dziatalnos$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015
roku zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
czyli od dnia 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz nie sg
speinione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rdzni¢ sie miedzy soba:
a) zasadami zbywania,

b) wysoko$cig minimalnych wpfat,

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
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c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dziern bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa
kategorii A oraz B, ktére réznily sie wysokoscig optaty pobieranej za zarzgdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze
byé wyzsze niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,50%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,75%
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,00%,

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACII
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BILANS 2016-06-30 2014-12-31
I. Aktywa 542 278 247 807
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 404 3765
2) Nateznosci 51984 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 305 479 85 232
- diuzne papiery wartociowe 305 479 85 232
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 170 411 158 810
-~ diuzne papiery warto$ciowe 74 740 80 117
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 307 473 17127
lll. Aktywa netto (I - II) 234 806 230 680
V. Kapitat funduszu 216 518 209 661
1) Kapitat wptacony 528 505 486 057
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -311 987 -276 396
V. Dochody zatrzy 15 684 19 223
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 007 12 694
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1677 6 529
VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2603 1796
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 234 806 230 680
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1964 128,767 1906 917,886
A 1712 298,265 1783 300,759
B 251 830,502 123 617,128
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 119,55 120,97
A 119,68 121,03
B 118,61 120,09

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
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od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
LG EsUN G A A5 Y] do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30
I. Przychody z lokat 5334 8387 2637
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 5334 6 924 2427
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1461 208
Pozostate - 2 2
Darowizna - - -
Przychody z tytutu publikacji obowiazkowych (Monitor B) - - -
Kick back - - -
Wyréwnanie strat uczestnikowi - - -
Przychody windykacyjne - - -
2Zwrot podatku od dywidend - - -
Il. Koszty funduszu 4021 4 486 1568
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1886 2 987 1152
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 37 60 28
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 31 53 19
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 204 336 147
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne 1 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - = 2
Koszty odsetkowe 1402 1036 216
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdznic kursowych 455 - -
| Pozostate § 12 5
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {II-lI1) 4021 4486 1568
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1313 3 901 1069
V1, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -4 045 3 962 2167
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 852 3 581 2987
- 2 tytulu réZnic kursowych 5774 1036 217
2.. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 807 381 820
- Z tytutu réznic kursowych -1448 3124 -244
VII. Wynik z operacji (V+-V1) 2732 7 863 3 236
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A -1,37 4,05 2,17
B -1,55 523 1,63

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 20156-01-01 do 2016-08-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 230 680 136 931
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -2 732 7 863
a) przychody z lokat netto 1313 3801
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 852 3581
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 807 381
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji -2732 7 863
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) 2 przychoddw z lokat netto - N
__b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 6 857 85 886
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 42 448 174 236
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -35 591 -88 350
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4125 93 749
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 234 805 230 680
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 248 573 196 394
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 119 605,273 1247 517,123
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190 607,767 524 110,214
Saldo zmian -71 002,494 723 406,908
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 232 281,868 219 293,992
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 104 068,493 215 835,283
Saldo zmian 128 213,375 3458710
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3988 613,306 3 869 008,033
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 276 315,041 2 085 707,274
Saldo zmian 1712 298,265 1783 300,759
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 709 446,279 477 164,411
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 457 615,776 353 547,284
Saldo zmian 251 830,502 123 617,128
Hil. Zmiana wartoséci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 121,03 116,10
B 120,09 115,50
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
119,68 121,03
B 118,61 120,09
3. Procentowa zmiana warto&ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A -2,25% 4,25%
B -2,49% 3,97%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 119,08 2015-06-16 115,33 2014-01-31
] 118,02 2015-06-16 114,70 2014-01-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 121,96 2015-04-15 121,03 2014-12-30
B 120,93 2015-04-15 120,09 2014-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
119,68 2015-06-30 121,03 2014-12-31
B 118,61 2015-06-30 120,09 2014-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w dredniej wartoéci 3 >
aktywow not‘g w tym (): 3,26% 2,28%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,53% 1,52%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17% 0,17%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajgcych dzialalnoéé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odnieslenia jest wartoéé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym,
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA OBLIGACJI

Nota nr. 1 - Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w
dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego,
zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku skfadnikébw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowiagzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszag premie netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.
Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$é Funduszu lub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 24:00 potwierdzenia zawarcia transakcji,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez
Ksiegowo§é Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po
dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiggach w najblizszym Dniu Wyceny po
dniu zawarcia transakgji.
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla
ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych,
przychody odsetkowe.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
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