Szanowni Panstwo

Przekazuje na Panstwa rece raport roczny IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dalej ,Fundusz’), za okres od 18 grudnia 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Stopa zwrotu netto Funduszu, liczona na podstawie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych, na dzien 31
grudnia 2018 roku wyniosta -2,66% w skali roku. Ujemna stopa zwrotu z certyfikatow inwestycyjnych
Funduszu wynikata z tego, ze w minionym roku procentowy zysk brutto na lokatach Funduszu byt
niewystarczajacy, by pokry¢ koszty funkcjonowania Funduszu. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage na
obiektywnie bardzo trudne warunki rynkowe, w jakich przyszto dziata¢ funduszom inwestycyjnym w
minionym roku. Globalny benchmark rynku akcji, MSCI ACWI, spadt o 11,2%, a benchmark obligacji
skarbowych Barclays Global Treasuries Index spadt o 0,4%. Obligacje korporacyjne rowniez
odnotowaty ujemng stope zwrotu (Barclays Global Credit Total Return Index -3,2%). Sposréd ponad
80 klas aktywéw z catego Swiata, przeanalizowanych przez nas pod katem stop zwrotu w dolarze w
2018 roku, ponad 96% znich przyniosto w 2018 roku strate. Wedlug jednego z bankéw
inwestycyjnych, pod tym katem byt to najgorszy rok od ponad stu lat.

W 2018 roku Fundusz zgodnie z politykg inwestycyjng inwestowat na rynkach zagranicznych, jak i
rynku polskim. Przedmiotem lokat Funduszu byly zaréwno obligacje, jak réwniez instrumenty
udziatowe. Aktywa Funduszu w czesci dtuznej inwestowane byty w obligacje krajow z regionu Europy
Srodkowo Wschodniej o atrakcyjnym stosunku rentowno$ci do ryzyka kredytowego oraz obligacje
korporacyjne emitentow o dobrej kondycji finansowej i zdolnoéci do sptaty zobowigzanh. Ryzyko stopy
procentowej byto aktywnie zarzgdzane przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych.

Po stronie akcyjnej, Fundusz inwestowat gtéwnie na rynku amerykanskim i lokalnym w Polsce,
zajmujgc zaroéwno dtugie, jak i krotkie pozycje. W 2018 roku Fundusz odnotowat zysk na pozycjach
krotkich i strate na otwartych diugich pozycjach. Na rynku amerykanskim skupialiSmy sie na spétkach
z sektora technologicznego, przed wszystkim w obszarze deweloperow gier komputerowych oraz e-
commerce.

Wiekszos$¢ ekspozycji walutowych Funduszu byta zabezpieczana przed ryzykiem kursowym.

W roku 2019 Fundusz bedzie w wiekszym stopniu inwestowat na rynku akcji, gdzie koniunktura jest
jak dotgd bardzo dobra. Duza cze$¢ indekséw rynkéw akcji od poczatku roku osiggneta dwucyfrowe
stopy zwrotu. Z uwagi na szereg czynnikéw ryzyka, w dalszej czesci roku nalezy raczej sie
spodziewac¢ trendu bocznego.

Rok 2019 powinien sprzyjaé rynkom obligacji. Spodziewamy sie istothego spadku rentownosci na
rynkach core market oraz emerging market, gtownie za sprawg przeszacowania przez rynki
mozliwosci dalszego zacieniania polityki pienieznej przez FED oraz zmiane nastawienia
ECB z gotebiego na bardziej rygorystyczne prowadzenie polityki pienieznej.



W imieniu catego zespolu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pragniemy
podziekowac¢ za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyli.
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