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Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, oraz rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

Oferta publiczna Certyfikatéow Oferowanych jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Rzeczypospolitej Polski Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja ani oferta nabycia. Prospekt ani Certyfikaty
Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczpospolitg Polskg, w szczegdlnosci na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych.

Certyfikaty Oferowane objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej. Kazdy Inwestor zamieszkaty bgdZz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie
z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére mogg si¢ do niego stosowac.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami § 1.1 uchwaly nr 2 Zarzadu IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 4 sierpnia 2023 r., w zwigzku z ofertg publiczng od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii
AH Funduszu, od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al Funduszu, od 2.000 do 300.000 Certyfikatow
Inwestycyjnych serii AJ Funduszu, od 2.000 do 300.000 Certyfikatéow Inwestycyjnych serii AK Funduszu, od 2.000 do 300.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AL Funduszu, od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM Funduszu, od 2.000
do 300.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AN Funduszu, od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO Funduszu,
od 2.000 do 300.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AP Funduszu, od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR
Funduszu oraz od 2.000 do 300.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AS Funduszu i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy, a w przypadku
niedopuszczenia do obrotu na tym rynku — wéwczas rynek rownolegty) nie mniej niz 2.000 i nie wiecej niz 300.000 Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z serii AH - AS.

Poszczegdlne emisje Oferowanych Certyfikatéw danej serii dojdg do skutku, jezeli w ramach poszczegdinej emisji zostang
zebrane i nalezycie optacone zapisy na nie mniej niz 2.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta. Lista Punktow Obstugi Klienta prowadzacych
zapisy znajduje sie na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej i Towarzystwa.

Firma Inwestycyjnag posredniczaca w oferowaniu Certyfikatéw Oferowanych jest IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg
w Warszawie przy ul. Préznej 9.

Niniejszy Prospekt wraz z Suplementami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet
na stronach internetowych Towarzystwa (www.ipopematfi.pl) oraz Firmy Inwestycyjnej (www.ipopemasecurities.pl). Aktualizacje
tresci Prospektu bedg dokonywane w formie Suplementéw do Prospektu w trybie okreslonym w Rozporzgdzeniu 2017/1129 lub
komunikatéw aktualizujgcych w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.

Podmiot udostepniajgcy Prospekt jest obowigzany, na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci Prospektu,
do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zgdania.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 9 pazdziernika 2023 r. Prospekt
zostal zatwierdzony przez KNF jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone przez
Rozporzadzenie 2017/1129. Zatwierdzajgc Prospekt Komisja Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego Funduszu, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w
sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem Certyfikatow
Oferowanych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Niniejszy Prospekt zachowuje waznos¢ przez 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, pod warunkiem ze zostat uzupetniony
jakimkolwiek Suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetnienia Prospektu
w przypadku nowych znaczgcych czynnikéw, istotnych bteddw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt
straci waznosc.

Firma Inwestycyjna: Doradca Prawny:

ipo pe ma m m m MATCZUK WIECZOREK | WSPOLNICY



SPIS TRESCI

1. POUSUMOWENIE ...ttt ettt sttt et e e et e et e et e e e e e abe e et e e bt e e bt e ere e e neas 7

2. (094 YL 11 57744 G- VR SUPUPRTPP

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

2.1.1. Ryzyko zwigzane z przyjeta strategig inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu 15

2.1.2. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu Iub rynkOW ..........cccceoviieeiiiiiiicc e 16

2.1.3. Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotane;j
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi .........ccccccovviiiiieeeieiniinnen,

2.1.4. Ryzyko zwigzane z outsourcingiem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

2.1.5. Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu oraz mozliwg zmiang tej polityki

2.1.6. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig spotek, w ktérych instrumenty finansowe lokuje Fundusz................ 20

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem AKtyWOW FUNAUSZU ............cccooviiiiiiiiiic e 22

2.2. Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Certyfikatow
[0 1=110)177=T 01 o] o SRR 23

2.2.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Certyfikaty Oferowane, ograniczonej ich ptynnosci oraz
ksZtaltoWani@m Si€ ICH KUISU ........ciii it e e e e e e e e sennees

2.2.2. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych

2.2.3. Ryzyko skrocenia lub przediuzenia okresu subskrypcji Certyfikatéw Oferowanych

2.2.4. Ryzyko zawieszenia lub wycofania Oferty .........ccccooiuiieiiiiee e

2.25. Ryzyko btednej wyceny AKtyWOW FUNAUSZU............oeiiiiiiiiiiiiiiie e

3. Osoby i podmioty odpowiedzialne za Prospekt i badanie sprawozdan finansowych................... 30

3.1. Informacje o Emitencie, Towarzystwie, Firmie Inwestycyjnej i Doradcy Prawnym ..........ccccceevivieennee 30

3.1.1. S a1 = o TP PP PO PPPRP 30

3.1.2. TOWRBIZYSIWO ...ttt ee ettt et e et e e e e ettt e e e e e e et et e e e e e e e st n e et e e e e e e nnr e e e e e e e e e et nnrreeeeennae 31

3.1.3. FIrMA INWESTYCYINE@ ..ttt et a e e et e e e bt e e anb et e e an e e e e bre e e s 32

3.1.4. [DTo] = Yo [or= T = = 1 o Y RSO PR 33

3.2 Informacje od os6b trzecich, raporty ekspertéw oraz oswiadczenia dotyczace zatwierdzania Prospektu

3.2.1.

3.2.2. Oswiadczenie w zakresie informaciji 0d 0SOb trzeCiCh. ...........cooviiiiiiiiiiii e 34

3.2.3. Oswiadczenia w przedmiocie zatwierdzenia Prospektu i jego charakteru. ............ccccceviiiiiniicenneen, 34

3.3. Biegli FEWIHENCH. .....eeiiiiiiieeiie e e

3.3.1. Dane biegtych rewidentOw FUNAUSZU ...........cccoiiiiiiiiiiiiiicc e

3.3.2. Zmiany, w tym rezygnacje lub zwolnienia biegtych rewidentéw Funduszu. ...

3.3.3. Dane biegtych rewidentdw TOWarzystwa ..........cc.euveiiiiiiiiiiiii e

3.3.4. Zmiany, w tym rezygnacje lub zwolnienia biegtych rewidentéw Towarzystwa

4, Opis, parametry i harmonogram OFEItY ...

4.1. Rodzaj i klasa Certyfikatéw Oferowanych.........

4.2. Warunki i wielko$€ Oferty .........ccccovieeiniiieiinneen,

4.3. Daty emisji oraz procedura sktadania Zapisow

4.3.1. Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane oraz okolicznosci odwotania lub zawieszenia

4.3.2.

43.3.

4.4.

5. Podstawowe informacje

5.1. Kapitalizacja i zadtuzenie

5.2. Powody zorganizowania Oferty i sposéb wykorzystania srodkow pienieznych ... 42

5.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte ..........cccceeiiiiiiincnne 43

6. INFOrMAC]E O EMITENCIE ..ttt e et e e e nnee e

6.1. Otoczenie regulacyjne Emitenta............c..c.......

6.2. Zarys og0lny dziatalnosci Emitenta

6.2.1. Przedmiot dziatalnoSCi EMItENTa .........c.uviiiiiiii e

6.2.2. Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta

6.2.3. Status regulacyjny Emitenta i 0rgan NAOZOIU ...........ueiiiiiiiiiiiiiiee et a e

6.2.4. Profil tyPOWEGO INWESTOTA. ......eeiiiiiiiiitiiee ettt e e ettt e e e e e s e bbb et e e e e e e s e sbb e e e e e e e e e aanntbaeeaeens

6.2.5. R&znicowanie uprawni€n............ccccoooeieeie

6.3. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Emitenta

6.3.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celéw inwestycyjnych Emitenta....

6.3.2. Rodzaje Aktywow, w ktére moze inwestowaé Emitent

6.3.2.1. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogdlne....................

6.3.2.1.1. Portfel Inwestycji Ptynnych ...

6.3.2.1.2. Portfel Inwestycji Docelowych




6.3.2.2.
6.3.2.3.

6.3.3.

6.3.4.
6.3.4.1.
6.3.4.2.
6.3.4.3.
6.3.4.4.
6.3.5.
6.4.
6.4.1.
6.4.2.
6.4.2.1.

6.4.2.2.

6.4.2.3.

6.4.2.4.
6.4.3.
6.4.4.

6.4.5.
6.4.6.
6.4.7.
6.5.

6.6.
6.7.
6.8.
6.8.1.
6.8.2.
6.8.3.
6.8.4.
6.8.5.
6.8.6.

6.9.
6.9.1.
6.9.2.
6.9.3.
6.9.4.
6.9.5.
6.10.
6.10.1.
6.10.1.1.

6.10.1.2.
6.10.1.3.
6.10.1.4.
6.10.1.5.
6.10.2.
6.11.

7.1.
7.1.1.
7.1.2.
7.2.

7.3.
7.4.

8.1.

(Y C=1 1= Mo (o] o o] (1 1 (o] = L PRSPPI 51
Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami Rozporzadzenia 2019/2088 oraz Rozporzagdzenia
2020/8B52..... ettt bbbt oo h et e eR bt e e e Rttt e e nb e e e e e b bt e e e bbe e e e nnbeeeenrbeeas 54
Techniki, ktére moze stosowa¢ Emitent, oraz zwigzane z nimi ryzyka, w tym okoliczno$ci, w ktérych
Emitent moze stosowaé dZwignie fINANSOWE .........ccuiiiiiiiiiiiiiii e

DZWigNia fINANSOWE ........iiiiiieie ettt e e s n e e e st e e nn e e e e e e

Okolicznosci stosowania dzwigni finansowe;....
Rodzaje i zrodta dZwigni fINANSOWE] .......ccoiiiiiiiiiiie et
Ryzyka stosowania dZwigni fINANSOWE] ...........cociiiiiiiiiiii e
Maksymalny poziom dzwigni finansowej, limity dzwigni finansowej
Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktywow
Ograniczenia dotyCzace INWESIOWANIA ...........eeeiiiiiieiiiiie e
Informowanie o naruszeniu polityki inwestycyjnej jednego funduszu inwestycyjnego
Mozliwo$¢ inwestowania ponad 20 % AKtyWOW FUNAUSZU............cccoviiiiiiiiiiiieccic e

Mozliwo$¢ inwestowania ponad 20% Aktywéw w lokaty narazone na ryzyko kredytowe/ wyptacalnosci
.............................................................................................................................................................. 66
Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywéw w co najmniej jedno przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, ktére moze inwestowa¢ ponad 20% swoich aktywow brutto w inne przedsigbiorstwa

b4 o] (o] (o) =Te To RN (g 1Yo (o= g RS URR 67
Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywow w pojedynczego emitenta bazowego lub udzielenie
pozyczki na rzecz pojedynczego emitenta bazowego .............oovviiiiiiiiiiiiii 67
Nasladowanie przez Fundusz uznanego iNAEKSU..........coccuuiiiiiiiieiiiiie et 67

Mozliwo$¢ inwestowania ponad 20% Aktywow w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.... 67
Opis wniesionych zabezpieczen w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec dowolnego kontrahenta
powyzej progu Wynoszacego 20% AKLYWOW.........oiiiiiiiiiiiiiie ettt 67
Mozliwo$¢ inwestowania ponad 40% Aktywow w inne przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania.... 67
Mozliwos¢ inwestowania Aktywéw Funduszu w towary fizyczne

Mozliwos¢ inwestowania Aktywdw Funduszu w nieruchomos&ci ...................

Mozliwos¢ inwestowania Aktywéw Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego
LI 10 PRSPPI 68
Opis procedur, na podstawie ktérych Emitent moze zmienic strategie lub polityke inwestycyjng......... 68
Transakcje z podmiotami POWIGZANYIMI ......ccciuuiiiiiiiiie ettt e s e e b e e s 6

DOStAWCY USHUG. ... .eeeiiiiiii et
Faktyczne lub szacunkowe maksymalne kwoty istotnych optat
Rodzaje oraz wysokos¢ kosztow limitowanych pokrywanych przez Fundusz
WYNAQGrodZenie TOWAIZYSIWE ......ccuuuiieiiieeeeiiiie e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e s e snnbeeeeaaeas
Opis optat niemozliwych do okreslenia iloSciowego............cccceevvieeeriierennne.

Dane dostawcéw ustug, opis obowigzkow i uprawnienia Uczestnika
Konflikty intereséw moggce wystapi¢ u dostawcow ustug Emitenta miedzy obowigzkami dostawcy wobec
Emitenta a obowigzkami wzgledem 0SOb trzeCiCh.............cooviiiiiiiiiii
PrzeChOowWyWani© AKEYWOW............cuuiiiiiiiiiiiiie ettt e et e e s st e e s e e e annree e
Opis sposobu przeChowyWania AKLYWOW ..........cocuiiiiiiiiiiiiiiie et
DaNe DEPOZYLANUSZA .....cccuueveeeiee e ittt e e ettt et e e e e e e e e e e e e

Opis obowigzkéw stron umowy o petnienie funkcji przez Depozytariusza
Przekazanie obowigzkow w zakresie przechowywania AKtYWOW ...
Podmioty, ktérym przekazano obowigzki Depozytariusza ..............cccvveeeeen.

Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny Aktywdw Netto Funduszu z podzialem na kategorie
112 Yo P PP PP OO PP PPPPPPPPPP

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku .............
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku ........
Szczegodlne metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Okolicznosci zawieszenia wyceny i przekazywania informacji o zawieszeniu wyceny ............c.cccouee... 83
ZODOWIGZANIA WZAJEMINE ....eeeiiiiiiiiitiee ettt e e e ettt e e e e e e e e e e e e s s b n et e e e e e e s abr e e eeeeeanne 83
Analiza operacyjna, finansowa i PErsPekiYWY .......coiiiiiiiiiii e 84
KONAYCJA fINBNSOWAL.......eeeieiie ettt e et e e st e e et e e e st e e e snbe e e e sbee e e s nnes 84
Przeglad rozwoju i wynikow dziatalnosci Emitenta ...........cccooiiiiiiiiiiiiie e 84
Prawdopodobny przyszty rozwj EMItenta ...........ccooiiiiiiiiiiiiic e 90
Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne, lub nowe rozwigzania, majgce istotny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki Emitenta ... 91
Ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta 91
Prognozy Iub 0SZacowania ZYSKOW ............coiii i e e e e e e e 93
INTOrMACE O TOWAIZY STWIE .. eeeieei ittt e e e e ettt e e e e e e s e e et e e e e e e annnee e e e e e e e eanneaneeaaens 94
Dz LTSI W 0TV T 74 ] L7 T 94



8.2.
8.2.1.
822
83.1.
832

8.3.3.
8.4.

8.5.

8.5.1.
8.5.2.
8.5.3.
8.6.

8.6.1.
8.6.2.

8.7.
8.7.1.

8.7.2.
8.7.3.
8.7.4.

8.8.

9.1.
9.2.
9.3.
9.4.

10.

10.1.
10.2.
10.3.
10.4.

10.4.1.
10.4.2.
10.4.3.
10.4.4.
10.4.5.
10.4.6.
10.4.7.

10.5.
10.6.

10.6.1.
10.6.2.
10.6.3.

10.7.
10.8.
10.9.

11.
11.1.

11.1.1.
11.1.2.
11.1.3.
11.1.4.
11.1.5.
11.1.6.
11.1.7.

11.2.
11.3.

11.3.1.

Struktura organizacyjna Towarzystwa
Opis grupy kapitatowej Towarzystwa
Podmioty zaleZne 0d TOWAIZYSIWE............uiiiiiiiiiiiei e e e e

Organy Towarzystwa i osoby zarzgdzajgce Funduszem oraz sktad organéw Towarzystwa ................ 95
Organy zarzadcze, w tym data zakonczenia kadencji cztonkow tego organu...........cccceevvvvevnieeeennneen. 95
Organy nadzorujgce, w tym data zakonczenia kadencji cztonkdw tego organu .............cccccceeeeeeinnneee. 96
Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym FUNAUSZU.........c.ooiiiiiiiiiiiicecee e 97
Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz wsrdéd osob
2arzadzajgCyCh WYZSZEJO SZCZEDIA .........uviiiiiiii et 99
Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzadzaniu os6b wskazanych w pkt 8.3. Prospektu... 100
ZArZgd TOWAIZYSIWE . ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e st et e e e e e s e bbbt b e e e e e e e aannrreeeaeeas 100

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Zarzgdzajgcy inwestycjami Emitenta 111
Wynagrodzenie i iNN€ SWIAACZENIA.........c.uuiiiiiiie et 114
Wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Towarzystwo osobom wskazanym w punkcie 8.3.
0] o= S LU PRI 114
Ogodlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Towarzystwo na swiadczenia rentowe, emerytalne lub
8100 o] o] o = PSP 114
Praktyki organdw zarzadzajgcych i NAdZOrCZYCh.........cooiiiiiiiiiiiiii e 114

Informacja o umowach o $wiadczenie ustug przez osoby wymienione w pkt 8.3.1 — 8.3.2 Prospektu
zawartych z Funduszem lub Towarzystwem okreslajgcych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
SEOSUNKU PIACY ...t eetteee ittt ettt e et e st e oo st e e ekttt e e as bt e e e be e e e e b b et e e eab et e e s bn e e e e s br e e e annneeennnes 114
Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen.............ccccccoueeee. 114
Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad tadu korporacyjnego 119
Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszte zmiany skiadu organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz sktadu KOMISji........cooveeiiiiiiiiiiiiiiiicc e 119
Akcje i opcje na akcje Towarzystwa lub Certyfikaty osob wskazanych w pkt 8.3.1. — 8.3.3. Prospektu
............................................................................................................................................................ 119

Gléwni akcjonariusze Towarzystwa
AKCJONAriuSZe TOWAIZYSIWA ...cc.vvveeieieeeeiiieeeeiieeesiieeeenieee e 121
Podmiot po$rednio dominujacy wobec Towarzystwa
Uprzywilejowanie lub zréznicowanie praw gtosu akcjonariuszy Towarzystwa
Opis ustalen, ktérych realizacja moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa ......... 122

Informacje fiNANSOWE FUNAUSZU ......ooiiiiiiiiiiiee ettt e s
Kompleksowa i miarodajna analiza portfela inwestycyjnego ..
Ostatnia Wartos¢ Aktywow Netto..........ccccvevviveiiiiiciiiieece
Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Historyczne informacije finansowe ...........ccccoooviiieiieeinnniiniee,
Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego ..........cccovviiiiiiiiiiii e
Zmiany dnia bilansowego
Standardy rachunkowosci
Zmiana ram rachunkowosci
Raporty z badania historycznych informacji finanSoOWYCh ...........coooviiiiiiiii e
Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Data informacji finansowych .............ccccccceeenne

Srédroczne i inne informacje finaNSoWe ...........ccccccveeevevnanne.
Badanie historycznych rocznych informacji finansowych
Standardy badania historycznych rocznych informacji finansowych
Inne informacje w Prospekcie zbadane lub podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta ....... 129
Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych
Polityka dYyWIdENAOWE .....ccovviiiiiiiie it
Postepowania Sgdowe i @rbitraZOWE...........cccoiiiiiiiiiiiei e
Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej] EMItenta ...........ccooviviiiiiiiiiii e

INformacje fiNANSOWE TOWEAIZYSTWA ....cc.uuiiiiiiiee ittt e b e e s nibr e e
Historyczne informacje finansowe
Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego ... 130
Zmiany dnia bilansowego
Standardy rachunkowosci
Zmiana ram rachunkowosci
Raporty z badania historycznych informacji finanSowyCh ...
Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Data informacji finansowych ...........cccccceeeeeeins

Srédroczne i inne informacje fiNANSOWE ..............c.ccccuevevevenaae.
Badanie historycznych rocznych informacji finansowych
Standardy badania historycznych rocznych informacji finansowych




11.3.2.
11.3.3.
11.4.
11.5.
11.6.

12.

12.1.
12.2.
12.3.
12.4.
12.4.1.
12.4.2.
12.4.3.
12.4.4.
12.4.5.
12.4.6.
12.4.7.
12.4.8.
12.4.9.
12.4.10.
12.5.
12.5.1.
12.5.2.
12.5.3.
12.5.4.
12.5.5.
12.5.6.
12.5.7.
12.6.
12.6.1.
12.6.2.
12.6.3.
12.6.3.1.
12.6.3.2.
12.6.3.3.
12.6.3.4.
12.6.3.5.
12.6.3.6.
12.6.3.7.
12.6.4.
12.7.
12.7.1.
12.7.2.
12.7.3.
12.8.
12.8.1.
12.8.2.
12.8.3.
12.9.
12.9.1.
12.9.2.
12.9.3.
12.9.4.
12.10.
12.11.
12.12.
12.13.
12.14.
12.15.

13.
13.1.
13.1.1.
13.1.2.
13.1.3.

Inne informacje w Prospekcie zbadane lub poddane przeglagdowi przez biegtego rewidenta............. 135
Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych
Polityka dyWIdENAOWA .........ovviiiiiiiiiiiiee e e e e e et e e e e e e e eaeanes
Postepowania sgdowe i arbitrazowe................ccccceeviii,

Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa

Szczegotowe informacje na temat Oferty i dopuszczenia do obrotu
Rodzaj i klasa Certyfikatéw stanowigcych przedmiot Oferty
Podstawa utworzenia Certyfikatow Oferowanych...................
A Y= 110 = =T 31 PSRRI
Opis praw zwigzanych z Certyfikatami Oferowanymi ..........cccccooiiiiiiiieeiniii e
Prawo do zbycia lub obcigzenia Certyfikatow

Prawo do zgdania wykupu CertyfiKatOw ............ccooiiiiiiiiii e
DYV To [=T 2 o £ TSR
Prawo gtosu oraz udziatu w Radzie INnWeStorow .............cccuvvveeeeiiiiiiiiieneeenn.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji.............ccecceveernneen.

Prawo do wniesienia reKIamacji..........c.ceeurvireiniiiieiieecesee e

Prawo pierwokupu lub pierwszenstwa ...........coooecviiieiieeiiiiiiiiiicee e

Prawo do udziatu W zyskach............coociiiiiiiiii

Postanowienia dotyczgace zamiany ..........c.ccceeiiiiiiiiiiic e

Prawo do swiadczen dodatkOwyCh .............coooiiiiiiiiiiiiii e

Warunki Oferty i dziatania wymagane przy sktadaniu zapiSOw ............cccceevvvieeiiieeeiniiieeenns
Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu oraz sposoéb i termin ich optacenia.............cccveveeiiinniinnne.
Wycofanie zapisOw oraz termin zwigzania ZapiSEM ...........ccueieiiiiieeiieieeiiee e e e e e
Mozliwo$¢ dokonania redukcji zapisow oraz zwrot nadptaconych kwot Inwestorom

Przydziat Certyfikatdw OferowanyCh ..............ooiiiiiiiii e
Sposob podania wynikéw Oferty do publicznej wWiadomosSCi...........coviiiieiiiiiiiiiic e
Parytet — Certyfikaty Oferowane i sprzedawane.............ccc.c.......

Procedura wykonania prawa pierwokupu lub pierwszenstwa
Plan dystrybucji i przydziatu...........cccoooiiiiiiiii
Kategorie potencjalnych Inwestoréw, ktérym oferowane sg Certyfikaty .......
Udziat w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa lub cztonkéw jego organow ...

Podziat Oferty na transze
Mechanizm claw-back ...........cccooveviiiiiiiii
Metody przydziatu w przypadku nadsubskrypcji w transzach
Preferencyjne traktowanie okreslonych klas inwestoréw lub okreslonym grupom oséb powigzanych 147

Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy detalicznej ..................... 148
Warunki ZamKnigCia Of By .........coiiiiiieiiie ettt et e et e e e 148
Dopuszczalno$¢ sktadania wielokrotnyCh ZapiSOW ..........ccuuviieiiiiiiiiii e 148
Zawiadamianie sktadajgcych zapisy o przydziale Certyfikatow .................... 148

(=] 0= TP PTRP PP 148
Warunki, zgodnie z ktdrymi zostanie ustalona cena emisyjna.... 148
Zasady ujawniania ceny emiSYJNEJ........ccvveeirmreeerineeeririeeenineen 149

Ograniczenie lub cofniecie prawa pierwokupu........................

Plasowanie i gwarantowanie .............ccc.eeeeeeeiiriirieeeeeeeesineee. 149
Nazwa i adres Koordynatora OFEITY ...........ooi it e e e e sabreeeee e s 149
Nazwa i adres agentéw ds. ptatnosci i podmiotéw swiadczgcych ustugi depozytowe w kazdym kraju149
Nazwa i adres gwarantow emisji lub podmiotéw plasujgcych Oferte...........covvveiiiiiiiiiiiiiiec e, 149
DOPUSZCZENIE AO OBIOTU ...ttt e st e et e e s eeeanbreeeea

Zamiar dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu
Rynki, na ktérych dopuszczono papiery wartosciowe tej samej klasy
Réwnolegte emisje Certyfikatow
Informacje o animatorach obrotu ....

Dziatania stabilizZujgce ..........cccuveeiiiiiii

Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe” .................

Sprzedajacy oraz umowy typu ,l0CK-UP” ... 152
Ograniczenia zbywalnosci Certyfikatéw Oferowanych 152
Whplywy pieniezne netto ogotem oraz koszty Oferty..........cooiiiiiiiiiiiiiiiicii e 152
ROZWOONIEINIE ...ttt ettt e e e bt e ek bt e e e st et e e s bb e e e e bbbt e e enbe e e e s bneeeaasbreeena 153
INFOrMAC]E HOUAIKOWE ... e ettt e st e e sebe e e e anbreeena 155
Kapitat Funduszu........................ 155

Kwota wyemitowanego kapitatu..
Certyfikaty, ktére nie reprezentujg kapitatu 155
Liczba Certyfikatow posiadanych przez Emitenta lub innych oséb w jego imieniu lub przez podmioty
ZAlEZNE EMItENTA ... s 155



13.1.4.

13.1.5.

13.1.6.

13.1.7.

13.2.

13.2.1.

13.2.2.

13.2.3.

13.2.4.
13.2.5.

13.3.

13.3.1.

13.3.2.

13.4.

13.5.
13.6.
13.7.
13.8.

14.

14.1.
14.2.
14.3.
14.4.
14.5.
14.6.
14.7.
14.8.
14.9.

14.10.

Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub o zobowigzaniu do podwyzszeniach kapitatu, a takze o ich

WATUNKACK ...ttt ettt bt e bt e b et e ket et e e nbe e e be e e s teeentreen 155
Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opCji..........cccceveeeiriinnnee. 156
Dane historyczne na temat kapitatu Funduszu, ze wskazaniem zmian za okres objety historycznymi
INFOrMaciami fINANSOWYMI...... ..ottt e e e e e ettt e e e e e e s ntebaeeeaaeeeanseees 156
Terminy i wartos¢ dotychczasowych emisji Certyfikatdw ... 156
(S 4=] oS3V o] =\ W To o F= 11 (o 1Y =T [ PSRRI 158
Obowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu bedgcych osobami fizycznymi do dnia 31 grudnia 2023 r.
............................................................................................................................................................ 159
Obowigzki podatkowe Uczestnikdw Funduszu bedacych osobami fizycznymi od dnia 1 stycznia 2024 r.
............................................................................................................................................................ 159

Obowigzki podatkowe Uczestnikbw Funduszu bedgcych osobami prawnymi lub jednostkami

organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci prawnej 159
Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych.........c.ccccooviieinnnenn. 159
Szczegotowe zasady dotyczace opodatkowania .................... 160
Mozliwos$c¢ przejecia kontroli nad Emitentem ...........ooooiiiii 160
Przepisy prawa dotyczace przeje¢ majace zastosowanie do Emitenta oraz publiczne oferty przejecia w
stosunku do Kapitatu EMItENTA..........oooiiiiiieii e 160
Postanowienia Statutu moggce powodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
LT (o I = 110101 (=T o PO OO PP PP PT PP PPPPPPP 160

Wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE 160
Istotne umowy zawarte przez Fundusz............. 160
Istotne umowy zawarte przez Towarzystwo ..... 161
DOSIEPNE AOKUMENTY ....coiiiiie ettt e e et e e e e et e e e e e e e e nebneeas 161
Informacje wymagane na podstawie pozycji 2.2. zatgcznika nr 4 do Rozporzadzenia 2019/980 ....... 161

Zataczniki ............
Wykaz definicji
Uchwata w sprawie emisji Certyfikatéw Oferowanych
Wykaz informacji wigczonych do Prospektu przez odniesienie
STATUL FUNGUSZU. ...ttt e ket e st e ek bt e e et e et e et e e e e st e e e annreeennnes

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r..
............................................................................................................................................................ 217
Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. .
............................................................................................................................................................ 246
Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. .
............................................................................................................................................................ 274
Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.........ccccceveeeeiiiciiienennnn. 302
Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r........ccccvveerivieeerineeennnne 308
Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 I.........ccceeeeeeeiiniiiiieeeenn. 314




1. Podsumowanie
. Wprowadzenie zawierajace ostrzezenia

Ostrzezenia

1. Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.

2. Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Oferowane powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora catosci Prospektu.

3. Inwestor moze straci¢ catos$¢ lub czes$¢ inwestowanego kapitatu.

4. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie — skarzacy Inwestor moze,
na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem postgpowania
sgdowego

5.  Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyly podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie,
jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czgsciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych
informacji majgcych poméc Inwestorom w podjgciu decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

6. Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Informacje podstawowe

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot Oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii od AH do AS beda (po ich wyemitowaniu) papierami
wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Certyfikaty Oferowane bedg rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Certyfikaty Oferowane
poszczegdlnych serii zostang objete wnioskiem Emitenta o ich zarejestrowanie pod tym samym kodem ISIN co Certyfikaty Inwestycyjne
poprzednich serii dotychczas wyemitowane przez Emitenta i zarejestrowane w KDPW pod wspdélnym kodem ISIN PLIPBNT00018,
jednakze w razie niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW, wéwczas Certyfikaty Oferowane takiej serii zostang zarejestrowane w KDPW pod innym
kodem ISIN niz kod, pod ktérym zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI”)

Nazwa: IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 93 00

Numer fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

LEI: 259400HIXV80JLOV4287

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Firmy Inwestycyjnej, w tym jej LEI

Nazwa: IPOPEMA Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 92 00

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl

LEI: 259400QHG4C6452WLF35

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Doradcy Prawnego

Nazwa: Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow
i Radcow Prawnych sp.j.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11A, 00-033 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 463 40 00

Numer faksu: +48 22 468 86 40

Adres poczty elektronicznej: mww@mwwlaw.pl

Adres strony internetowej: www.mwwlaw.pl

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu, ktory zatwierdza Prospekt

Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 262 58 00

Numer fax: +48 22 262 51 11

Adres poczty elektronicznej: knf@knf.gov.pl

Adres strony internetowe;j: www.knf.gov.pl

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 9 pazdziernika 2023 r.

Niniejszy Prospekt zachowuje wazno$¢ przez 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, pod warunkiem ze zostat uzupetniony jakimkolwiek
Suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych
znaczacych czynnikéw, istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci wazno$c.

1. Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest emitentem Certyfikatow Oferowanych?
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI”)

Nazwa: IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Kraj zatozenia: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

LEL: 259400HIXV80JLOV4287



Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wigkszo$¢ gloséw w Radzie Inwestoréw Funduszu.

Dane cztonkéw zarzadu Towarzystwa, dane zarzadzajacych Funduszem: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajgc jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. W sktad zarzadu Towarzystwa
zarzgdzajgcego Emitentem wchodza: Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu, Katarzyna Westfeld - Cztonek Zarzadu, Pawet Jackowski —
Cztonek Zarzadu oraz Tomasz Mrysz — Czionek Zarzadu.

Towarzystwo, poczawszy od dnia 7 stycznia 2021 r., powierzyto zarzadzanie catym portfelem inwestycyjnym Funduszu spétce CVI Dom
Maklerski sp. z 0.0. Osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z ramienia CVI Domu Maklerskiego
wyznaczonymi przez CVI Dom Maklerski sa: Adam Rzepecki — Dyrektor Inwestycyjny (Investment Director) oraz Piotr Goctowski — Partner
CVI Domu Maklerskiego.

Dane biegtych rewidentéw: MacAuditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-691), ul. Obrzezna 5/8p., wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000099338, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244, tel. 22 649 27 65, mail:
macauditor@macauditor.pl, strona www: www.macauditor.pl, jest podmiotem uprawnionym do przegladéw i badania sprawozdan
finansowych Emitenta.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?
Informacje dodatkowe dotyczgce Emitenta (dane na dzien 29 wrzesnia 2023 r.)

Seria Certyfikatow* WAE"P‘L’%‘)"G"‘ Liczba Certyfikatow VE’Q“,‘\E' H'stzggz”ng,z;k'
Seria A 31349 37.41%
Seria £ 3176 37.48%
Seria H 15 849 35.82%
Seria K 483 33.77%
Seria L 32 953 17.17%
Seria M 26 566 15.99%
Seria N 50514 15.63%
Seria O 71 958 130,01 39764 13576 15.20%
Seria P 20187 14.87%
Seria R 5634 14.18%
Seria s 66 495 14.00%
Seria U 49 671 13.36%
Seria W 87804 14.28%

Seria AA 44593 9.63%
Seria AE 55018 5,93%

Zrédfto: Towarzystwo

*od dnia 25 lipca 2023 r. Certyfikaty serii A, E, H, K, L, M, N, O, P, R, S iU, a od dnia 4 sierpnia 2023 r. takze Certyfikaty serii W, AA i AE,
sg zarejestrowane w KDPW pod wspélnym kodem ISIN PLIPBNT00018 oraz notowane na rynku podstawowym GPW pod nazwg
IPOBENE3A

**wyniki liczone od ceny emisyjnej Certyfikatu

Rachunek wyniku z operacji Emitenta — kluczowe informacje finansowe

30.06.2023 r. 31.03.2023 r. 31.12.2022 . 31.12.2021r. 31.12.2020 .
Przychody z lokat* 5234 2 545 7 604 2115 1714
Wynik z operacji* 4 631 1863 4 471 847 1674
Wynagrodzenie dla Towarzystwa* 1318 646 2 353 350 -
Koszty Emitenta* 1821 879 3352 1083 462
Koszty pokrywane przez 0 0 91 586 462
Towarzystwo*
Wynik z operacji na Certyfikat bez 9,75 2,95 7,62 1,44 10.61
podziatu na serie ’

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane narastajgco oraz poddane przegladowi audytora), raport kwartalny
Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane narastajgco nie poddane badaniu ani przeglgdowi audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2022 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora),
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

*dane w tys.
Bilans Emitenta — kluczowe informacje finansowe
30.06.2023 1, 31.03.2023 . 31.12.2022r. 31.12.2021 . 31.12.2020 .
Aktywa 92 147 82 197 84 802 71 136 21617
Zobowigzania 28 443 309 10 365 703 3198
Aktywa netto ogétem 63 704 81 889 74 437 70 434 18 419
Wskaznik dzwigni
obliczona metodg 100% 100% 100% 100% 100%
zaangazowania
obliczona metodg brutto 74,639% 94,03% 90,407% 91,530% 74,458%

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora), raport kwartalny Emitenta za |
kwartat 2023 r. (dane nie poddane badaniu ani przeglagdowi audytora) oraz Towarzystwo, sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022
r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

Sprawozdania audytora z badania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za okresy 01.01.2020 r. — 31.12.2020 r., 01.01.2021 r. —
31.12.2021 r. oraz 01.01.2022 r. — 31.12.2022 r. w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie zawieraly zastrzezen.
Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Ryzyko zwigzane z przyjeta strategia inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu: Fundusz prowadzi
dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywow w obligacje korporacyjne o podwyzszonym ryzyku, emitowanych przez podmioty
Swiadczgce ustugi faktoringu lub udzielajace pozyczek pienigznych podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg (w tym osobom
fizycznym) lub udzielajgce pozyczek osobom fizycznym, w tym kredytdéw konsumenckich. Oprocentowanie takich obligacji jest co do



zasady wyzsze od innych innego rodzaju obligacji, ale z ich posiadaniem wigze sie¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne, dotyczace w
szczegolnosci sytuacji finansowej poszczegdlnych emitentéw (ryzyko kredytowe). Emitenci takich obligacji najczesciej nie posiadajg
ratingdw kredytowych przyznanych przez uznane agencje ratingowe (na dzien zatwierdzenia Prospektu zaden emitent obligaciji, ktérego
papiery warto$ciowe znajduja sie w Aktywach Funduszu nie posiada takiego ratingu kredytowego). Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent
ocenia jako wysokag natomiast prawdopodobienstwo jego wystagpienia jako srednio wysokie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu lub rynkéw: Ograniczony zakres dywersyfikacji geograficznej i sektorowej oraz
lokat Funduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow i emitentdw instrumentéw finansowych nabywanych do portfela inwestycyjnego
Funduszu implikuje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikdw Funduszu od sytuacji w jednym tylko segmencie rynku lub dotyczacej
ograniczonej liczby wspomnianych emitentéw (w tym powigzanych kapitatowo). Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi,
terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi: Ryzyko wystagpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi, w szczegélnosci pandemig COVID-19
oraz wojng w Ukrainie, moze skutkowa¢ zatamaniem na $wiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmiennosci cen
aktywéw finansowych. W konsekwencji zdarzenia takie moga negatywnie wptywac¢ na wycene aktywéw Funduszu, jak réwniez moga
skutkowac¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowych srodkéw na inwestycje lub narazeniem na wycofanie srodkéw z Funduszu przez
Uczestnikow. Materializacja ryzyka moze skutkowac koniecznoscig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywotywaé
negatywny wplyw na poszczegdine skitadniki lokat. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz moze dotyczyé ono
wszystkich klas aktywow, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu: Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem,
powierzytlo na podstawie umowy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu spétce CVI Domowi Maklerskiemu. W zwigzku z
powyzszym wszelkie decyzje inwestycyjne, a takze i sposob realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, sg podejmowane przez CVI Dom
Maklerski, a wiec przez podmiot inny niz Towarzystwo. W konsekwencji wszelkie dziatania i zaniechania CVI Domu Maklerskiego, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, mogg negatywnie wplywac na wartos¢ Aktywéw Funduszu, a
co za tym idzie takze na Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
wystgpienia Emitent ocenia jako $rednie.

Ryzyko polityki inwestycyjnej oraz mozliwej zmiany tej polityki: Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze
dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu lokat przede wszystkim w instrumenty o charakterze dtuznym. W szczegélnosci, Fundusz
moze inwestowa¢ w Diluzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego spofek, ktére prowadzg dziatalno$¢ w segmencie
pozyczek pienieznych udzielanych podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg (w tym osobom fizycznym) lub pozyczek
udzielanych osobom fizycznym, w tym kredytéw konsumenckich, a takze obejmowania obligacji emitowanych przez takie podmioty,
Swiadczenia ustug faktoringu lub nabywania niewymagalnych wierzytelnosci handlowych wzgledem takich podmiotéw. Moze to
powodowacé niski poziom dywersyfikacji ryzyka, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do nieefektywnos$ci inwestyciji powodujgcej strate
zainwestowanych srodkéw. Ponadto Fundusz moze dokona¢ zmian statutu, w tym w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu, ktére moga
skutkowa¢ zmiang charakteru Funduszu oraz skali ryzyka zwigzanej z inwestowaniem w Certyfikaty. Przeprowadzenie zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady, zezwolenia Komisji, co w konsekwencji moze skutkowaé
niedostosowaniem profilu Funduszu do profilu inwestycyjnego Inwestora, ktéry objat Certyfikaty Funduszu. Istotno$é powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia spétek, w ktérych instrumenty finansowe lokuje Fundusz: Fundusz lokuje nie mniej niz 80%
wartosci aktywéw netto Funduszu m.in. w akcje lub udzialy w spdtkach, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest udzielanie
pozyczek pienieznych podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg (w tym osobom fizycznym) a takze osobom fizycznym lub
obejmowanie obligacji emitowanych przez takie podmioty, Swiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci
handlowych wzgledem takich podmiotéw. W zwigzku z powyzszym Fundusz jest réwniez narazony na czynniki ryzyka charakterystyczne
dla spoétek prowadzgcych takg dziatalno$é, w tym ryzyko utrzymywania sie wysokiego udziatu wierzytelnosci niesptaconych, ryzyko
ptynnosci lub ryzyko defraudacji. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.
1. Kluczowe informacje na temat Certyfikatéw Oferowanych

Kluczowe informacje na temat Certyfikatdw Oferowanych zostajg przedstawione ponizej na podstawie dokumentu zawierajacego
Kluczowe Informacje dla Funduszu.
Dokument zawierajacy kluczowe informacje

ipopema IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

CEL

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informaciji jest
wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz ryzyka, kosztdw, potencjalnych zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze
ufatwi¢ poréwnanie go z innymi produktami.

PRODUKT

Nazwa produktu: IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ("Fundusz")
Nazwa tworca PRIIP IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Identyfikator krajowy funduszu PLFIZ000994

Numer RFI 1610

Organ nadzoru Komisja Nadzoru Finansowego

Strona internetowa www.ipopematfi.pl

Kontakt telefoniczny 222369300

Data sporzadzenia dokumentu 13.07.2023

CO TO ZA PRODUKT?

Rodzaj: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27

maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.
Dz.U.2022.1523 z dnia 2022.07.20, z pdin. zm.), zwanej dalej “Ustawg”, emitujgcym wytgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére beda oferowane w drodze oferty publicznej oraz beda dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu.

Cel: Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitdéw i innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede wszystkim w Dtuzne
Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki, o ktérych mowa w art. 39. Statutu, tj. takie, ktérych gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom prowadzacym dziatalnosé



gospodarczg lub osobom fizycznym, $wiadczenie ustug faktoringu, leasingu lub nabywanie wierzytelnosci.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Docelowy inwestor indywidualny: Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw posiadajacych nadwyzki finansowe i sktonnych zainwestowac czes¢
srodkéw w instrumenty finansowe o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym; zainteresowanych inwestycja, ktéra
daje mozliwos¢ wykorzystania potencjatu finansowego na rynkach krajowych i zagranicznych;
zainteresowanych dywersyfikacja wtasnego portfela inwestycyjnego; majacych dtugoterminowy horyzont
inwestycyjny (minimum 4 lata) oraz akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne i zmiennos¢ wyniku
inwestycyjnego.

Depozytariusz BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

JAKIE SA RYZYKA | MOZLIWE KORZYSCI?

Nitsze ryzyko Wyisze ryzyko
0Ogdlny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w porédwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest
prawdopodobieristwo straty pieniedzy na produkcie z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia ci
pieniedzy.

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt przez 4 lata. Jesli spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko

moze sie znacznie réznié, a zwrot moze by¢ nizszy.

. Sklasyfikowalismy ten Produkt jako 3 na 7, co stanowi srednio niska klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikow

oceniane sg jako srednio mate, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie nie wptyng na nasza zdolnos$é do wyptacenia ci pieniedzy.

. Wskaznik nie obejmuje nastepujacych ryzyk, majgcych istotne znaczenie dla Funduszu:

1) ryzyko otoczenia prawnego — ewentualne zmiany regulacji prawnych, w tym podatkowych w zakresie prowadzenia dziatalnosci firm pozyczkowych
czy zasad $wiadczenia ustug w zakresie udzielania pozyczek pienieznych lub oferowania innych form finansowania moga negatywnie wptywac na
emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnosé emitowanych przez nich instrumentéw finansowych. Moze to spowodowac wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,

2) ryzyko koncentracji — koncentracja lokat Funduszu na rynku Polskim oraz na dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty,
ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest udzielanie pozyczek pienieznych lub oferowanie innych form finansowania podmiotom
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza (w tym osobom fizycznym), z uwagi na brak dywersyfikacji geograficznej i sektorowej, poteguje w istotny
sposdb negatywne oddziatywanie na Fundusz niekorzystnych zmian jakie moga w przysztosci zajs¢ w tych branzach,

3) ryzyko ptynnosci—zmienny popyt i podaz instrumentéw udziatowych i dtuznych na rynku finansowym moga powodowaé, iz uptynnianie (zbywanie)
posiadanych przez Fundusz instrumentdw, moze okazac sie czasochtonne, jak réwniez moze skutkowac niezamierzonym przez Fundusz negatywnym
wptywem na cene zbywanych instrumentdw, ze szkoda dla rentownosci osigganej przez Fundusz.

] Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na rynku, wiec mozesz straci¢ cze$¢ lub cato$¢ swojej inwestycji.

SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu. W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej,

ktéra réwniez moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu. Ostateczna wartos¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynku. Przyszta sytuacja

rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie przewidzieé, jak sie rozwinie. Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg
ilustracjami wykorzystujacymi najgorsze, srednie i najlepsze wyniki produktu z ostatnich 10 lat.

Zalecany okres utrzymywania: 4 lata

Przyktadowa inwestycja: 50 000.00 zt

Scenariusze Jesli oszczedzajacy wyjdzie

Jesli oszczedzajacy wyjdzie

z inwestycji po 1 roku z inwestycji po 4 latach
Minimum
Nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu. Oszczedzajacy moze straci¢ czes$¢ lub catos¢ swojej inwestycji.
VERTUIGIE (e 08 Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztéw 43210zt 42 040 zt
Srednia roczna stopa zwrotu -13.58% -4.24%
Niekorzystny Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztéw 44940 zt 43820zt
Srednia roczna stopa zwrotu -10.12% -3.25%
Umiarkowany Koricowa wartos¢ inwestycji po obliczeniu kosztéw 46 740 zt 53090 zt
Srednia roczna stopa zwrotu -6.52% 1.51%
Korzystny Koricowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 52370zt 60 280 zt
Srednia roczna stopa zwrotu 4.74% 4.79%

Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyskac w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Scenariusz niekorzystny miat miejsce w przypadku inwestycji lub odpowiednio przyjetego poziomu referencyjnego od 27.01.2014 do 26.01.2015 dla wyniku
po 1 roku oraz od 25.10.2013 do 24.10.2017 dla wyniku po 4 latach. Jesli wskazany okres jest krétszy niz zalecany okres utrzymywania stopa zwrotu zostata
znormalizowana. Scenariusz umiarkowany miat miejsce w przypadku inwestycji lub odpowiednio przyjetego poziomu referencyjnego od 24.05.2016 do
24.05.2017 dla wyniku po 1 roku oraz od 24.06.2016 do 30.06.2020 dla wyniku po 4 latach.

Scenariusz korzystny miat miejsce w przypadku inwestycji lub odpowiednio przyjetego poziomu referencyjnego od 30.06.2022 do 30.06.2023 dla wyniku
po 1 roku oraz od 28.06.2019 do 30.06.2023 dla wyniku po 4 latach.

CO SIE STANIE, JESLI IPOPEMA TFI S.A. NIE MA MOZLIWOSCI WYPLATY?
Inwestor indywidualny moze ponie$¢ strate finansowa w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez Ipopema TFI S.A. Strata finansowa nie jest
objeta systemem rekompensat lub gwarancji dla inwestoréw.

JAKIE SA KOSZTY?

Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktére s pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéow kosztdw. Kwoty te zaleza od kwoty inwestycji, okresu

utrzymywania produktu oraz wynikéw osigganych przez produkt. Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i roznych

mozliwych okresach inwestycji.

Zatozylismy, ze:

. w pierwszym roku otrzymatby$ z powrotem kwote, ktdra zainwestowates (0 % rocznej stopy zwrotu). W odniesieniu do pozostatych okreséw
utrzymywania zatozyliSmy, ze produkt osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym.

Ll zainwestowano 50 000.00 zt.
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Inwestycja 50 000.00 zt W przypadku spieniezenia po 1 roku W przypadku spieniezenia po 4 latach

Catkowite koszty 6561.78 zt 16 477.92 z
Whptyw kosztéw w skali roku * 13.50% 7.31%

*llustruje to, w jaki sposéb koszty zmniejszaja Twoj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjscia

zinwestycji z uptywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany sredni roczny zwrot wynosi 8.82% przed uwzglednieniem kosztow

i1.51% po uwzglednieniu kosztéw.

Struktura kosztow

W ponizszej tabeli przedstawiono:

. kwoty poszczegdlnych rodzajow kosztow, ktére poniesiesz w pierwszym roku inwestycji, przy zatozeniu, ze zainwestowates kwote 50 000 zt, a roczna
stopa zwrotu Funduszu w tym okresie wyniesie 0%,

. znaczenie poszczegdlnych kategorii kosztdw.

Koszty jednorazowe
Koszty wejscia Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci 4.00% zainwestowanej kwoty. Jest to najwyzsza kwota 2 000.00 zt
jaka zostaniesz obcigzony. Osoba sprzedajaca Ci produkt poinformuje Cie o rzeczywistej optacie.
Koszty wyjscia Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych w 1440.00 zt
wysokosci do 3% wartosci wyptacanych sSrodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych.
Opfaty za zarzadzaniei 4.30% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach z 2 064.00 zt
inne koszty ostatniego roku.
administracyjne lub
operacyjne
Koszty transakgji 2.20% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztéw ponoszonych przy 1057.78 zt

zakupie i sprzedazy przez nas inwestycji bazowych dla danego produktu. Rzeczywista kwota bedzie sie
rézni¢ w zaleznosci od tego, jak duzo kupujemy i sprzedajemy.
Koszty dodatkowe ponoszone w szczegélnych warunkach
Optaty za wyniki 0.00% nadwyzki wyniku ponad wynik wzorcowy stuzacy do okreslenia wynagrodzenia zmiennego, 0.00 zt
okreslony w statucie Funduszu. Wynagrodzenie zmienne nalezne jest tylko wtedy, gdy wynik
Funduszu w Okresie odniesienia jest wyzszy od Wyniku wzorcowego.
Premie motywacyjne Nie stosujemy premii motywacyjnych 0.00 zt

ILE CZASU POWINIENEM POSIADAC PRODUKT I CZY MOGE WCZESNIEJ WYPLACIC PIENIADZE?

Zalecany okres utrzymywania: 4 lata.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika. Dni Wykupu przypadajg w
ostatnim Dniu Roboczym w kwartale kalendarzowym. Uczestnik sktada zgdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu najwczesniej
pierwszego i najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego miesigca, odpowiednio, marca — jesli Dzierh Wykupu przypada w czerwcu, czerwca — jesli Dziet Wykupu
przypada we wrzesniu, wrzesnia — jesli Dziern Wykupu przypada w grudniu, albo grudnia — jesli Dzien Wykupu przypada w marcu. Informacja o liczbie
Certyfikatdw Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa:
www.ipopema.pl, najpdzniej na 14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu. Towarzystwo moze pobieraé optate manipulacyjng za wykup
Certyfikatdw Inwestycyjnych w wysokosci do 3% wartosci wyptacanych srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych. Wysokos¢
optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa i publikowana w tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.ipopema.pl. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz, niezwtocznie, nie pézniej niz
7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW kwoty srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutu wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu u Poérednika Wykupu z zachowaniem obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW . Srodki
pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazane zostang na rachunki pieniezne, stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych
albo odpowiednich rachunkéw zbiorczych, na ktérych zdeponowane beda Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupu. Srodki pieniezne dla
Uczestnikéw Funduszu, ktérych Certyfikaty zewidencjonowane beda na rachunku Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji),
zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikéw Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji. Ogtoszenie o
wykupie Certyfikatéw Inwestycyjnych publikowane jest na stronie internetowej: www.ipopema.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od Dnia
Wykupu. Nalezy wzigé¢ pod uwage, ze stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu osiggana przez Inwestora jest uzalezniona od
obowigzkdw podatkowych go obcigzajacych. Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Inwestora Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

JAK MOGE ZtOZYC SKARGE?

Sposdb ztozenia Reklamacji:

1. Reklamacje moze ztozy¢: a) Inwestor, b) spadkobierca lub osoba uposazona, jesli posiadaja tytut prawny do dysponowania srodkami w Funduszu lub w
portfelu; c) prawidtowo umocowany przedstawiciel Inwestora, o ile z petnomocnictwa wynika mozliwo$¢ sktadania przez petnomocnika Reklamaciji.

2. Reklamacje mozna ztozy¢: a) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub Dystrybutora albo listem poleconym na adres Towarzystwa:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa; b) ustnie — osobiscie do protokotu w siedzibie Towarzystwa lub
Dystrybutora albo telefonicznie na numery telefonéw Towarzystwa (0 22 123 01 49, 022 123 01 59) lub Dystrybutora; z tym zastrzezeniem, iz reklamacje
telefoniczne moga by¢ sktadane przez Inwestoréw, po wczesniejszej ich weryfikacji; c) elektronicznie — poczta elektroniczng na adres e-mail Towarzystwa:
reklamacje@ipopema.pl.

Na zadanie Inwestora potwierdzenie ztozenia reklamacji dokonywane jest w formie pisemnej, z zastrzezeniem, ze Reklamacja ztozona telefonicznie jest
skuteczna, jezeli tozsamos¢ Inwestora zostata prawidtowo zweryfikowana. W przypadku, gdy dane przekazane przez Inwestora w zwigzku ze ztozong
Reklamacja nie sg wystarczajgce do jej rozpatrzenia, Reklamacja jest odrzucana albo tez Towarzystwo informuje Inwestora o koniecznosci uzupetnienia
danych. W celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji, Reklamacja powinna by¢ zgtoszona niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu
okolicznos$ci budzacych zastrzezenia.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

Szczegdtowe informacje o Funduszu zawarte sa w Statucie Funduszu, Prospekcie tego Funduszu, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu
Inwestycyjnego oraz sprawozdaniach okresowych Funduszu, ktére Fundusz ma obowigzek publikowaé na stronie www.ipopematfi.pl. Statut, sprawozdania
roczne i pétroczne oraz Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu, dostepne sg w jezyku polskim w placdwce Dystrybutora oraz w Towarzystwie.
Aktualng wycene certyfikatu inwestycyjnego mozna znalez¢ w placdwce Dystrybutora oraz w Towarzystwie. Polityka wynagrodzer w IPOPEMA TFI S.A. jest
udostepniana na stronie www.ipopematfi.pl.

Informacje o historycznych scenariuszach dotyczgcych wynikéw Funduszu dostepne s3 na stronie internetowej www.ipopematfi.pl.



V. Kluczowe informacje na temat Oferty Certyfikatow Oferowanych Ilub dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w dane papiery wartosciowe?

Harmonogram Oferty: W ramach Oferty zostanie przeprowadzonych do 11 emisji Certyfikatéw Oferowanych, ktére beda oznaczone jako
serie: AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO, AP, AR oraz AS. Kazda emisja Certyfikatow Oferowanych bedzie obejmowac nie mniej niz 2.000
i nie wiecej niz 300.000 Certyfikatow. Zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii moze obejmowaé nie mniej niz 25 Certyfikatéw i nie
wigcej niz 300.000 Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych bedzie réwna WANCI w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 dni
przed rozpoczgciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii i zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposoéb, w jaki zostat udostgpniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2
Rozporzadzenia 2017/1129. Poszczegdlne emisje Certyfikatow, w trakcie ktérych mozliwe bedzie ztozenie i optacenie zapisu na
Certyfikaty, beda przeprowadzone w nastepujacych terminach:

Seria Daty emisji Seria Daty emisji

AH 07.11.2023 r. —24.11.2023 r. AN 07.05.2024 r. — 24.05.2024 r.
Al 07.12.2023 r. —20.12.2023 r. AO 07.06.2024 r. — 24.06.2024 r.
AJ 05.01.2024 r. — 25.01.2024 r. AP 05.07.2024 r. — 25.07.2024 r.
AK 07.02.2024 r. — 23.02.2024 r. AR 07.08.2024 r. — 26.08.2024 r.
AL 07.03.2024 r. — 22.03.2024 r. AS 06.09.2024 r. — 24.09.2024 r.
AM 05.04.2024 r. — 24.04.2024 r.

Szczegotowe informacje dotyczace dopuszczenia na rynku regulowanym: Certyfikaty Oferowane kazdej z serii bedg przedmiotem
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, a nastepnie przedmiotem wniosku o dopuszczenie oraz w
dalszej kolejnosci o wprowadzenie, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie
do dopuszczenia i wprowadzenia wszystkich Certyfikatéw Oferowanych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW. Whniosek
taki - odnosnie kazdej z serii Certyfikatow Oferowanych - zostanie ztozony w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu kazdej z serii
Certyfikatow Oferowanych. KNF moze przediuzyé¢ termin o 7 dni, na uzasadniony wniosek Emitenta.

Dopuszczenie oraz wprowadzenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na GPW uzaleznione jest od decyzji GPW. Zgodnie
z Regulaminem GPW, Zarzad GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.
W przypadku ewentualnej odmowy ze strony GPW dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gieldowego danej serii Certyfikatow
Oferowanych na rynku podstawowym organizowanym przez GPW, Emitent bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie iwprowadzenie
Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym (rynek regulowany) organizowanym przez GPW, a w
razie niepowodzenia takze w tym zakresie — bedzie sie ubiega¢ o wprowadzenie Certyfikatow Oferowanych danej serii do alternatywnego
systemu obrotu. Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczgcym okreslenia rynku, do obrotu na ktérym majg zostac
dopuszczone i wprowadzone Certyfikaty Oferowane, jak réwniez niespetnienia wymogéw dotyczacych dopuszczenia lub wprowadzenia
Certyfikatow Oferowanych do obrotu na danym rynku zostanie udostgpniona Inwestorom do wiadomosci w formie Suplementu do
Prospektu, w trybie okreslonym Rozporzgdzeniem 2017/1129.

Plan dystrybucji: Certyfikaty bedg oferowane przez IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie wylgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten moze upowazni¢ do prowadzenia zapiséw podmioty uprawnione do takiej dziatalnosci zgodnie
z Ustawg o obrocie. Zapisy bedg przyjmowane w terminach wskazanych w harmonogramie oferty, w miejscach, ktére zostang ogtoszone
na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej. Typowy Inwestor powinien charakteryzowac sie nastepujgcymi cechami:
- posiada¢ nadwyzki finansowe i gotowos$¢ zainwestowania czesci $rodkéw w instrumenty finansowe o podwyzszonym ryzyku
inwestycyjnym, - by¢ zainteresowanym inwestycja, ktéra daje mozliwos¢ wykorzystania potencjatu finansowego na rynkach krajowych
i zagranicznych, - by¢ zainteresowanym dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego, - mie¢ dtugoterminowy horyzont inwestycyjny
(minimum 4 lata), - akceptowac¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne i zmienno$¢ wyniku finansowego.

Wielkos$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia:

Ponizej okreslono wielko$¢ i warto$¢ procentowag natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Oferta w ujeciu minimalnych
i maksymalnych wielkosci emisji Certyfikatow Oferowanych poszczegolnych serii, w przypadku dojscia do skutku emisji poszczegdinych
serii Certyfikatow Oferowanych (przedmiotowa tabela nie przedstawia rozwodnienia materialnego):

Rozwodnienie przy Rozwodnienie przy
Emisja Cl min. wielkosci danej | maks. wielkosci danej
serii Struktura Certyfikatéw poszczegélnych serii emisji emisji
AH A E.HKLMN,OPRS UW,AA AE, 99,62% 63,86%
AH: 0,38% 36,14%
Al AEHKLMNOPRSUW,AA AE,AH 99,63% 73,45%
Al: 0,37% 26,55%
AJ AEHKLMNOPRSUW,AA AE,AH,AI 99,63% 79,02%
AJ: 0,37% 20,98%
AK A EHKLMNOPRSUW,AA AE, AH, Al, AJ 99,63% 82,66%
AK: 0,37% 17,34%
AL AEHKLMN,OPRS UW,AA AE, AH, Al, AJ, AK 99,63% 85,22%
AL: 0,37% 14,78%
AM AEHKLMNOPRSUW,AA AE,AH, Al, AJ, AK, AL 99,63% 87,12%
AM: 0,37% 12,88%
AN A EHKLMNO,PRS,UW,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM 99,63% 88,59%
AN: 0,37% 11,41%
AO A EHKLMN,OPRSUW,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN 99,63% 89,76%
AO: 0,37% 10,24%
AP AEHKLMNOPR,SUW,AA AE,AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO 99,64% 90,71%
AP: 0,36% 9,29%
AR AEHKLMNOPRSUW,AA AE AH, AIAJ AK AL, AM, AN, AO, AP 99,64% 91,50%
AR: 0,36% 8,50%
AS AEHKLMN,OPR,S UW,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO, AP, AR 99,64% 92,17%
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_ | AS: 0,36% | 7,83%
Zrédfo: Towarzystwo (zatozenia: liczba obecnie istniejgcych Certyfikatéw — 530.056, minimalna wielko$¢ emisji — 2.000 Certyfikatéw;
maksymalna wielko$¢ emisji — 300.000 Certyfikatow)

Na dzien zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatow dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych (niewykupionych) przedstawia sie
w nastepujacy sposaéb (stan po realizacji wykupu Certyfikatow wg dnia wykupu przypadajacego na 30 czerwca 2023 r.):

Seria Certyfikatéw Liczba Certyfikatow Seria Certyfikatéw Liczba Certyfikatéw

Seria A 31349 Seria P 20187
Seria E 3176 SeriaR 5634
Seria H 15 849 Seria S 66 495
Seria K 483 Seria U 49 671
Seria L 32 953 Seria W 87 804
SeriaM 26 566 Seria AA 44 593
Seria N 50 514 Seria AE 55 018
Seria O 39 764

Zrédfo: Towarzystwo

Szacunkowe taczne koszty emisji lub Oferty: taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdw Oferowanych, z uwzglednieniem
poszczegolnych serii oraz rodzajoéw kosztéw, przedstawiajg sie nastepujgco:

Rodzaj wydatku

Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich
Certyfikatow Oferowanych réwna
3.023.020 PLN (min. liczba Certyfikatow)

Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich
Certyfikatow Oferowanych réwna
453.453.000 PLN (max. liczba
Certyfikatow)

Przygotowanie i przeprowadzenie emisji,
w tym sporzgdzenie Prospektu oraz
koszty doradztwa prawnego

ok. 43.050 PLN

Optaty na rzecz KDPW i GPW 198.000 PLN ok. 250.116 PLN

Zatwierdzenie Prospektu ok. 27.000 PLN (réwnowarto$¢ 6.000 ok. 27.000 PLN (réwnowartos$¢ 6.000
EUR) EUR)

Sponsor Emisji 22.000 PLN 22.000 PLN

Razem

ok. 290.050 PLN

ok. 342.166 PLN

Zrédio: Towarzystwo

Zaktadana cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych na poziomie 137,41 PLN. Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatow
Oferowanych réwna 3.023.020 PLN zostata przyjeta przy zatozeniu, ze w ramach emisji poszczegéinych serii Certyfikatow Oferowanych
zostang objete Certyfikaty Oferowane o minimalnej warto$ci warunkujgcej dojscie emisji do skutku (tj. 2.000 Certyfikatéow Oferowanych
kazdej serii). Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatéw Oferowanych réwna 453.453.000 PLN zostata przyjeta przy zatozeniu,
ze w ramach emisji poszczegdlnych serii Certyfikatow Oferowanych zostang objete wszystkie oferowane Certyfikaty Oferowane
(tj. 300.000 Certyfikatéw Oferowanych kazdej serii). Optata za zatwierdzenie Prospektu jest ponoszona jednorazowo. Przy minimalnej
emisji na poziomie 274.820 PLN/ seria, koszt emisji serii wynosi szacunkowo 26.368 PLN. Przy maksymalnej emisji na poziomie
41.223.000PLN/ seria, koszt emisji serii wynosi szacunkowo 31.106 PLN. Wynagrodzenie Sponsora Emisji za caly okres wazno$ci
Prospektu.

Ponadto, Towarzystwo przy emisji Certyfikatow Oferowanych pobiera od Inwestoréw optaty manipulacyjne, tj. Optate za Wydanie,
w wysokosci nie wyzszej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatu Oferowanego danej serii. Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny
emisyjnej Certyfikatow Oferowanych i nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Towarzystwo moze obnizyé wysoko$¢ Optaty za Wydanie
lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych oséb zapisujgcych sie na Certyfikaty Oferowane,
jak réwniez moze uzalezni¢ jej wysoko$¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane, podmiotu, za posrednictwem ktérego
dokonywany jest zapis lub warto$ci aktywéw zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze takze upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzgce w skiad
Konsorcjum Dystrybucyjnego utworzonego przez Firme Inwestycyjng do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie przy
sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem maksymalnej wysokosci Optaty za Wydanie wskazanej w niniejszym akapicie.

Poza Optatg za Wydanie, Inwestorzy nie ponoszg dodatkowych optat i prowizji na rzecz Emitenta lub Towarzystwa w zwigzku ze ztozeniem
zapisu na Certyfikaty Oferowane. Towarzystwo moze réwniez pobiera¢ optate manipulacyjng przy wykupywaniu Certyfikatow
Oferowanych w wysokosci do 3% wartosci wyptacanych srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow Oferowanych. Wysokos$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy wykupywaniu Certyfikatéw Oferowanych ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzgdu Towarzystwa
i publikowana jest na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu. Optata ta naliczana oraz pobierana jest z kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéow Oferowanych przed opodatkowaniem.

Podmioty prowadzgce dla Inwestoréow rachunki papieréw warto$ciowych i rachunki pieniezne albo rachunki zbiorcze, na ktérych beda
deponowane nalezace do Inwestora Certyfikaty Oferowane, mogg pobiera¢ optaty i prowizje za otwarcie i prowadzenie takich rachunkéw
lub za deponowanie na nich Certyfikatéow Oferowanych nalezgcych do Inwestora. Wysoko$¢ oraz sposob pobierania tego rodzaju optat
czy prowizji, okreslajag wewnetrzne regulacje danego podmiotu.

Kto jest oferujgcym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu? W odniesieniu do oferty publicznej Certyfikatow Oferowanych
nie wystepuje podmiot bedacy oferujgcym w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129. Whnioskujagcym o dopuszczenie
Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy, a w przypadku
niedopuszczenia do obrotu na tym rynku — wéwczas rynek réwnolegty) jest Emitent.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany? Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu art. 2 pkt 39)
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z czym moze emitowa¢ Certyfikaty wytgcznie w drodze oferty publicznej (art. 119 ust. 2
Ustawy o funduszach inwestycyjnych). Ponadto, zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych
poszczegolnych serii do obrotu na rynku regulowanym.

Przyczyng oferty Emitenta jest che¢ pozyskania $rodkéw pienieznych, ktére nastepnie zostang zainwestowane zgodnie z politykg
inwestycyjng Emitenta. Pozyskanie nowych srodkéw umozliwi dokonanie nowych inwestycji, co bedzie korzystne dla uczestnikow
Funduszu - pozwoli na dokonanie nowych lub zwigkszenie skali dotychczasowych inwestycji, co w zamiarze Emitenta ma prowadzi¢ do
zwigkszenia nie tylko skali jego dziatalno$ci, ale takze zyskow jego uczestnikdw, tj. podmiotow posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne.

Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ wplywoéw: Wplywy z oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej
Emitenta zgodnie z jego politykg inwestycyjng. Prospektem objete jest 11 serii Certyfikatow Oferowanych, w ramach kazdej z emisji
zostanie zaoferowane nie mniej niz 2.000 i nie wiecej niz 300.000 Certyfikatéw, co daje tgcznie (w ramach wszystkich 11 emisji) nie mniej
niz 22.000 i nie wiecej niz 3.300.000 Certyfikatéw Oferowanych. Wartos¢ wptywoéw z oferty zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow
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Oferowanych kazdej z serii. Ta za$ bedzie rowna WANCI z Dnia Wyceny przypadajacego na 7 dni przed rozpoczeciem emisji Certyfikatéw
danej serii i bedzie ogtaszana przez Towarzystwo niezwlocznie w sposdb wskazany w harmonogramie Oferty powyzej.

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejgcia emisji, z podaniem wszelkich czesci, ktore
nie sa objete umowa: Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw interesow dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu: Zidentyfikowano nastepujace
okolicznosci, ktére powodujg lub moga powodowac konflikt intereséw, ktory moze wystapi¢ u ustugodawcy Emitenta, pomiedzy
obowigzkami ustugodawcy wobec Funduszu a obowigzkami wobec 0séb trzecich i ich interesami lub w zwigzku z dziatalnoscig
Towarzystwa polegajgca na zarzgdzaniu Emitentem:

] okoliczno$ci mogace powodowac konflikty intereséw po stronie wszystkich podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Emitenta, w tym
podmiotéw z grupy kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa IPOPEMA”), obejmujgce w szczegdlnosci ustugi doradcze
(prawne, podatkowe, finansowe, sponsora emisji etc.), dotyczace zaréwno kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Fundusz, jak
i ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu badz w zwigzku z jego dziatalno$cia, ktorych koszty ponosi bezposrednio Towarzystwo
(,Ustugodawcy Funduszu”):

. dziatalno$¢ Ustugodawcéw Funduszu w zakresie wykonywania zlecen, przyjmowania i przekazywania zlecen, oferowania
instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, doradztwa przy pozyskiwaniu
zrédet finansowania, sporzadzania i publikacji raportéw analitycznych / rekomendaciji, zawierania transakcji na wiasny
rachunek, zarzagdzania portfelami instrumentéw finansowych itp.,

. otrzymywanie zachet finansowych (ang. inducements) przez Ustugodawcéw Funduszu od innych podmiotéw, w tym
posrednikéw (brokeréw i bankéw), dystrybutoréw itp. lub innego rodzaju wynagrodzenia,

. otrzymywanie przez Ustugodawcéw Funduszu podarunkéw od klientéw lub dostawcéw rynkowych (ang. gifts and
entertainment),

. zatrudnienie pracownikéw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa w innych podmiotach $wiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu,
w tym z Grupy IPOPEMA,

. Swiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotéw konkurencyjnych lub $wiadczenie ustug na rzecz podmiotéw pozostajgcych
w sporze z Funduszem lub podmiotem z Grupy IPOPEMA,

. Swiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotéw przy ograniczonych zasobach i dgzeniu do optymalizacji kosztéw operacyjnych,
co moze powodowac skitonno$¢ do alokowania wigkszych zasobdw, tj. bardziej sumiennego i terminowego realizowania
obowigzkdéw na rzecz klientéw najbardziej perspektywicznych z punktu widzenia przychodowosci Ustugodawcy Funduszu,

. zawieranie transakcji na rachunek wiasny przez osobe zatrudniong lub $wiadczacg ustugi na rzecz ww. Ustugodawcow
Funduszu (,Osoba obowigzana”),

. obstugiwanie przez Osobe obowigzang swoich krewnych lub znajomych (uczestnikdw innych funduszy inwestycyjnych lub
innych klientéw, w tym podmiotéw z Grupy IPOPEMA),

. bezposrednie przektadanie efektow sprzedazy na wynagrodzenie pracownikéw Ustugodawcy Funduszu odpowiedzialnych za
nawigzywanie i utrzymywanie relacji z klientami,

. dostep Osoby obowigzanej do informacji wrazliwych dotyczgcych Uczestnika Funduszu lub klienta, przez ktére rozumie sie
informacje poufne lub informacje objete tajemnicg zawodowg oraz inne informacje dotyczgce Uczestnika Funduszu lub klienta
lub sktadanych przez niego zlecen;

- okolicznosci powodujace lub mogace powodowaé konflikty intereséw pomiedzy uczestnikami Funduszu a CVI Domem Maklerskim:
. zarzgdzanie przez CVI Dom Maklerski portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych (zarzadzanych zaréwno

przez Towarzystwo jak i inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych), ktérych cele i strategie inwestycyjne cze$ciowo pokrywajg
sie ze strategig Funduszu,

L] posiadanie przez CVI Dom Maklerski wiekszosci udziatéw w CVI Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000663768),
ktora pefni role administratora zabezpieczen Dtuznych Papieréw Wartosciowych obejmowanych przez Fundusz,

. okolicznosci mogace powodowac konflikty intereséw wytgcznie pomiedzy Firma Inwestycyjng a Uczestnikiem Funduszu:

. okolicznosci wynikajace z mozliwosci petienia funkcji, w tym zasiadania w organach, zaréwno Firmy Inwestycyjnej, jak
i Towarzystwa,

. zawieranie transakcji pomiedzy Firmg Inwestycyjna dziatajgcg na rachunek wiasny a Funduszem,

. zawieranie transakcji na rachunek wiasny podmiotéw z Grupy IPOPEMA,

. podejmowanie przez pracownikéw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa dziatalno$ci poza Grupg IPOPEMA (np. uczestnictwo
w Radach Nadzorczych) lub prowadzenie wiasnej dziatalnosci gospodarczej,

. uczestnictwo w Funduszu przez podmiot powigzany z Grupg IPOPEMA.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent, poza okoliczno$ciami wskazanymi powyzej, nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw,
mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, podmiotéw $wiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu lub
Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich i ich intereséw. Zdaniem Emitenta, minimalne ryzyko mozliwosci
wystgpienia powyzszych konfliktéw intereséw wynika w szczegolnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz
Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane, Inwestor powinien dokonaé¢ wnikliwej
analizy przedstawionych ponizej czynnikdw ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie.
Wystgpienie ktdregokolwiek z ponizszych czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta, a w konsekwencji na cene Certyfikatow Oferowanych.
Spadek ceny rynkowej Certyfikatow Oferowanych moze spowodowaé, ze Inwestor poniesie strate
rowng wartosci inwestycji w Certyfikaty Oferowane lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okazac sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja
w Certyfikaty Oferowane mogg by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w Dacie Prospektu nie sg
znane podmiotom odpowiedzialnym za sporzadzenie Prospektu lub zostaly uznane za ryzyka
nieistotne.

Kolejnos¢ przedstawienia ponizszych czynnikow ryzyka zwigzana jest z oceng istotnosci tych
czynnikéw, dokonang w oparciu o ocene Emitenta dotyczgcg prawdopodobienstwa ich wystgpienia oraz
przewidywanej skali negatywnego wptywu wystgpienia danego czynnika ryzyka.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie ziScity sie wskazane ponizej czynniki ryzyka.
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

2.1.1.Ryzyko zwigzane z przyjeta strategia inwestycyjng oraz strukturg portfela
inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywow gtéwnie w obligacje
korporacyjne o podwyzszonym ryzyku, emitowanych przez podmioty $wiadczace ustugi faktoringu lub
udzielajgcych pozyczek pienieznych podmiotom prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarczg oraz osobom
fizycznym (w tym nieprowadzacym dziatalnosci gospodarczej) lub podmioty nabywajgce na wiasny
rachunek lub zarzgdzajgce na rzecz oséb trzecich portfelami wymagalnych wierzytelnosci.
Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innego rodzaju obligacji (w tym réwniez
obligacji korporacyjnych emitowanych przez przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i
stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich posiadaniem wigze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne,
dotyczace w szczegdlnosci sytuacji finansowej poszczegdlnych emitentdéw (ryzyko kredytowe). Emitenci
takich obligacji najczesciej nie posiadajg ratingdw kredytowych przyznanych przez uznane agencje
ratingowe (na dzien zatwierdzenia Prospektu Zzaden emitent obligacji, ktérego papiery wartoSciowe
znajduja sie w Aktywach Funduszu nie posiada takiego ratingu kredytowego). W zwigzku z powyzszym,
pomimo iz co do zasady obligacje sg postrzegane przez typowego inwestora jako wzglednie bezpieczna
klasa aktywow, nalezy wskazac¢, ze inwestycje Funduszu, a tym samym inwestycja w Certyfikaty
Oferowane, charakteryzuje sie podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym.

Na dzien 30 czerwca 2023 r., w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzg przede wszystkim
dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku (stanowigce ok. 72,57% wartosci
Aktywéw Funduszu)!, jeden udziat w jednej spdice portfelowej stanowigcy ponizej 1% kapitatu
zakladowego tej spdtki oraz jeden wystandaryzowany Instrument Pochodny, stanowigce Portfel
Inwestycji Docelowych, a takze gotéwka stanowigca Portfel Inwestycji Ptynnych. Ponadto niski poziom
dywersyfikacji lokat pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami lokat wskazanymi w Statucie Funduszu, a
takze niski poziom dywersyfikacji sektorowej polegajacej na inwestycji przez Fundusz w papiery dtuzne
emitowane przede wszystkim przez spétki prowadzace dziatalnos¢ faktoringowa, pozyczkowg oraz
zarzgdzania portfelami wymagalnych wierzytelnosci (wynikajacej z zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu okreslonej w Statucie), zwieksza ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w
Certyfikaty Oferowane.

! Informacje o udziale dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku w portfelu
inwestycyjnym Funduszu przedstawiono na podstawie danych ze sprawozdania finansowego Funduszu za |
potrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora). Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 10.9 Prospektu
od dnia publikacji tego raportu kwartalnego do dnia zatwierdzenia Prospektu nie zaszty istotne zmiany w sytuaciji
finansowej Funduszu, co dotyczy réwniez znaczgcych zmian w jego portfelu inwestycyjnym.
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Ponadto znaczgcy poziom koncentracji lokat Funduszu wzgledem pojedynczych emitentow skutkuje
wysokg podatnoscig Funduszu na ryzyka specyficzne dla danego emitenta. Fundusz posiada obligacje
12 serii wyemitowane przez 9 podmiotéw, a udziat tych obligacji w portfelu Funduszu ksztattuje sie na
dzien 30 czerwca 2023 r. tgcznie na poziomie ok. 72,57% wartosci Aktywoéw Funduszu. W tym
kontekscie zwraca sie uwage inwestorow, ze emitentéw dtuznych papierow wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu cechuje wysoki poziom zadtuzenia wynikajgcy z rodzaju
finansowania stuzgcego do prowadzenia przez nich dziatalnosci, tj. finansowanie dlugiem obcym, w
szczegolnosci poprzez emisje dtuznych papieréw wartosciowych. Udziat dlugu w strukturze pasywéw
podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe sg w posiadaniu Funduszu, waha sie od 50% do nawet 95%.
Przy tak znaczgcym udziale kapitatu obcego, podmioty te sptacajg zobowigzania poprzez zacigganie
kolejnych lub rolowanie wyemitowanych papieréow diuznych. W sytuacji, gdy spotki te nie bedg miaty
mozliwosci pozyskania finansowania z nowych zrédet lub dotychczasowi obligatariusze nie zgodzg sie
na rolowanie obligacji, podmioty te moga by¢ zmuszone do wygaszenia swojej dziatalnosci operacyjne;j,
tzn. zaprzesta¢ udzielania finansowania podmiotom gospodarczym i akumulowaé gotéwke, albo utracg
ptynnos¢ finansowg. W sytuacji utraty ptynnoéci finansowej przez emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych, Fundusz aby odzyska¢ zainwestowane s$rodki bedzie musiat ich dochodzi¢ w
postepowaniu upadtosciowym, restrukturyzacyjnym lub egzekucyjnym, w pierwszej kolejnosci z
zabezpieczen jakie otrzymat w zamian za udzielone finansowanie. Mozliwa jest réwniez sytuacja, w
ktérej Fundusz nie bedzie mogt odzyskaé zainwestowanych srodkéw, co bedzie rowniez skutkowato
spadkiem Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny i poniesieniem straty przez Inwestoréw.

Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka nieodzyskania zainwestowanych srodkéw w obligacje poszczegdlnych
podmiotéw jako wysoka, a jego prawdopodobiehAstwo wystgpienia jako srednio wysokie.

2.1.2.Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Funduszu lub rynkéw
Ryzyko zwigzane ze skoncentrowaniem lokat Funduszu:

1) na rynku panstw czionkowskich Unii Europejskiej, w tym Polsce,

2) w segmencie tego rynku obejmujgcym dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek pienieznych
podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg oraz osobom fizycznym lub obejmowania
obligacji emitowanych przez takie podmioty, $wiadczenia ustug faktoringu lub nabywania
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych wzgledem wspomnianych podmiotéw lub
nabywania oraz swiadczenia ustug zarzgdzania portfelami wierzytelno$ci wymagalnych,

3) na Dtuznych Papierach Wartosciowych oraz Instrumentach Rynku Pienieznego emitowanych
przez podmioty, ktérych przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci jest dziatalnosé, o ktorej
mowa w pkt 2 powyzej, sposrdd ktorych to instrumentéw finansowych pierwsza kategoria lokat
stanowi¢ bedzie nie mniej niz 60% wartosci Aktywdw Netto Funduszu, a obie kategorie lokat
tacznie stanowic bedg nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy uwzglednieniu
ze papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden taki
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie mogg stanowié,
z zastrzezeniem art. 145 ust. 4 Ustawy, tacznie do 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczony zakres dywersyfikacji geograficznej i sektorowej oraz lokat Funduszu pomiedzy
poszczegblne klasy aktywéw i emitentéw instrumentéw finansowych nabywanych do portfela
inwestycyjnego Funduszu, poteguje w znaczgcy sposéb negatywne oddziatywanie na Fundusz
opisanych w Prospekcie ryzyk dotyczacych spotek w ktorych instrumenty finansowe lokuje Fundusz.

Czynnik oddziatujgcy negatywnie na poziom ryzyka koncentracji stanowi réwniez okolicznos¢, ze
emitenci Dtuznych Papieréw Wartosciowych nabywanych przez Fundusz mogg naleze¢ do tej same;j
grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Duzy stopieh koncentracji Aktywow implikuje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Funduszu od
sytuacji w jednym tylko segmencie rynku lub dotyczgcej ograniczonej liczby wspomnianych emitentéw
(w tym powigzanych kapitatowo). Mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych okolicznosci wptywajgcych na
segment rynku, w ktérym koncentrujg sie lokaty Funduszu lub na dziatalno$¢ ww. emitentéw, takie jak
w szczegolnosci zmiany w przepisach regulujgcych dziatalnos¢ pozyczkowg okreslajgce maksymalne
koszty pozaodsetkowe kredytéw konsumenckich, moze w istotny sposdb wptynaé na spadek wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych. Dodatkowo, w przypadku niewypfacalnosci takiego emitenta papieréw
wartosciowych, taka struktura portfela potegowac¢ bedzie negatywne oddzialtywanie na wartosé
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Aktywow Funduszu, w tym skutkéw zwigzanych ze ziszczeniem sie ryzyka specyficznego dla jednej z
branz, na ktérej skoncentrowane zostaty lokaty Funduszu

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze jego istotnosc dla osigganych przez niego wynikéw.

To ryzyko jest zmniejszane przez dywersyfikacje lokat Funduszu w zakresie dopuszczalnym
postanowieniami statutu Funduszu i Ustawa.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

2.1.3.Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub
ekologicznymi

Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze skutkowaé zatamaniem
na $wiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmiennosci cen aktywoéw
finansowych. W konsekwencji zdarzenia takie mogg negatywnie wptywa¢ na wycene aktywow
Funduszu w skutek spadku ich wartosci, w tym w wyniku pogorszenia warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez podmioty, w ktére Fundusz inwestuje swoje Aktywa, i to zarébwno w obszarze
warunkéw prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poprzez utrate klientdw, zmniejszenie marz czy
zwiekszenie kosztow Swiadczonych ustug, ale takze w zakresie mozliwosci pozyskiwania dalszego
finansowania takiej dziatalnosci z innych zrédet zewnetrznych niz Fundusz. Zdarzenia te moga réwniez
niekorzystnie wptywaé na sentyment Inwestorow do inwestowania w Certyfikaty Oferowane skutkiem
czego Fundusz moze w danym okresie mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowych srodkow na dalsze
inwestycje.

Materializacja ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze
wiec skutkowaé koniecznoscig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywolywac
negatywny wptyw na poszczegolne skiadniki lokat przyczyniajgc sie do spadku ich wartosci, np. w
przypadku istotnego wzrostu ryzyka kredytowego emitentéw diuznych papieréw warto$ciowych
nabywanych przez Fundusz oraz bedgcych tego nastepstwem przypadkéw niewyptacalnosci lub
okresowej utraty ptynnosci przez emitentéw tego rodzaju instrumentéw dtuznych w wyniku pogorszenia
sie standingu finansowego oraz mozliwo$ci ptatniczych klientéw firm faktoringowych, ktére dotychczas
finansowaty dziatalno$é swoich klientéw w obszarach dotknietych negatywnymi skutkami tego rodzaju
nagtych zdarzen. Skutki materializacji ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w
sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub
ekologicznymi mogg mie¢ zaréwno charakter krotko- jak i dtugotrwaty.

Ponadto w wyniku wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-polityczne;j
Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z wycofywaniem s$rodkéw z Funduszu przez
Uczestnikow. Istnieje wiec ryzyko, ze w sytuacji otrzymania znacznej ilosci zadan wykupu Certyfikatow
Oferowanych, Fundusz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ wszystkich Zzgdan wykupu Certyfikatow.
Ponadto Fundusz w celu zapewnienia srodkéw na obstuzenie zgdan wykupu Certyfikatéw zgtaszanych
przez Inwestorow moze by¢ zmuszony do sprzedazy posiadanych aktywéw po zanizonych cenach, co
w efekcie niekorzystnie wptynie na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny i moze skutkowaé
poniesieniem straty przez Inwestoréw.

W ostatnich latach przejawem ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji
ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub
ekologicznymi jest ryzyko niekorzystnych zmian wywotanych pandemig COVID-19 oraz wojng
w Ukrainie. Co prawda wedtug wiedzy Emitenta spofki, ktérych instrumenty znajdujgce sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, nie prowadzg bezposredniej dziatalnosci na terytorium Rosji, Biatorusi czy
Ukrainy, jednakze mogg one posrednio odczué skutki wojny w Ukrainie, czy tez sankcji na Rosje lub
Biatorus natozonych przez inne panstwa, Unie Europejska lub organizacje gospodarcze, chociazby
poprzez niekorzystne dla nich zmiany kursow walut.

Istotnos$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz moze dotyczy¢ ono wszystkich klas
aktywoéw, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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Kryteria, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwo$¢ zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych poszczegélnych branz, sektorow
geograficznych, czy okreslonych klas aktywow, a takze czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosé
inwestycyjng danej spotki lub konkretnego instrumentu finansowego, przez co skala negatywnego
wptywu na Fundusz moze byé wysoka, w tym réwniez w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych
(np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub sytuacji wyjgtkowych dotyczacych danej spétki wchodzgcej
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu (takich jak np. bankructwo, postepowanie restrukturyzacyjne,
objecie sankcjami gospodarczymi lub retorsjami, utrata gtéwnych rynkéw zbytu lub kooperantéw, nagty
i istotny wzrost kosztow wytworzenia towardw i ustug) skutkujgce szybkim i gtebokim spadkiem wartosci
aktywow, powodujgc trudnosci w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

2.1.4.Ryzyko zwigzane z outsourcingiem zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu

Towarzystwo, na podstawie umowy z dnia 7 stycznia 2021 r., powierzylo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu CVI Domowi Maklerskiemu. Oznacza to, ze od tego dnia decyzje inwestycyjne
dotyczgce Aktywow Funduszu nie sg podejmowane przez Towarzystwo, lecz przez CVI Dom Maklerski.

W zwigzku z tym realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu jest w catosci w gestii podmiotu odrebnego
od Towarzystwa i to od skutecznosci podejmowanych przez ten podmiot decyzji inwestycyjnych bedzie
zaleze¢ miedzy innymi Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

CVI Dom Maklerski, na podstawie zezwolenia Komisji jest uprawniona m.in. do wykonywania
dziatalno$ci maklerskiej polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. Miedzy innymi z tego tytutu CVI Dom Maklerski podlega
statlemu nadzorowi Komisiji.

Ponadto, Towarzystwo jest uprawnione do sprawowania statego nadzoru nad dziataniem CVI Domu
Maklerskiego, w tym do przeprowadzania inspekcji oraz przegladu wszystkich dokumentéw zwigzanych
z powierzong ustugg zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. Towarzystwo, moze rowniez
wypowiedzie¢ umowe o powierzenie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ze skutkiem
natychmiastowym, jezeli bedzie tego wymagac¢ interes uczestnikow Funduszu. Na podstawie umowy
dziata takze Komitet Inwestycyjny, w sktad ktérego wchodza przedstawiciele CVI Domu Maklerskiego
oraz Towarzystwa. Komitet jest uprawniony w szczegodlnosci do akceptowania decyzji inwestycyjnych
CVI Domu Maklerskiego lub zgtoszenia wigzgcego sprzeciwu wzgledem nich.

Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przedmiotowej umowy,
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu solidarnie z CVI Domem Maklerskim, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére CVI Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci.

Przedmiotowe ryzyko jest zmniejszane przez ustanowienie w umowie o powierzenie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu szeregu mechanizméw na rzecz Towarzystwa o charakterze
kontrolno-nadzorczym nad sposobem realizacji powierzonych czynnosci przez CVI Dom Maklerski w
zakresie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, w szczegdlnosci poprzez zobowigzanie CVI
Domu Maklerskiego do: (i) przedstawiania okresowo oraz na kazde zgdanie Towarzystwa szeregu
informacji i raportéw na temat Aktywéw Funduszu, w tym o standingu emitentéw Diuznych Papieréw
Wartosciowych, o potencjalnych ryzykach zwigzanych z Aktywami, a takze zapewnienia przedstawiania
stosownych informacji przez spétki portfelowe Funduszu, (ii) przedstawiania Towarzystwu informacji o
zdarzeniach zwigzanych z dziatalnoscig CVI Domu Maklerskiego mogacych miec istotne znaczenie dla
wykonywania tej umowy, (iii) poddawania decyzji inwestycyjnych o okreslonej wartosci pod obrady
komitetu inwestycyjnego (w sktad ktérego wchodzg przedstawiciele Towarzystwa oraz CVI Domu
Maklerskiego), ktéremu przystuguje prawo akceptacji lub wyrazania sprzeciwu wzgledem
proponowanych czynnosci, a takze uzyskiwania informacji o wszelkich podejmowanych czynnosciach,
niezaleznie od ich wartosci, (iv) statej, biezgcej wspotpracy z przedstawicielami Towarzystwa,
Depozytariusza, ksiegowo$ci i audytora Funduszu oraz podmiotu wyceniajgcego jego Aktywa, (v)
wdrozenia oraz przestrzegania szeregu procedur zapewniajgcych m.in. ciggto$¢ dziatania,
zapobiegania konfliktom intereséw oraz zapewniajgcych poufnos$¢ danych, (vi) wykonywania przez CVI
Dom Maklerski wigzgcych polecen Towarzystwa w przypadkach okreslonych w umowie powierzenia
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz (vii) umozliwienia przedstawicielom
Whnioskodawcy przeprowadzania kontroli dziatalnosci CVI Domu Maklerskiego w zakresie dotyczgcym
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powierzonych czynnosci, w tym przeprowadzania kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez
CVI Dom Maklerski.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak réwniez jego istotnosS¢ jako Srednig, gdyz
w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby
umiarkowana.

2.1.5.Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz mozliwg zmiana tej polityki

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie
udziatu lokat przede wszystkim w instrumenty o charakterze dtuznym. W szczegdélnosci, Fundusz moze
inwestowa¢ w Diuzne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego spotek, ktére prowadzg
dziatalnos¢ w segmencie pozyczek pienieznych udzielanych podmiotom prowadzacym dziatalno$é
gospodarczg lub osobom fizycznym lub obejmowania obligacji emitowanych przez takie podmioty,
$wiadczenia ustug faktoringu lub nabywania niewymagalnych wierzytelnosci handlowych wzgledem
takich podmiotéw, jak réwniez nabywanie oraz $wiadczenie ustug zarzadzania portfelami wierzytelnosci
wymagalnych. W zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny Funduszu moze charakteryzowaé sie
niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko
specyficzne poszczegdélnych emitentéw bedzie wywierato negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow
Funduszu i warto$¢ Certyfikatdow Inwestycyjnych. Nie mozna takze wykluczy¢ istotnej korelacji
pomiedzy ryzykiem poszczegdlnych emitentéw Dtuznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze historyczng zmiennos¢ rynkow.

To ryzyko jest zmniejszane przez zatrudnianie przez Towarzystwo najwyzszej klasy specjalistow (w tym
poprzez powierzenie zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zewnetrznemu, profesjonalnemu
podmiotowi specjalizujgcemu sie w finansowaniu dtuznym, tj. CVI Domowi Maklerskiemu) oraz biezacy
nadzor nad ich dziatalnoscig. Towarzystwo, decydujgc sie na powierzenie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu na rzecz CVI Domu Maklerskiego wzieto zwtaszcza pod uwage nastepujgce
okolicznosci:

1) w ocenie Towarzystwa CVI Dom Maklerski posiada zasadniczo szerszy niz Towarzystwo
dostep do potencjalnych emitentéw Diuznych Papieréw Wartosciowych czy Instrumentéw
Rynku Pienieznego, ktorych papiery wartosciowe mogg sta¢ sie przedmiotem lokat Funduszu,
zaréwno z uwagi nha gtebszg penetracje rynku faktoringu, rynku wierzytelnosci wynikajgcych z
pozyczek pienieznych udzielanych konsumentom i przedsiebiorcom, jak tez rynku
wierzytelnosci masowych, dzieki czemu CVI Dom Maklerski posiada takze szerszy przekrgj
danego rynku, w tym pojawiajgcych sie na nim okazji inwestycyjnych oraz wystepujgcych na
nim zagrozen,

2) w ocenie Towarzystwa CVI Dom Maklerski, poprzez wykorzystanie posiadanej wiedzy oraz
doswiadczenia odnosnie poszczegdlnych emitentéw papierow wartosciowych moze miec
réwniez szersze spojrzenie na mozliwosci inwestycyjne na danym rynku, na ktérym Fundusz
dokonuje swoich inwestycji, jak i na pojawiajgce sie w danej chwili zagrozenia, dzieki czemu
moze zazwyczaj juz na samym poczatku inwestycji dokonywanej przez Fundusz odpowiednio
uksztattowaé relacje prawng z danym emitentem w zaleznosci od sytuacji prawno-
ekonomicznej takiego emitenta, jak tez moze odpowiednio wczesnie podejmowac odpowiednie
dziatania w odniesieniu do poszczegodlnych emitentéw lub grup emitentéw dziatajgcych na
danym rynku, w tym poprzez zmniejszanie zaangazowania Funduszu w ramach jednego
sektora (np. rynku faktoringu) oraz zwiekszanie go w ramach innych sektoréw (np. rynku
pozyczek pienieznych),

3) CVI Dom Maklerski posiada wieloletnie do$wiadczenie oraz kompetencje w zakresie
inwestowania powierzonych mu w zarzgdzanie srodkéw w rézne klasy aktywow, w tym gtdwnie
w aktywa rynku niepublicznego, ktére w ocenie Towarzystwa jest adekwatne do polityki i
strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz, z uwagi na fakt, ze polityka inwestycyjna
Funduszu przewiduje lokowanie Aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z
branzy finansowej, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi
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udzielanie pozyczek zabezpieczonych i niezabezpieczonych, swiadczenie ustug faktoringu i
leasingu oraz zarzgdzanie portfelami wymagalnych i niewymagalnych wierzytelnosci.

Ponadto CVI Dom Maklerski posiada szerokie doswiadczenie w finansowaniu podmiotow
dziatajgcych w branzy finansowej. W ostatnich latach, w ramach zarzadzania portfelami innych
funduszy inwestycyjnych, CVI Dom Maklerski zrealizowat kilkadziesigt transakcji z ponad
dwudziestoma podmiotami z branzy finansowej, polegajgcych na obejmowaniu obligaciji
korporacyjnych emitowanych przez wskazane podmioty. Wsrod finansowanych podmiotéw byty
dwie spotki, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowito swiadczenie
ustug faktoringu lub leasingu, dziesie¢ spotek udzielajgcych pozyczek niezabezpieczonych oraz
siedem podmiotow specjalizujgcych sie w zarzadzaniu portfelami wierzytelnosci regularnych i
nieregularnych. W rezultacie CVI Dom Maklerski zgromadzit adekwatng wiedze i doswiadczenie
w zakresie oceny ryzyka kredytowego podmiotéw z branzy finansowej, ktére umozliwiajg
efektywne lokowanie Aktywéw zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu,

4) CVI Dom Maklerski jest w ocenie wiarygodnym i sprawdzonym partnerem Towarzystwa, ktore
dotychczas zdecydowato sie powierzy¢ zarzadzanie portfelami inwestycyjnych takze innych
funduszy inwestycyjnych, tj.: (i) CVI IPOPEMA RE Debt Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Aktywow Niepublicznych, (ii) Lumen Obligacji Plus Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
(iii) Lumen Stabilny Dochéd Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
oraz (iv) PSF Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych.

Ponadto Fundusz moze dokonaé zmian statutu, w tym w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu, ktére
mogg skutkowaé¢ zmiang charakteru Funduszu oraz skali ryzyka zwigzanej z inwestowaniem
w Certyfikaty Oferowane. Przeprowadzenie zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow ani, co do zasady, zezwolenia Komisji, oraz moze skutkowa¢ niedostosowaniem profilu
Funduszu do profilu inwestycyjnego Inwestora, ktory objat Certyfikaty Oferowane emitowane przez
Fundusz.

Emitent uwzglednia to ryzyko majac na uwadze istotnos¢ profilu Funduszu dla Inwestorow, ktérzy
dokonujgc zapisu na Certyfikaty Oferowane, Swiadomie wybierajg produkt finansowy dostosowany do
ich oczekiwan.

To ryzyko jest zmniejszane przez stosowanie wskazanego wyzej trzymiesiecznego terminu wejscia
w zycie zmian polityki inwestycyjnej, co kazdorazowo daje Uczestnikom czas na podjecie odpowiednich
dziatan w zaleznosci od tego z jakimi konsekwencjami wigzg sie dla nich wprowadzane modyfikacje.
Emitent nie planuje takze zmian polityki inwestycyjnej innych niz wymagane przepisami prawa lub
oczekiwaniami Komisji Nadzoru Finansowego.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

2.1.6.Ryzyko zwiazane z dziatalnoscig spotek, w ktérych instrumenty finansowe lokuje
Fundusz

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie, lokuje nie mniej niz 80% wartosci
aktywéw netto Funduszu m.in. w akcje lub udziaty w spétkach, ktérych gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci jest udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom prowadzacym dziatalno$é gospodarczg
lub osobom fizycznym (w tym nieprowadzgcym dziatalnosci gospodarczej) lub obejmowanie obligacji
emitowanych przez takie podmioty, $wiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych
wierzytelnosci handlowych wzgledem takich podmiotow lub nabywanie oraz swiadczenie ustug
zarzagdzania portfelami wierzytelnosci wymagalnych. Powoduje to wystawienie Emitenta na szereg
czynnikéw ryzyka charakterystycznych dla spétek prowadzacych takg dziatalnosc.

Wybrane czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spotek, w ktorych instrumenty finansowe Fundusz
bedzie dokonywat lokat to:

1) ryzyko utrzymywania sie wysokiego udziatu wierzytelno$ci niesptaconych — zwigzane z tym, ze
wskutek pogorszenia sie sytuacji finansowej wiekszej liczby pozyczkobiorcéow lub na skutek
nieuczciwych dziatah czesci pozyczkobiorcow, lub tez w wyniku wydtuzonych procedur sgdowo-
egzekucyjnych wobec dtuznikoéw, portfele pozyczkowe posiadane przez poszczegdlne spofki
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emitujgce instrumenty finansowe nabyte przez Fundusz mogg generowac nizszy poziom spiat,
niz zaktadany w celu umozliwienia terminowej i petnej obstugi (sptaty) tychze instrumentéw,

2) ryzyko zmian w otoczeniu prawnym lub podatkowym — rynek pozyczek niebankowych oraz
windykacji wymagalnych wierzytelnosci podlega w ostatnich latach dynamicznym zmianom
w szczegolno$ci w zakresie regulacji prawnych, ktérych dalsza ewolucja moze miec
potencjalnie negatywny wptyw na mozliwo$¢ osiggania przez pozyczkodawcow i wiascicieli
portfeli wymagalnych wierzytelnosci przychodéw Iub poziom realizowanych marz.
Jako przyktad takich regulacji nalezy wskazaé zmiany wprowadzone pod koniec roku 2022 do
ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim, gdzie ograniczone zostaty limity
pozaodsetkowych kosztéw kredytéw konsumenckich, ktére mozna pobieraé, jak rowniez
aktualnie prowadzone prace legislacyjnej zwigzane z wdrozeniem do polskiego porzadku
prawnego przepisow dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24
listopada 2021 r. w sprawie podmiotéw obstugujgcych kredyty i nabywcow kredytow oraz w
sprawie zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE,

3) ryzyko defraudacji — wynikajagce z tego, ze rynek pozyczek niebankowych, zwlaszcza dla
przedsigbiorcéw, cechuje sie mniejszym stopniem sformalizowania niz ma to miejsce w
przypadku kredytéw bankowych, co przektada sie na wyzsze niz w przypadku kredytéw
bankowych, zagrozenie nieprawidtowosciami w procesie udzielania finansowania,

4) ryzyko btednego oszacowania przepltywow — wynikajgce z tego, ze przy zakupie portfela
wymagalnych wierzytelnosci nabywca ocenia potencjat portfela na podstawie modeli
statystycznych, ktére mogg by¢ Zle skalibrowane i w efekcie btednie oceni¢ warto$¢ odzyskéw,
daty przeptywéw oraz wysokos¢ kosztéw poniesionych przy windykacji portfela,

5) ryzyko emitenta - Fundusz nabywac¢ bedzie instrumenty udziatowe lub diuzne emitowane przez
podmioty, ktére prowadzg dziatalno$¢ miedzy innymi w sektorze pozyczek dla przedsiebiorstw,
w tym kontekscie Fundusz narazony bedzie zarbwno na ryzyko zwigzane np. z przejsciowg lub
trwatlg niewyptacalnoscig Ilub upadioscig pojedynczego emitenta (w konsekwenc;ji
oddziatywania czynnikéw specyficznych dla danego emitenta), jak réwniez na analogiczne
ryzyko wynikajgce z oddziatywania czynnikdw majgcych znaczenie dla catej branzy,

6) ryzyko ptynnosci - zwigzane z tym, iz zmienny popyt i podaz instrumentéw udziatowych
i dluznych na rynku finansowym, mogg powodowadé, iz uptynnianie (zbywanie) posiadanych
przez Fundusz instrumentéw, moze okazaé sie czasochtonne, jak rowniez moze skutkowac
niezamierzonym przez Fundusz negatywnym wptywem na cene (kurs) zbywanych
instrumentow, ze szkodg dla rentownosci Aktywow Funduszu.

Ponadto Fundusz dgzgc do realizacji celu inwestycyjnego lokuje nie mniej niz 60% wartosci swoich
Aktywow w Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa. W skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu wchodzg obligacje (dtuzne papiery wartosciowe) wyemitowane przez
przedsiebiorstwa majgce swojg siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku. Instrumenty finansowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim stanowig wiekszos¢
aktywéw Funduszu. Ograniczony zakres dywersyfikacji i ptynnosci poteguje w znaczgcy sposéb
negatywne oddziatywanie na Fundusz, w tym na wartos¢ Aktywow Funduszu i wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych, ryzyk specyficznych dla poszczegdlnych kategorii lokat, emitentéw lub rynkow
(sektoréw gospodarki). Nie mozna réwniez wykluczy¢ korelacji pomiedzy ryzykiem poszczegoinych
emitentow Dituznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wchodzacych
w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu. Poniewaz zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng, jedng z
podstawowych kategorii lokat Funduszu bedg diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w niniejszym akapicie, ryzyko kredytowe jest jednym z gtéwnych zrodet generowania wartosci dla
Funduszu.

Materializacja opisywanych ryzyk wobec spétek, w ktorych instrumenty finansowe lokuje Fundusz moze
negatywnie wptyngé na mozliwos¢ regulowania swoich zobowigzan przez te spotki lub na wartosé
emitowanych przez nie papieréw wartosciowych, oraz skutkowa¢ spadkiem wyceny Aktywow
Funduszu, a tym samym spadkiem Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny.
Rozproszeniu ryzyka stuzg limity inwestycyjne, zgodnie z ktérymi maksymalny udziat papieréw
wartosciowych jednego emitenta w aktywach netto Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% wartosSci
Aktywéw Funduszu.
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Niniejsze ryzyko dotyczy czesci portfela Funduszu stanowigcego Portfel Inwestycji Docelowych. Na
dzien 30 czerwca 2023 r. (koniec okresu objetego raportami okresowymi Funduszu) Portfel Inwestycji
Docelowych stanowit ok. 73% Aktywow Funduszu.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze historyczng zmiennos¢ rynkdéw.

To ryzyko jest zmniejszane przez Scisle przestrzegane zasady monitoringu i windykacji naleznosci
faktoringowych i pozyczkowych, biezgce monitorowanie otoczenia regulacyjnego branzy oraz
proponowanych zmian w legislacji, odpowiedni system wynagrodzeh  pracownikéw
faktorow/pozyczkodawcoéw emitentdw obligacji, ubezpieczenie faktoréw (w poszczegdinych
przypadkach) i zabezpieczenie na wierzytelnosci wobec faktorantéw, stosowne dziatania PR poprzez
udziat w konferencjach organizowanych dla Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i sieci sprzedazy
oraz przez stosowanie zasad dywersyfikacji lokat okreslonych w Statucie i Ustawie majgcych na celu
rozproszenie tego ryzyka.

Ponadto, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w przedmiocie objecia dluznych papieréw
wartosciowych podmiot zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Funduszu, tj. CVI Dom Maklerski,
przeprowadza badanie mozliwosci wykupu obligacji i sptaty odsetek przez danego emitenta na
podstawie przygotowanych przez niego prognoz finansowych, zweryfikowanych o dane pozyskane
w trakcie przeprowadzanego badania due diligence dotyczacego dotychczasowej dziatalnosci spoiki.
Dodatkowo spétka, w ktérg inwestuje Fundusz musi posiada¢ dodatnie kapitaty wtasne, udziat kapitatu
wilasnego w strukturze pasywéw nie moze by¢é mniejszy niz 5%, a wartos¢ zabezpieczenia
ustanowionego na rzecz Funduszu musi wynosi¢ co najmniej 120% wartosci udzielonego przez
Fundusz finansowania. Inwestycje dokonywane przez zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym
Funduszu, tj. CVI Dom Maklerski, sg (w zaleznosci od ich wielkosci w stosunku do Aktywéw Funduszu)
notyfikowane lub akceptowane przez komitet inwestycyjny, w sktad ktérego wchodzg przedstawiciele
CVI Domu Maklerskiego i Towarzystwa. Zadaniem Komitetu jest w szczegdlnosci zbadanie zgodnosci
inwestycji z politykag inwestycyjng Funduszu.

Dobér lokat, o ktérych mowa w niniejszym punkcie odbywa sie przede wszystkim w oparciu
o nastepujace kryteria:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwo$ci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spétek emitujgcych
obligacje,

b) ocene, zdolnosci spétek emitujgcych obligacje do obstugi i sptaty zobowigzan poprzez
weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady przedmiotowych spotek
pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize kwot i terminéw
wymagalnosci zobowigzan tychze spétek wobec podmiotéw innych niz Fundusz celem
stwierdzenia, iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia
wzgledem Funduszu,

c) ocene modelu biznesowego spotki emitujgce obligacje,

2) plynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zgdan
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu,

3) zgodnos$¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spdtki z  wymogami okreslonymi
postanowieniami Statutu,

4) mozliwos¢ dywersyfikacji portfela — zaréwno poprzez wzrost liczby emitentéw jak i unikanie
wysokiej koncentracji na jeden z sektoréw rynku finansowego.

Szczegotowe kryteria doboru lokat ostaty opisane w pkt 6.3.2.2 Prospektu.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

2.1.7.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, obowigzkiem Depozytariusza jest m.in.
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.
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Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w art.
88 ust. 1iust. 3 Rozporzgdzenia 231 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych, w tym za utrate
Aktywéw Utrzymywanych przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywéw. Przez utrate Aktywoéw
Utrzymywanych rozumie sie przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231.
W przypadku utraty okreslonych rodzajow Aktywow Funduszu, Depozytariusz niezwlocznie zwraca
Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza
przechowywanych przez niego Aktywéw Funduszu, Depozytariusz moze zwolni¢é sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231, ze utrata
instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz art. 88
ust. 2 Rozporzadzenia 231 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na
rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych uméw. Odpowiedzialnosé
za Aktywa Rejestrowane przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umow.

Przechowywane przez depozytariusza Aktywa Funduszu albo wptaty dokonywane tytutem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne na rachunek prowadzony przez Depozytariusza (na rzecz Towarzystwa lub
Funduszu), nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko Depozytariuszowi oraz nie
wchodzg do masy wupadiosci Depozytariusza i nie mogg by¢é objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym.

Aktywa Funduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywoéw Depozytariusza oraz
odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

Pomimo powyzszego, istnieje ryzyko wystgpienia zdarzen niezaleznych od Funduszu, majgcych wptyw
na bezpieczenstwo przechowywanych Aktywéw Funduszu, w tym btedéw, za ktére ponosi
odpowiedzialnos¢ Depozytariusz lub inne osoby. Konsekwencje wystgpienia takich zdarzen moga
wywiera¢ negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na wartosé Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze jego istotnos¢ dla osigganych przez niego wynikéw.
To ryzyko jest zmniejszane przez odpowiedni dobér podmiotu petnigcego funkcje depozytariusza.
Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.

2.2. Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
Certyfikatéw Oferowanych

2.2.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Certyfikaty Oferowane, ograniczonej ich
plynnosci oraz ksztattowaniem sie ich kursu

Inwestor nabywajgcy Certyfikaty Oferowane powinien sobie zdawaé sprawe z ryzyka bezposredniego
inwestowania w papiery wartosciowe. Ryzyko takie moze by¢ zwigzane z ograniczong ich ptynnoscig w
obrocie wtérnym, jak i nieprzewidywalnoscig przysztych zmian ceny rynkowej Certyfikatow
Oferowanych, zaréwno w krétszym, jak i dtuzszym okresie.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) prowadzonym
przez GPW notowane s3 (tj. zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu) Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, E, H, K, L, M, N, O, P, R, S, U, W, AA i AE, ktére sg zarejestrowane w KDPW pod wspdlnym
kodem ISIN PLIPBNT00018.

Zamiarem Funduszu jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW rowniez Certyfikatow Oferowanych kazdej z serii oraz ich
zarejestrowanie w KDPW pod tym samym kodem ISIN co pozostate Certyfikaty Inwestycyjne, ktére
zostaly dotychczas wyemitowane przez Fundusz, tj. zarejestrowanie ich pod wspdélnym kodem ISIN
PLIPBNT00018.

23



W razie jednak niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu
na rynku podstawowym (rynku regulowanym) organizowanym przez GPW, taka seria Certyfikatow
Oferowanych nie zostanie zarejestrowana w KDPW pod dotychczasowym kodem ISIN PLIPBNT00018,
a Fundusz bedzie sie wowczas ubiegac o rejestracje takiej serii Certyfikatow Oferowanych w KDPW
pod innym kodem ISIN niz kod, pod ktdrym zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane przez
Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne (tj. PLIPBNT00018), oraz o dopuszczenie i wprowadzenie takiej serii
Certyfikatow Oferowanych do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym organizowanym przez GPW,
za$ w razie niepowodzenia takze w tym zakresie - Fundusz zlozy wniosek o wprowadzenie takich
Certyfikatow Oferowanych danej serii do alternatywnego systemu obrotu.

Wigze sie z tym ryzyko ograniczonej ptynnosci poszczegoélnych serii Certyfikatéw Oferowanych, ktore
moze sie materializowa¢ w postaci istotnego ograniczenia albo nawet braku mozliwosci nabycia lub
sprzedazy w krotkim czasie wiekszej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii na rynku, na ktérym
zostaty one dopuszczone i wprowadzone do obrotu, bez istotnego wptywu na biezgcy poziom ceny
rynkowej tych Certyfikatow lub w ogéle braku mozliwosci nabycia lub zbycia Certyfikatow Oferowanych
na takim rynku w przypadku braku na nim odpowiednich ofert w tym zakresie, badz w razie
niedopuszczenia oraz niewprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW
danej serii Certyfikatéw Oferowanych. Poziom tego ryzyka zalezy nie tylko od tego, czy dopuszczono
i wprowadzono do obrotu Certyfikaty Oferowane danej serii, ale takze m.in. od ptynnosci rynku, na
ktéorym prowadzony bedzie obrot Certyfikatami Oferowanymi, od liczby takich Certyfikatow dostepnych
w obrocie oraz od faktycznej ptynnosci ich obrotu.

Nie mozna wykluczyé, ze obrét Certyfikatami Oferowanymi na danym rynku lub w obrebie danej serii
Certyfikatow Oferowanych zarejestrowanych pod odrebnymi kodami ISIN, bedzie cechowata relatywnie
niska ich ptynnos¢ albo taka niska ptynnos¢ bedzie wystepowac jedynie w obrebie tylko niektorych
z serii Certyfikatéow Oferowanych, w zwigzku z czym nabycie lub sprzedaz Certyfikatéw Oferowanych
danej serii na rynku regulowanym lub poza tym rynkiem we wtérnym obrocie, moze by¢ w danym czasie
istotnie ograniczone lub wrecz niemozliwe do realizaciji.

Tozsame ryzyko moze wystgpi¢ takze w odniesieniu do ksztattowania sie kurséw notowan Certyfikatéw
Oferowanych dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu regulowanego organizowanego przez GPW.
Moze sie bowiem zdarzy¢, ze kurs notowan Certyfikatow Oferowanych bedzie ksztattowac sie
niekorzystnie dla Uczestnikéw Funduszu posiadajgcych Certyfikaty Oferowane danej serii wzgledem
cen sprzedazy Certyfikatow Oferowanych innych serii we wtérnym obrocie niedopuszczonych
i niewprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym.

Dodatkowo, moze sie zdarzy¢, ze kurs notowan Certyfikatdw Oferowanych w obrocie na rynku, na
ktéorym zostaty one wprowadzone do obrotu lub cena ich sprzedazy zaptacona we wtérnym obrocie,
bedzie nizsza niz aktualna Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszona przez
Funduszu, skutkiem czego Inwestor moze naby¢ takie Certyfikaty na rynku lub we wtérnym obrocie po
wyzszej cenie niz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajgca na nabyte przez niego Certyfikaty.

Powyzsze moze istotnie negatywnie wptywa¢ na wykonalno$¢ (prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji wedle zatozonych parametréw) lub ekonomiczng efektywnos¢ strategii wyjscia z inwestyc;ji
w Certyfikaty Oferowane zakfadajgcej ich sprzedaz na rynku, na ktérym zostaty one wprowadzone do
obrotu, bez koniecznosci przedstawiania ich do wykupu przez Fundusz. Jest to istotne réwniez o tyle,
ze wykup Certyfikatéw Oferowanych przez Fundusz jest realizowany wylgcznie w Dniach Wyceny
przypadajgcych na ostatni Dzien Roboczy kwartatu kalendarzowego (marca, czerwca, wrzesnia i
grudnia) kazdego roku funkcjonowania Funduszu, na ktéry przypada zwyczajna sesja GPW (szerzej o
warunkach wykupu Certyfikatéw Oferowanych przez Fundusz jest mowa w pkt 12.4.2 Prospektu).

Na zwigkszenie powyzszego ryzyka moze oddziatywac rowniez pojawienie sie negatywnych informac;ji
dotyczacych Funduszu, Towarzystwa lub podmiotu, na rzecz ktérego Towarzystwo powierzyto
zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, tj. CVI Domu Maklerskiego, a takze materializacja
ryzyka opisanego w pkt 2.1.6 Prospektu (Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig spétek, w ktdrych instrumenty
finansowe lokuje Fundusz).

Ponadto, cena rynkowa Certyfikatéw Oferowanych moze podlegaé znacznym wahaniom, w zalezno$ci
od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulega¢ rowniez wolumen
obrotu. Kurs Certyfikatéw Oferowanych i ptynnos¢ ich obrotu na rynku regulowanym nie zalezy od
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Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez inwestoréow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych Certyfikatéw Oferowanych po satysfakcjonujgcej cenie
w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy
Certyfikatow Oferowanych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub ich objecia w
ramach przeprowadzanej ich emisji.

Nabywanie lub sprzedaz Certyfikatow Oferowanych w obrocie wtérnym moze wigzaé sie réwniez
z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw zwigzanych z posiadaniem
rachunku papieréw wartosciowych, obnizajgcymi ostatecznie stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
Oferowane.

Fundusz uwzglednia to ryzyko majac na uwadze jego istotno$¢ dla Inwestoréow w zakresie mozliwosci
realizacji oraz efektywnosci ekonomicznej strategii wyjscia z inwestycji w Certyfikaty Oferowane danej
serii zaktadajgcej ich sprzedaz na rynku wtérnym, w tym przede wszystkim na rynku regulowanym,
o dopuszczenie do ktérego, Fundusz bedzie sie ubiegad.

Jednoczesnie przedmiotowe ryzyko zostato zaadresowane poprzez wyboér rynku regulowanego, na
dopuszczenie do ktérego Fundusz bedzie sie ubiegac i na kiérym sg obecnie notowane Certyfikaty
Inwestycyjne dotychczas wyemitowane przez Fundusz, jak i innych publicznych funduszy
inwestycyjnych. Fundusz ponadto zawart umowe z animatorem obrotu w zakresie Certyfikatow
Oferowanych w celu zwigkszenia ich ptynnosci na gietdowym rynku podstawowym organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., o ktérej mowa w pkt 12.9.4 Prospektu.

Nalezy jednak zwréci¢é uwage, ze na tle informacji prezentowanych w Roczniku Gieldowym 2023
zawierajgcym dane statystyczne za lata 2017 — 2022, m.in. w zakresie podstawowych wskaznikéw
gietdowych dotyczgcych obrotu certyfikatami inwestycyjnymi na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
mozna zaobserwowac, pomimo pewnych okresowych wahan, trend spadkowy dotyczgcy zardéwno
wartosci obrotéw certyfikatami inwestycyjnymi w poszczegéinych latach, jak i liczby transakcji oraz
wolumenu obrotu certyfikatami na sesje gietdowg, na co wskazuje ponizsza tabela.

Notowania ciggte 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Liczba notowanych serii na koniec roku 42 40 36 36 33 36
Wartos¢ obrotéw w catym roku (tys. PLN) 46 017 47 421 54 721 53 620 72 675 78 219
Srednie obroty na sesje (tys. PLN) 183 189 217 216 294 313
Liczba transakcji na sesje 16 20 24 22 30 35
Srednia warto$é transakcji (zt) 11787 9 654 9125 9733 9 889 9033
Wolumen obrotu na sesje 1564 1294 1584 1847 2 406 2 436

Zrédto: Rocznik Gietdowy 2023, publikacja dostepna na stronie internetowej GPW pod adresem www.gpw.pl,
w zakfadce O Spoéifce > Edukacja > Biblioteka GPW

Niski wolumen obrotu na rynku certyfikatéw inwestycyjnych publicznych funduszy inwestycyjnych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych dotyczy takze Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz przed datg zatwierdzenia Prospektu, co przedstawia ponizsza tabela.

Seria Liczba Transakcji Wolumen obrotu Wartos¢ obrotu
Certyfikatéw Inwestycyjnych (w szt.) (w szt.) (w tys. zt)
IPOBENE3A 6 15282 1590,15
2019 3 15230 1583,98
2020 2 2 0,22
2021 1 50 5,95
2022 0 0 0
2023* 7 2176 258,54
IPOBENE3E 31 4516 522,68
2019 0 0 0
2020 1 536 61,64
2021 28 3895 451,03
2022 2 85 10,01
2023* 1 90 11,25
IPOBENE3H 7 633 70,28
2019 0 0 0
2020 3 295 30,8
2021 1 100 11,8
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2022 7 423 48,88
2023* 0 0 0

IPOBENE3K 2 150 17,05
2019 0 0 0
2020 1 100 11,1
2021 1 50 5,95
2022 0 0 0
2023* 0 0 0

IPOBENE3L 5 425 49,99
2021 4 400 47,05
2022 5 255 29,14
2023* 4 191 23,91

IPOBENE3M 14 484 55,73
2021 3 204 24,12
2022 11 280 31,61
2023* 8 502 62,21

IPOBENE3N 0 0 0
2021 0 0 0
2022 2 92 10,67
2023* 4 252 31,39

IPOBENE30 8 655 76,14
2021 6 518 60,22
2022 3 224 26,02
2023*

IPOBENE3P 1 83 9,72
2021 0 0 0
2022 3 98 11,41
2023* 33 2557 307,21

IPOBENE3R 0 0 0
2021 0 0 0
2022 0 0 0
2023* 4 277 34,51

IPOBENES3S 0 0 0
2021 0 0 0
2022 5 156 17,24
2023* 7 463 55,91

IPOBENE3U 0 0 0
2021 0 0 0
2022 0 0 0
2023* 0 0 0

IPOBENE3W
2023* 0 0 0

IPOBENE3AA

2023* 0 0 0

* stan na 30 czerwca 2023 r.

Z dniem 25 lipca 2023 r. Certyfikaty Inwestycyjne dotychczas notowane na GPW pod nastepujgcymi oznaczeniami:
IPOBENE3A, IPOBENE3E, IPOBENE3H, IPOBENE3K, IPOBENE3L, IPOBENE3M, IPOBENE3N, IPOBENE30,
IPOBENE3P, IPOBENE3R, IPOBENES3S, a od dnia 4 sierpnia 2023 r. takze Certyfikaty Inwestycyjne notowane na
GPW pod nastepujgcymi oznaczeniami: IPOBENE3U, IPOBENE3W i IPOBENE3AA zostaly zasymilowane
w KDPW i w okresie od wskazanego dnia sg notowane na GPW pod wspding nazwg IPOBENE3A.

Zrédfo: Towarzystwo na podstawie archiwum notowari dostepnych na stronie internetowej GPW pod adresem
www.gpw.pl w zaktadce Notowania > Archiwum notowan

Majagc powyzsze na uwadze, istotnosé powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

2.2.2.Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatow Oferowanych danej serii jest zwigzane ze spetnieniem
warunkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie. W przypadku braku ich spetnienia, Fundusz nie bedzie
mogt dokonac ich przydziatu.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Oferowanych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:
a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wpfaty w terminie
dokonywania wpfat na Certyfikaty Oferowane, okreslonym w pkt 4.3.1. Prospektu,
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b) niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn
lezgcych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane,
w szczegolnosci nieprzedstawienia przez skladajgcego zapis oswiadczen lub informaciji
wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowana terroryzmu, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie
pocigga za sobg niewaznos$ci zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w okresie
przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatéw Oferowanych danej
serii, tj. 2.000 Certyfikatow dla kazdej z serii Certyfikatéw Oferowanych, a w przypadku gdy
iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej byiby
nizszy niz kwota 50.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Oferowanych danej serii w tgcznej kwocie wynoszgcej co najmniej 50.000 z4,

3) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktérej mowa w pkt 12.5.3. Prospektu, w wyniku ktérej moze
nastagpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub
nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych w ogdle,

4) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapisOw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

5) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkbw prawnych ziozonego zapisu,
w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem Suplementu do Prospektu, o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow a przed dokonanym
przydziatem Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem okolicznosci,
o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w Statucie oraz Prospekcie.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatéw Oferowanych moze spowodowac, ze osobie dokonujgcej
zapisow na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane lub zostanie
przydzielona liczba Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba, na ktérg zostat ztozony zapis.
Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wptaty
na Certyfikaty Oferowane, nie bedg mogly dysponowa¢ wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu
otrzymania od Towarzystwa zwrotu dokonanych wpfat.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia Emitent jako niskie.

Skala istotnosci przedmiotowego ryzyka dla Inwestora — dokonana na podstawie oceny skali
potencjalnych strat dla Inwestora oraz prawdopodobienstwa wystgpienia takiego zdarzenia — biorgc
takze pod uwage fakt, ze na wystgpienie tego czynnika ryzyka w niektérych przypadkach wptyw ma
réwniez sam Inwestor — zostata oceniona przez Emitenta jako wysoka. Z kolei w przypadku jego
wystgpienia, skala negatywnego wplywu na dziatalno$¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby
znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobiehstwo materializacji przedmiotowego ryzyka w okresie
waznos$ci Prospektu jako niskie.

2.2.3.Ryzyko skrécenia lub przedtuzenia okresu subskrypciji Certyfikatow Oferowanych

Zgodnie ze Statutem Fundusz ma prawo zmiany terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii, w tym takze w trakcie trwania okresu przyjmowania zapiséw na nie,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 4.3. Prospektu.

W przypadku skrocenia terminu przyjmowania zapisow, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie maogt
ztozy¢ skutecznego i waznego zapisu na Certyfikaty Oferowane, w tym dokona¢ odpowiedniej wptaty
na poczet Certyfikatdw Oferowanych, w wymaganym lub zaplanowanym przez siebie terminie, co
w rezultacie moze ostatecznie doprowadzi¢ do braku mozliwosci nabycia przez niego Certyfikatow
Oferowanych danej serii. Nalezy bowiem podkresli¢, ze wptaty na Certyfikaty Oferowane przyjmowane
sg do ostatniego dnia przyjmowania na nie zapiséw, a w przypadku skrocenia tego terminu, skréceniu
ulegnie réwniez termin przyjmowania wptat na Certyfikaty Oferowane. W konsekwenc;ji Inwestor, ktéry
przed uptywem skréconego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii nie
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ztozy waznego na nie zapisu, a tym samym nie dokona ich optacenia kwotg wymaganej wpfaty, nie
bedzie mégt skutecznie nabyé Certyfikatow Oferowanych danej serii, a ztozony przez niego po tym
terminie zapis zostanie uznany przez Fundusz za niewazny.

Natomiast w przypadku przediuzenia okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane
przesunieciu nastgpi réowniez termin, do uptywu ktérego Fundusz powinien dokonac¢ przydziatu
Certyfikatow Oferowanych danej serii albo ogtosi¢ niedojscie ich emisji do skutku oraz dokona¢ zwrotu
whniesionych wptat. Istnieje zatem ryzyko, ze w razie dojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych
danej serii, ktorej termin zakonczenia emisji zostat przez Fundusz przedtuzony, ich przydziat na rzecz
Inwestoréw réwniez ulegnie przesunieciu w czasie, a pézniejsze dokonanie ich przydziatu bedzie sie
wigzac¢ z tym, ze $rodki z ich emisji zostang zainwestowane przez Fundusz poézniej niz wynikatoby to
z pierwotnego harmonogramu emisji takich Certyfikatéw Oferowanych, a w dalszej konsekwenciji, ze
Inwestor bedzie mégt rozporzgdza¢ Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz realizowaé prawa z tytutu ich
posiadania dopiero w pdzniejszym terminie. Z kolei w razie niedojscia do skutku emisji Certyfikatow
Oferowanych danej serii, ktérych termin emisji zostanie przez Fundusz wydtuzony, istnieje ryzyko, ze
Inwestor, ktéry ztozy zapis dokona jego optacenia otrzyma zwrot wptat dopiero po zakonczeniu
przedtuzonego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, a przez caty ten
okres nie bedzie mogt dysponowac¢ srodkami wniesionymi tytutem wptat na poczet Certyfikatow
Oferowanych, w tym nie bedzie mogt ich zainwestowaé w inne klasy aktywéw oraz czerpac z tego tytutu
okreslonych korzysci.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, natomiast prawdopodobieAstwo jego
wystgpienia jako srednie.

2.2.4.Ryzyko zawieszenia lub wycofania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii Fundusz moze
w kazdym czasie i bez podawania przyczyn zawiesi¢ ich Oferte, co bedzie réwnoznaczne z jej
przeprowadzeniem w pozniejszym terminie albo z catkowitym odstgpieniem od jej przeprowadzania
w przysztosci.

Fundusz moze réwniez wycofa¢ Oferte po rozpoczeciu zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii,
jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne
i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow.

Istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mdgt naby¢ Certyfikatow Oferowanych danej serii, w stosunku
do ktérej zawieszono lub wycofano Oferte.

Ponadto, nalezy wskaza¢, ze w przypadku odwotania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, Inwestor, ktory juz ztozyt i optacit zapis na te Certyfikaty Oferowane nie bedzie
mogt rowniez dysponowaé srodkami pienieznymi wptaconymi tytutem opfacenia zapisu do dnia
dokonania przez Fundusz ich zwrotu, w tym nie bedzie mogt ich zainwestowaé w inne klasy aktywow
oraz czerpac z tego tytutu okreslonych korzysci.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.
2.2.5.Ryzyko btednej wyceny Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane bedg a zobowigzania Funduszu ustalane wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych w Statucie. Istnieje
jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentow
nienotowanych na Aktywnym Rynku z uwagi na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych, moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci. Dodatkowo, ze wzgledu
na mozliwe zmiany Statutu, w tym wynikajace z koniecznosci dostosowania jego postanowien do
zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, mogg ulec zmianie zasady wyceny Aktywow
Funduszu, co réwniez moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W przypadku btednej wyceny Aktywdw Netto Funduszu, Inwestor sktadajgcy zapis na Certyfikaty
Ofererowane danej serii moze w rezultacie naby¢ je po zawyzonej cenie emisyjnej w relacji do wartosci
godziwej, natomiast Uczestnik Funduszu, ktory ztozyt Zgdanie wykupu — w przypadku btednej wyceny
(zanizonej) — otrzyma zanizone $wiadczenie w ramach rozrachunku wykupu Certyfikatow Oferowanych
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wykupionych przez Fundusz. Réwniez zanizone $wiadczenie otrzyma Uczestnik Funduszu w razie
wyptaty przez Fundusz przypadajgcej mu kwoty likwidacyjnej w razie likwidacji Funduszu. Btedna
wycena Aktywow Netto Funduszu moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na ustalenie ceny sprzedazy
Certyfikatow Oferowanych na rynku wtérnym przez Uczestnika Funduszu dokonujgcego ich sprzedazy
po zanizonej lub zawyzonej Wartosci Aktywdéw Netto przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny
ogtoszonej przez Fundusz.

Niezaleznie od powyzszego btedna wycena Aktywow Netto Funduszu moze spowodowac takze
nieprawidtowosci w obszarze zarzgdzania Aktywami Funduszu, co moze w konsekwencji doprowadzic¢
do pogorszenia jakosci wynikéw inwestycyjnych Funduszu, a to z kolei moze by¢ przyczyng obnizenia
poziomu zwrotéw z inwestycji w Certyfikaty Oferowane po stronie Inwestoréw. W skrajnych przypadkach
nieprawidtowosci w wycenie Aktywow Netto Funduszu mogg doprowadzi¢ do naruszenia ograniczeh
inwestycyjnych zdefiniowanych w Statucie lub w Ustawie.

Fundusz ocenia prawdopodobieAstwo materializacji przedmiotowego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako niskie. Skala istotnosci ryzyka dla Inwestora — dokonana na postawie analizy
czestotliwosci wystepowania takich przypadkéw historycznie w przypadku innych funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, prawdopodobienstwa materializacji tego ryzyka, a takze oceny
potencjalnych skutkéw w przypadku ich wystgpienia — zostata oceniona jako niska.
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3. Osoby i podmioty odpowiedzialne za Prospekt i badanie sprawozdan finansowych
3.1. Informacje o Emitencie, Towarzystwie, Firmie Inwestycyjnej i Doradcy Prawnym
3.1.1. Emitent

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Fundusz moze uzywacé
nazwy w skroconym brzmieniu: IPOPEMA Benefit 3 FIZAN.

Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
(LED)

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 22 pazdziernika 2018 r. pod numerem RFI 1610. Numer LEI Funduszu
to: 259400HIXV80JL0V4287.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze zatozono go na czas
nieokreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 4 czerwca 2018 r.
(decyzja o sygnaturze DFF-FIZ.4022.1.11.2018.DK). Fundusz utworzony jest na czas nieokreslony.
Fundusz powstat z chwilg wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastgpito w dniu
22 pazdziernika 2018 roku.

Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi
dziala Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gidwnego miejsca
prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety,
fundusz aktywéw niepublicznych
Przepisy prawa, na podstawie ktorych i przepisy Ustawy
zgodnie z ktorymi dziata Emitent:
Kraj zatozenia: Polska
Adres siedziby: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 236 93 00;
Fax: +48 22 236 93 90
Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl
Strona internetowa: www.ipopematfi.pl

Zastrzezenie:

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.ipopematfi.pl nie stanowig czesci Prospektu,
chyba ze informacje te wigczono do Prospektu przez odniesienie do nich.
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3.1.2. Towarzystwo

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 93 00

Numer fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: ti@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ Funduszu,
dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

Katarzyna Westfeld — Czionek Zarzadu

Tomasz Mrysz — Czionek Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo jako podmiot sporzgdzajgcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie.

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Towarzystwa i Funduszu oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Katarzyna Westfeld Tomasz Mrysz
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3.1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 236 92 00

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl

LELI: 259400QHG4C6452WLF35

Osoby dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej

W imieniu IPOPEMA Securities S.A. dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Jurczak — Prokurent

Zakres odpowiedzialnosci

Firma Inwestycyjna odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych punktach Prospektu: 2.2.1. —
222.,224.-227.,3.1.3.,,125-12.15.

Opis powigzan Funduszu z Firma Inwestycyjng oraz z osobami fizycznymi dziatajagcymi w imieniu
Firmy Inwestycyjnej

IPOPEMA Securities S.A. petni funkcje Firmy Inwestycyjnej posredniczgcej w ofercie Certyfikatow
Oferowanych oraz funkcje Sponsora Emisji. Firma Inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym wobec
Towarzystwa. Firma Inwestycyjna jest powigzana z Towarzystwem umowami o Swiadczenie ustug
maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa — Jacek Lewandowski, Mirostaw Borys, Stanistaw Waczkowski i Mariusz
Piskorski zasiadajg w zarzgdzie Firmy Inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna nie jest Swiadoma istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Firmy
Inwestycyjnej oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jej imieniu z Funduszem.

Oswiadczenie osd6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Firmy Inwestycyjnej oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje
zawarte w Prospekcie, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialna Firma inwestycyjna, sg zgodne ze
stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mariusz Piskorski Matgorzata Jurczak
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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3.1.4. Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw
i Radcéw Prawnych sp.j.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11A, 00-033 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 463 40 00

Numer faksu +48 22 468 86 40

Adres poczty elektronicznej: mww@ mwwlaw.pl

Adres strony internetowej: www.mwwlaw.pl

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego

Tomasz Matczuk — Wspélnik Zarzgdzajacy

Zakres odpowiedzialnosci

Doradca Prawny odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych punktach Prospektu: 2.2.6. —
228.,3.14.,6.8.2.-6.8.3.,,12.1. - 12.6.

Doradca Prawny swiadczy pomoc prawng w zakresie sporzgdzenia Prospektu.

Opis powigzan Funduszu z Doradca Prawnym oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu
Doradcy Prawnego

Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych sp.j. nie jest powigzany
Zz Funduszem poza umowa o swiadczenie obstugi prawnej, o ktérej mowa w pkt 6.8.5.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pomiedzy Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcéw Prawnych sp.j. oraz pomiedzy osobg dziatajgcg w imieniu Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp.j. a Funduszem nie ma innych powigzan niz wymienione
powyzej.

Oswiadczenie osd6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Doradcy prawnego oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje
zawarte w Prospekcie, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg zgodne ze
stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Tomasz Matczuk
Wspalnik
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3.2. Informacje od osé6b trzecich, raporty ekspertow oraz oswiadczenia dotyczace
zatwierdzania Prospektu

3.2.1. Informacje na temat eksperta

Prospekt nie zawiera o$wiadczen lub raportdw osob okreslanych jako eksperci z uwagi na fakt, ze
w Prospekcie nie zamieszczono jakichkolwiek o$wiadczen lub raportéw sporzadzonych przez takie
osoby.

3.2.2. Oswiadczenie w zakresie informacji od oséb trzecich.
W Prospekcie nie sg zawarte informacje uzyskane od oséb trzecich.
3.2.3. Oswiadczenia w przedmiocie zatwierdzenia Prospektu i jego charakteru.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcg wiasciwym organem
zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejszy Prospekt wylgcznie jako spetniajgcy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone Rozporzgdzeniem 2017/1129.

Takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktéry jest przedmiotem tego
Prospektu ani za zatwierdzenie jakosci Certyfikatow Oferowanych, ktére sg przedmiotem tego
Prospektu.

Inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te Certyfikaty Oferowane.
3.3. Biegli rewidenci
3.3.1. Dane biegtych rewidentéw Funduszu

Podmiotem przeprowadzajgcym badania sprawozdan finansowych Funduszu za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi, tj. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od
1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., jest firma
audytorska Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (firm audytorskich)
prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 244. W imieniu Mac Auditor
Sp. z 0.0. badanie sprawozdanh finansowych przeprowadzat kluczowy biegly rewident Michat Stola
(nr ewidencyjny: 13164)

Mac Auditor sp. z 0.0. byt rowniez podmiotem przeprowadzajgcym przeglad $rédrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu w roku 2020, 2021, 2022 oraz 2023, jak réwniez jest podmiotem uprawnionym
do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w latach 2023 - 2025.

3.3.2.Zmiany, w tym rezygnacje lub zwolnienia bieglych rewidentéw Funduszu

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dotyczgcymi Funduszu przedstawionymi
w Prospekcie, tj. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do
31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., nie wystapity przypadki zmiany
firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) dokonujgcego przegladu lub badan sprawozdan finansowych
Funduszu. Zmiany takie rowniez nie wystgpity w odniesieniu do przegladu sprawozdan finansowych
Funduszu za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca
2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

W kazdym z powyzej wymienionych przypadkéw, odpowiednio raport z przeglagdu oraz sprawozdanie
z badania danego sprawozdania finansowego Funduszu, wydane przez firme audytorska, tj. spotke Mac
Auditor sp. z 0.0., nie zawierato zadnych zastrzezen.

3.3.3.Dane biegtych rewidentow Towarzystwa

Podmiotem przeprowadzajgcym badania sprawozdan finansowych Towarzystwa za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi, tj. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od
1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., jest firma
audytorska Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Poznaniu przy ul. abpa Antoniego Baraniaka 88E, 02-676 Warszawa, wpisana na liste podmiotow
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (firm audytorskich) prowadzong przez Polskg
Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4055. W imieniu Grant Thornton Polska spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badanie sprawozdan finansowych przeprowadzat kluczowy
biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak (nr ewidencyjny: 5014).

Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest réwniez podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok 2023.

3.3.4.Zmiany, w tym rezygnacje lub zwolnienia bieglych rewidentéow Towarzystwa

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dotyczgcymi Towarzystwa przedstawionymi
w Prospekcie, tj. za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do 31
grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., nie wystgpity przypadki zmiany firmy
audytorskiej (biegtego rewidenta) przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Towarzystwa.

W kazdym z powyzej wymienionych przypadkow, sprawozdanie z badania danego sprawozdania
finansowego Towarzystwa, wydane przez firme audytorska, tj. spétke Grant Thornton Polska spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., nie zawierato zadnych zastrzezeh.
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4. Opis, parametry i harmonogram Oferty

4.1. Rodzaj i klasa Certyfikatow Oferowanych

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg zdematerializowane.
Certyfikaty Oferowane emitowane sg na podstawie przepiséw Ustawy. Walutg emisji Certyfikatow
Oferowanych jest ztoty polski (PLN).

Emisja Certyfikatow Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu
oraz Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzi¢ je do alternatywnego systemu obrotu. Certyfikaty Oferowane bedg
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa:
www.kdpw.pl.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane,
powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji, co nastgpi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej serii Certyfikatéw Oferowanych
w KDPW.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, zostang objete wnioskiem o
ich zarejestrowanie w KDPW pod tym samym kodem ISIN co Certyfikaty Inwestycyjne dotychczas
wyemitowane i niewykupione przez Fundusz (ij. pod wspélnym kodem ISIN PLIPBNTO00018) oraz
whnioskiem o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
organizowanym przez GPW. Jednakze w razie niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatow
Oferowanych danej serii do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez GPW,
wowczas Certyfikaty Oferowane takiej serii zostang zarejestrowane w KDPW pod innym kodem ISIN
niz kod, pod ktérym zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty
Inwestycyjne.

Emisja Certyfikatéw Oferowanych oraz ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu w drodze decyzji
Komisji.

4.2. Warunki i wielkosé Oferty

Oferowanie Certyfikatéw Oferowanych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje
o Ofercie, dopuszczeniu Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu
Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu. W Ofercie Certyfikatow Oferowanych
mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej Prospekt nie moze byC traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow
Oferowanych chyba, ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zostaé ztozone zgodnie
z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdéw prawnych, w tym
rejestracyjnych.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Oferowane bedzie:

1) od 2.000 do 300.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AH,
2) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al,

3) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AJ,
4) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AK,
5) od 2.000 do 300.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AL,
6) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AM,
7) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AN,
8) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AO,
9) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AP,
10) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AR,
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11) od 2.000 do 300.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AS.

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym bedzie
nie mniej niz 2.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych i nie wiecej niz 300.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych
kazdej z serii AH - AS.

Poszczegdlne emisje dojda do skutku, jezeli w ramach poszczegdinej emisji zostang zebrane i nalezycie
optacone zapisy na nie mniej niz 2.000 (stownie: dwa tysigce) Certyfikatow Oferowanych oraz
jednoczesnie tgczna wartosé wniesionych wptat bedzie nie mniejsza niz 50.000,00 zi (stownie:
pie¢dziesiagt tysiecy ztotych) w odniesieniu do Certyfikatow Oferowanych kazdej z serii.

4.3. Daty emisji oraz procedura sktadania Zapiséw

4.3.1.Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane oraz okolicznosci
odwotania lub zawieszenia Oferty

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, rozpoczecie przyjmowania zapiséw na:

1) Certyfikaty Oferowane serii AH nastgpi w dniu 7 listopada 2023 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 24 listopada 2023 r.,

2) Certyfikaty Oferowane serii Al nastgpi w dniu 7 grudnia 2023 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 20 grudnia 2023 r.,

3) Certyfikaty Oferowane serii AJ nastgpi w dniu 5 stycznia 2024 r., a zakohczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 25 stycznia 2024 r.,

4) Certyfikaty Oferowane serii AK nastgpi w dniu 7 lutego 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 23 lutego 2024 r.,

5) Certyfikaty Oferowane serii AL nastgpi w dniu 7 marca 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 22 marca 2024 r.,

6) Certyfikaty Oferowane serii AM nastgpi w dniu 5 kwietnia 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 24 kwietnia 2024 r.,

7) Certyfikaty Oferowane serii AN nastgpi w dniu 7 maja 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 24 maja 2024 r.,

8) Certyfikaty Oferowane serii AO nastgpi w dniu 7 czerwca 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 24 czerwca 2024 r.,

9) Certyfikaty Oferowane serii AP nastgpi w dniu 5 lipca 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 25 lipca 2024 r.,

10) Certyfikaty Oferowane serii AR nastapi w dniu 7 sierpnia 2024 r., a zakohczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 26 sierpnia 2024 r.,

11) Certyfikaty Oferowane serii AS nastgpi w dniu 6 wrzesnia 2024 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii nastgpi w dniu 24 wrzesnia 2024 r.

Z zastrzezeniem powyzszych terminéw, przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii
zostanie zakohczone z uptywem wczesniejszego z terminéw: (i) dnia, w ktdérym nastgpito przyjecie
waznych zapiséw na maksymalng liczbe Certyfikatéw Oferowanych w odniesieniu do danej serii, 0 czym
Towarzystwo poinformuje niezwiocznie po zaistnieniu takiej okolicznoéci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu, lub (ii) dnia okreslonego powyzej
w Prospekcie jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii. Informacja
0 wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii zostanie
przekazana w formie komunikatu aktualizacyjnego, na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy
o ofercie, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Towarzystwo moze zmienié termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej
serii nie pézniej niz na dzieh przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, wskazanym w pkt 1) —
11) powyzej. Towarzystwo moze réwniez zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii nie pozniej jednak niz przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapiséw. O zmianie termindw przeprowadzenia zapisow Towarzystwo poinformuje niezwiocznie po
podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i
nie pézniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw
przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii przekazana zostanie w formie
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komunikatu aktualizacyjnego, na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb w
jaki zostat udostepniony Prospekt.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane poszczegdlnych serii, Fundusz
moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty co bedzie
réwnoznaczne z przeprowadzeniem Oferty w pdzniejszym terminie albo odstagpi¢ od przeprowadzenia
emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii, co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow
Oferowanych tej serii.

Fundusz moze odwota¢ Oferte Certyfikatow Oferowanych danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw na
te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow.

Informacja o zmianach terminéw przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, 0
odwotaniu Oferty Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz o zawieszeniu Oferty zostanie przekazana
w formie komunikatu aktualizujgcego, na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w sposéb okres$lony w art. 38 ust. 1 Statutu, tj. w sposob, w jaki zostat udostepniony
Prospekt.

Dodatkowo, Towarzystwo moze przekaza¢ ww. informacje o zmianie terminéw przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Oferowane danej serii, jak réwniez o zawieszeniu lub odwotaniu takiej Oferty, w sposéb
w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa
www.ipopematfi.pl.

Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie réownoczesnie przekazana
Komisji.

Wycofanie Oferty danej serii Certyfikatow Oferowanych nie moze nastgpi¢é po zakohczeniu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane takiej serii.

4.3.2. Zasady skladania zapisow na Certyfikaty Oferowane

Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta. Lista Punktéw Obstugi
Klienta prowadzacych =zapisy znajduje sie¢ na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej
(www.ipopemasecurities.pl) i Towarzystwa (www.ipopematfi.pl).

Zapisy na Certyfikaty Oferowane mogg by¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz
za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot
przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane sktadane sg na formularzach dostepnych w Punktach Obstugi Klienta.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane, wypetniajgc formularz zapisu na Certyfikaty
Oferowane, oswiadcza miedzy innymi, ze zapoznata sie z treScig Statutu, Informacji dla Klienta,
Kluczowych informacji dla inwestorow oraz Prospektu. Z dokumentami tymi osoba, ktéra zamierza
ztozy¢é zapis na Certyfikaty Oferowane, moze zapoznac¢ sie w Punktach Obstugi Klienta, w tym
w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa, jak réwniez poprzez strone internetowg przeznaczong
do ogtoszen Funduszu pod adresem www.ipopematfi.pl.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Oferowane, ponosi osoba zapisujgca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Oferowane wymagane jest zlozenie wiasciwie wypetnionego
formularza zapisu oraz dokonanie wptaty i wniesienie Opfaty za Wydanie, o ktérej mowa w pkt 12.7.1.
Prospektu.

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy oraz nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem,
nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe zapisujgca sie na Certyfikat Inwestycyjny
od dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu Certyfikatéw przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 12.5.2.
Prospektu.
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Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii. W przypadku
ztozenia przez jedng osobe wiekszej liczby zapisdw na Certyfikaty Oferowane w ramach emis;ji
Certyfikatow Oferowanych danej serii, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy na Certyfikaty
Oferowane takiej serii.

Zapis na Certyfikaty Oferowane moze obejmowaé minimalnie 25 (dwadziescia pie¢) Certyfikatéw
Oferowanych danej serii oraz maksymalnie nie wiecej niz wszystkie Certyfikaty Oferowane w ramach
danej serii (tfj. 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow Oferowanych danej serii). Zapis ztozony na
mniejszg liczbe niz 25 Certyfikatow Oferowanych danej serii bedzie uwazany za niewazny. Zapis
ztozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii bedzie traktowany
jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. Lgcznie ztozone zapisy
przez jedng osobe w Firmie Inwestycyjnej lub u danego Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego nie mogg
opiewac na wiecej niz maksymalna liczba Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem Certyfikatow Oferowanych mogg byé wykonywane
osobiscie lub przez petnomocnika, na zasadach wskazanych w pkt 4.3.3. Prospektu.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane, osoba dokonujgca zapisu powinna ztozyé
"Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku
papierow wartosciowych tej osoby albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, prowadzonych przez
podmiot przyjmujacy zapis (w przypadku przyjmowania zapiséw przez firmy inwestycyjne prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych dla Inwestora) lub na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby
prowadzonym przez inng firme inwestycyjng (w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty przez
firmy inwestycyjne nieprowadzgce rachunku papierow wartosciowych dla Inwestora), wszystkich
przydzielonych jej Certyfikatow.

"Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.

Sktadajgc Dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych Inwestor potwierdza poprawnosé
danych w niej zawartych oraz zobowigzuje sie do poinformowania Punkt Obstugi Klienta, w ktérym ten
Inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczgacych wskazanego rachunku
papieréw warto$ciowych do czasu rejestracji Certyfikatow w KDPW.

Dyspozycja deponowania Certyfikatéw Oferowanych sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem zapisu
i jest nieodwotalna. Certyfikaty Oferowane moga by¢ deponowane wytgcznie na rachunku papieréw
wartosciowych osoby zapisujgcej sie albo na odpowiednim rachunku zbiorczym. Osoba skfadajgca
dyspozycje deponowania Certyfikatow Oferowanych ponosi pethg odpowiedzialno$¢ za prawdziwosé
danych dotyczacych rachunkéw, o ktérych mowa w powyzej, oraz ich niezwtoczng aktualizacje do czasu
rejestracji Certyfikatow Oferowanych przez KDPW.

W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty Oferowane przez osoby posiadajgce rachunek papieréow
wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do ztozenia
Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na tym rachunku papieréw wartosciowych.

Na podstawie umowy, Fundusz zlecit Firmie Inwestycyjnej, jako podmiotowi uprawnionemu do
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, prowadzenie odpowiednich rachunkéw w ramach
Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow, ktdrzy nie ztozyli ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”.

Firma Inwestycyjna oraz biorgcy udziat w oferowaniu Certyfikatow Oferowanych Czionkowie
Konsorcjum bedg zobowigzani przestrzega¢ oraz stosowac sie do postanowien przepiséw prawa
dotyczgcych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wiasciwych przepisow
prawa wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci
Ustawy 0 obrocie oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu
i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1922).
Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim:
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1) firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu Certyfikatéw Oferowanych dokonujg oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz dokonujgc
takiej oceny biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientéow, ich wiedze i doswiadczenie na
rynku finansowym,

2) na podstawie informacji o swoim kliencie firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu
Certyfikatow Oferowanych dokonujg przypisania danego klienta do wtasciwej dla niego grupy
docelowej,

3) jesli w stosunku do danego klienta Certyfikaty Oferowane znajdujg sie poza grupg docelowa,
do ktdrej zostat on przypisany, pracownicy firm inwestycyjnych nie bedg aktywnie oferowaé¢ mu
nabycia Certyfikatow Oferowanych,

4) w przypadku gdy Certyfikaty Oferowane znajdg sie w negatywnej grupie docelowej danego
klienta, oferowanie Certyfikatow Oferowanych temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem
sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy takiego klienta.

4.3.3. Dziatanie przez pelnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Oferowane mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez osobe zapisujgca sie lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna posiadajgca peing zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w
Kwalifikowanej Postaci Elektronicznej. Petnomocnictwo moze zostaé sporzadzone réwniez w innej
formie, lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez Firme Inwestycyjng
lub podmiot wchodzgcy w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego zorganizowanego przez Firme
Inwestycyjna. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwo$¢ akceptacji petnomocnictwa sporzgdzonego w innej
formie, osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane powinna skontaktowac sie bezposrednio z Firmag
Inwestycyjng lub podmiotem wchodzgcym w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego zorganizowanego
przez Firme Inwestycyjna.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i osobie zapisujgcej sie na
Certyfikaty Oferowane:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania i numer PESEL (w przypadku braku
date urodzenia) oraz numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:
nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg pethomocnictw wystawionych dla
os6b prowadzacych dziatalnosé polegajgcg na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W takim przypadku nalezy przedstawi¢ umowe
0 zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
oraz petnomocnictwo do zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw.

Petnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno byé
poswiadczone przez polskg placéwke dyplomatyczng lub opatrzone klauzulg apostille zgodnie
z Konwencjg znoszgcg wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzong
w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. 2005 nr 112, poz. 938).

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno byé zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk polski dokonane przez
ttumacza przysiegtego.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw dokumentu
petnomocnictwa lub jego kopii.
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4.4. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2
Rozporzgdzenia 2017/1129 i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Oferowanych tej serii objetych
zapisami.
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5. Podstawowe informacje

5.1. Kapitalizacja i zadluzenie

Dane dotyczace kapitalizacji Funduszu na dzien 29 wrzesnia 2023 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Serie Certyfikatow Kapitat wptacony Kapitat wyptacony
(w tys. zt) (w tys. z})

Seria A
Seria E 100 210 42 320
Seria H
Seria K
Seria L
Seria M
Seria N
Seria O
Seria P
Seria R
Seria S
Seria U
Seria W
Seria AA
Seria AE

Na dzieh 29 wrzeénia 2023 r. kapitalizacja Funduszu, rozumiana jako warto$¢ Aktywow Funduszu,
wynosita 73 106 044,85 zt.

Na dzien 29 wrzesnia 2023 r. Fundusz nie posiada zadiluzenia z tytulu zaciggnietych kredytéw
i pozyczek lub emisji obligacji ani innych zobowigzan z tytutu pozyskiwania zrédet finansowania
(dziatalnosé finansowa).

W przypadku Funduszu — na dzien zatwierdzenia Prospektu — nie wystepuje zadtuzenie gwarantowane
i niegwarantowane, ani zadluzenie zabezpieczone i niezabezpieczone. W przypadku Funduszu nie
wystepuje réwniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.

Dane dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu, podawane sg przez Fundusz do publicznej
wiadomosci w raportach kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez
niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomos$ci oraz za posrednictwem
strony internetowej Towarzystwa.

5.2. Powody zorganizowania Oferty i sposéb wykorzystania sSrodkéw pienieznych

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania
nabycia Certyfikatéow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

W zwigzku z powyzszym, srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane bedg
lokowane przez Fundusz w nastepujgce lokaty:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem,
ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

6) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, a
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takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica,

7) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Srodki pieniezne pozyskane w drodze Oferty Fundusz zamierza zainwestowaé przede wszystkim
w Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki, majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej
lub na terytorium innych Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktoérych przedmiot przewazajgcej
dziatalno$ci stanowi:

1) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy
z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 459 z p6zn. zm.),
zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej
poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci lub przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

2) swiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotéw, o ktérych mowa w pkt 1), lub

3) nabywanie na wiasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

4) $wiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

5) udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym,

6) nabywanie na wtasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz oséb trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelno$ci.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Oznacza to, ze jakkolwiek Emitent dgzy do
osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od warunkow rynkowych, to nie zapewnia jego osiggniecia
ani nie jest zobowigzany z tego tytutu do zaptaty jakichkolwiek kar i odszkodowan, a tym samym
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaly opisane szczegétowo
w Prospekcie.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okreslone w Rozdziale VIII Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady lokowania Aktywdw Funduszu znajdujg sie w pkt 6.3 — 6.5. Prospektu.
5.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte

Interesy oso6b fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie
i przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Firma Inwestycyjna, osoby
zarzgdzajace portfelem Funduszu oraz Doradca Prawny.

Zarowno wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywow, jak i wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Aktywami Funduszu, a takze wynagrodzenie podmiotu zarzgdzajgcego
portfelem inwestycyjnym Funduszu (CVI Dom Maklerski) jest uzaleznione od wartosci Aktywow
Funduszu, w zwigzku z czym podmioty te sg zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wplywow z
Oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z Oferty, co pozwoli na
prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej okreslonej w Statucie i uzyskanie wiekszej dywersyfikacji lokat
Funduszu oraz, zwigzanego z tym, rozproszenia ryzyka inwestycyjnego.

Firma Inwestycyjna jest zainteresowana powodzeniem Oferty, w tym uzyskaniem przez Fundusz jak
najwiekszych wptywéw z Oferty, gdyz wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest uzaleznione od liczby
Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami w ramach kazdej z emisji Certyfikatow Oferowanych.

Doradca Prawny swiadczy ustugi doradztwa prawnego zwigzanego ze sporzgdzeniem Prospektu
w zwigzku z Ofertg oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (na rynku podstawowym lub rynku réwnolegtym), jak i
ich zarejestrowania w KDPW. W zakres czynnosci Doradcy Prawnego wchodzi w szczegdlnosci
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doradztwo przy sporzadzeniu Prospektu w zakresie wskazanym w oswiadczeniu Doradcy Prawnego,
ktore zostato zawarte w pkt 3.1.4. Prospektu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione
od wielkosci $rodkéw pienieznych uzyskanych przez Fundusz w zwigzku z Ofertg Certyfikatow
Oferowanych.

Na dzien publikacji Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub moggcego
powstaé konfliktu intereséw pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem. Wspétpraca
pomiedzy w/w podmiotami bedzie odbywata sie na podstawie zawartych uméw oraz przepiséw prawa.
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6. Informacje o Emitencie

6.1. Otoczenie regulacyjne Emitenta

Dziatalnos¢ operacyjna Funduszu podlega bezposredniemu lub posredniemu wplywowi wielu
czynnikéw, ktorych Fundusz nie moze w zaden sposob kontrolowaé bedgc jednoczesnie wytgcznie ich
biorcg. Jednym z najbardziej istotnych czynnikéw oddziatujgcych na warunki prowadzenia dziatalnosci
Funduszu stanowi otoczenie prawne, ktére obejmuje zaréwno regulacje tworzone przez ustawodawce
krajowego, jak i akty prawa Unii Europejskiej. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w tym zmiany dotyczgce podejmowania
i prowadzenia dziatalnoéci, czy zasad $wiadczenia ustug w zakresie udzielania pozyczek pienieznych
osobom fizycznym, podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg - w tym osobom fizycznym- lub
obejmowania obligacji emitowanych przez takie podmioty, $wiadczenia ustug faktoringu lub nabywania
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych wzgledem takich podmiotéw lub nabywania oraz
$wiadczenia ustug zarzadzania portfelami wierzytelno$ci wymagalnych, mogg negatywnie wptywac na
emitentow papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych,
w tym Dtuznych Papieréw Wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania
oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajgc sie do zmian cen papieréw wartosciowych, jak i negatywnie oddziatujgc na sytuacje
finansowg emitentéw, perspektywy rozwoju, lub nawet mozliwoS¢ prowadzenia dotychczasowej
dziatalnoéci, a tym samym wptywajgc na ocene ryzyka kredytowego emitenta, szczegdlnie istotng
w przypadku lokat Funduszu w Dituzne Papiery Warto$ciowe.

Natomiast zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz lub Towarzystwo, mogg
powodowaé zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone kategorie lokat lub
utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, badz zwiekszy¢ zwigzane z tym koszty, m.in. poprzez natozenie
dodatkowych ograniczen lub obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo, w tym oddziatujgcych
negatywnie na mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Istnieje rowniez ryzyko, ze w wyniku
zmian przepisOw prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz
bedzie musiat zmieni¢ profil inwestycyjny, co réwniez moze spowodowaé spadek atrakcyjnosci
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Do istotnych czynnikéw, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalnos¢
operacyjng Funduszu, nalezy zaliczy¢:

1) Dynamika rozwoju gospodarczego Polski

Dynamika wzrostu gospodarczego bedzie poddana szeregowi czynnikdw ryzyka. Na poziomie
krajowym, nalezg do nich, przede wszystkim czynniki polityczne, w szczegdlnosci kontynuowane
programy gospodarcze i spoteczne majgce przetozenie na sytuacje gospodarstw domowych i
przedsigbiorstw. W  ujeciu  miedzynarodowym, nie bez znaczenia dla perspektyw
wzrostu gospodarczego w Polsce bedg miaty w szczegdlnosci wydarzenia polityczne w ramach Unii
Europejskiej, jak i czynniki majgce znaczenie dla globalnego bezpieczehAstwa, w tym sytuacja wojny
handlowej miedzy USA a Chinami, wydarzenia na Bliskim Wchodzie, wojna w Ukrainie oraz utrzymujgce
sie skutki pandemii wirusa COVID-19. Czynniki o charakterze makroekonomicznym i politycznym
oddziatujg zaréwno na potrzeby pozyczkowe wsrod konsumentéw oraz podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ gospodarczg, jak i wptywajg na ich zdolno$¢ kredytowg oraz mozliwosé wywigzywania sie
ze zobowigzan finansowych.

2) Otoczenie regulacyjne oraz rynkowe warunki prowadzenia dziatalnosci instytucji pozyczkowych
w Polsce

Wymogi i ograniczenia naktadane przepisami prawa (w tym w zwigzku z implementacjg do polskiego
porzgdku prawnego regulacji UE) majg bezposredni wptyw na warunki dziatalnoéci, wyniki finansowe
oraz perspektywy rozwoju firm dziatajgcych w obszarze pozyczek pozabankowych. Od kilku lat
obserwowana jest tendencja do zwiekszania ograniczen w prowadzeniu dziatalnosci zaréwno w
obszarze pozabankowego finansowania przedsiebiorstw, jak i konsumentéw.
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Jako istotng regulacje zmieniajgca istotnie rynek pozyczek konsumenckich nalezy wskazaé pakiet
nowelizacji przepisdw z roku 2022 zawarty w ustawie z dnia 6 pazdziernika 2022 r. o zmianie niektorych
ustaw w celu przeciwdziatania lichwie (Dz. U. z 2022 r., poz. 2339), ktora: (i) zaostrzyta rygory dotyczgce
badania zdolnosci kredytowej kredytobiorcow, (ii) ograniczyta mozliwos$¢ finansowania dziatalnosci
pozyczkowej, (iii) ograniczyta zbywalno$¢ i mozliwo$¢ dochodzenia wierzytelno$ci oraz przede
wszystkim (iv) doprowadzita do obnizenia na state maksymalnej wysokosci pozaodsetkowych kosztow
kredytu konsumenckiego - do poziomdw znacznie nizszych niz w okresie obowigzywania rozwigzan z
tzw. tarczy antykryzysowej w okresie pandemii Covid-19, albowiem obecnie maksymalna wysoko$é
pozaodsetkowych kosztéw kredytu przy okresie sptaty nie krétszym niz 30 dni nie moze przekraczac
sumy iloczynu 10% i kwoty kredytu oraz iloczynu 10%, kwoty kredytu oraz liczby dni do spfaty kredytu
W ujeciu rocznym, oraz przy zastrzezeniu, ze tgczne pozaodsetkowe koszty kredytu nie mogg byc¢
wyzsze od 45% catkowitej kwoty kredytu. Przedmiotowa zmiana prowadzi do konieczno$ci
poszukiwania przez podmioty — emitentdw nowych zrdodet przychodow, przy czym nie jest aktualnie
mozliwe przewidzenie podejscia organéw nadzoru i sagdow do interpretacji zakresu obowigzywania
przedmiotowe] regulacji (w szczegodlnosci, czy np. limity kosztow pozaodsetkowych dotyczg innych
sposobdéw finansowania niz tylko umowa kredytu konsumenckiego).

Jednoczes$nie, aktualnie trwajg prace nad wdrozeniem regulacji ograniczajgcych istotnie mozliwos¢
prowadzenia dziatalnosci na rynku nabywania i zarzgdzania wierzytelnosciami, tj.: (i) projekt ustawy o
windykaciji i zawodzie windykatora (w istotny sposéb ograniczajacy mozliwos¢ prowadzenia windykac;ji
polubownej, w szczegdlnosci aktualna wersja projektu przewiduje mozliwos¢ zgtoszenia przez dtuznika
skutecznego sprzeciwu wzgledem windykaciji polubownej, co bedzie powodowato finalnie wzrost
kosztow windykacji i jej wydtuzenie, wobec koniecznosci podjecia dziatan sgdowych) oraz (ii) wdrozenie
do krajowego porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 z dnia
24 listopada 2021 r. w sprawie podmiotéw obstugujacych kredyty i nabywcow kredytéw oraz w sprawie
zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (regulacja dziatalnosci w zakresie obstugi kredytéw / praw
kredytodawcy wynikajgcych z nieobstugiwanej umowy o kredyt lub obstugi samej nieobstugiwanej
umowy o kredyt, jak réwniez zagadnienia odnoszace sie do nadzoru nad podmiotami obstugujgcymi
kredyty oraz nabywcami kredytow).

Powyzsze regulacje, w przypadku ich przyjecia, mogg w istotny sposéb wptyngé na sytuacje emitentéw
dziatajgcych na rynku NPL (nieobstugiwanych, niesptacanych przez diuznikéw pozyczek lub kredytéw),
z uwagi na istotne ograniczenie mozliwosci uzyskiwania przez nie przychodéw , przy czym z uwagi na
wczesny etap legislacyjny, okreslenie petnych jej skutkdbw na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest
mozliwe.

Towarzystwo zamierza na biezgco reagowac¢ na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, tak aby w jak
najmniejszym stopniu miaty one negatywny wptyw na pozycje i wyniki finansowe Funduszu.

Niniejszy opis jest aktualny na dzien Zatwierdzenia Prospektu.

6.2. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta
6.2.1.Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania
nabycia Certyfikatéow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Szczegotowe informacje na temat celu inwestycyjnego emitenta oraz sposobu realizacji tego celu
znajdujg sie w Rozdziale VIII (Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu) Statutu.
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6.2.2. Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 22 pazdziernika 2018 r. pod numerem RFI 1610.

6.2.3. Status regulacyjny Emitenta i organ nadzoru

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 4 czerwca 2018
roku (decyzja o sygnaturze DFF-FIZ.4022.1.11.2018.DK). Fundusz utworzony jest na czas
nieokreslony. Fundusz powstat z chwilg wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastgpito
22 pazdziernika 2018 r.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety,
fundusz aktywdw niepublicznych

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z  przepisy Ustawy

ktérymi dziata Emitent:

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: Tel.: +48 22 236 93 00; Fax: +48 22 236 93 90
Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl

Strona internetowa: www.ipopematfi.pl

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym nad
dziatalno$cig Emitenta jako funduszu inwestycyjnego, jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg
w Warszawie, ul. Piekna 20).

6.2.4.Profil typowego Inwestora

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorow ktorzy:

— posiadajg nadwyzki finansowe oraz sg sktonni zainwestowac¢ czes¢ $rodkéw w instrumenty
finansowe o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym,

— zainteresowani sg inwestycjg, ktéra daje mozliwos¢ wykorzystania potencjatu finansowego na
rynkach krajowych i zagranicznych,

— zainteresowani sg dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego,

— posiadajgcych dtugoterminowy horyzont inwestycyjny (minimum 4 lata),

— akceptujg podwyzszone ryzyko inwestycyjne i zmiennos¢ wyniku inwestycyjnego.

6.2.5.R6znicowanie uprawnien

Nie dotyczy. Fundusz emituje wytgcznie jedng kategorie Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentujgcych
te same prawa (Certyfikaty Inwestycyjne poszczegéinych serii nie réznicujg praw w nich
inkorporowanych).

6.3. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Emitenta
6.3.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celéw inwestycyjnych Emitenta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje:

1) Portfel Inwestycji Ptynnych,
2) Portfel Inwestycji Docelowych.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitédw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki majgce siedzibe w Rzeczypospolitej
Polskiej lub na terytorium Panstw Czionkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej
dziatalnosci stanowi:

1) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy
z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 459 z p6zn. zm.),
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zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej
poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci lub przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

2) swiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotéw, o ktérych mowa w pkt 1), lub

3) nabywanie na wiasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz oso6b ftrzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

4) Swiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

5) udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym,

6) nabywanie na wlasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oséb trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelno$ci.

Od dnia 10 listopada 2022 r. rozszerzono katalog lokat Funduszu stanowigcych Portfel Inwestycji
Docelowych takze o Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie $cisle okreslonymi zasadami dywersyfikacji kategorii
lokat, a inwestycje dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza,
iz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.
Zasady dywersyfikacji kategorii lokat (ograniczenia ryzyka inwestycyjnego), w tym w szczegoélnosci
okreslajgce rodzaje Aktywow, w ktére Fundusz moze inwestowaé, kryteria doboru lokat oraz
ograniczenia inwestycyjne (tzw. limity inwestycyjne) zostaty okreslone w pkt 6.3.2 — 6.3.5 oraz pkt 6.4
Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostatly opisane szczegétowo w pkt 2
Prospektu zatytutowanym ,Czynniki ryzyka”.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okreslone w Rozdziale VIII Statutu
Funduszu.

W odniesieniu do Funduszu zaktada sie, ze zarzadzajgcy Funduszem bedzie realizowac aktywng
strategie inwestycyjng w zakresie dopuszczalnym przepisami Statutu. Przez aktywng strategie
inwestycyjng nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktérej zarzgdzajagcy Funduszem dokonuje inwestycji kierujgc
sie zasadami doboru lokat okreslonymi w Statucie w momencie, w ktérym wedtug swojego uznania
uwaza ich dokonanie za wskazane i uzasadnione interesem Funduszu oraz jego uczestnikow.
Przeciwienstwem aktywnej strategii jest strategia pasywna, w ktérej zarzgdzajgcy swoimi decyzjami
inwestycyjnymi stara sie odzwierciedli¢ (replikowaé) okreslony mechanizm, np. okreslony indeks
gietdowy czy skfad portfela o okre$lonym sktadzie (portfela bazowego), wobec czego podejmowane
przez niego decyzje inwestycyjne sg wynikiem zmian zachodzgcych w obrebie takiego mechanizmu,
obligujgcego zarzadzajgcego do podjecia odpowiednich dziatan.

6.3.2. Rodzaje Aktywow, w ktore moze inwestowaé Emitent
6.3.2.1. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogéine
Fundusz moze lokowaé Aktywa w:
1) papiery wartosciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoécia,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem,
ze instrumenty te kazdego Dnia Wyceny podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

6) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo,
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7

atakze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielaé pozyczek pienieznych w wysokosci
nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym Zze wysokos¢ pozyczki pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach:

1)

2)

3)

4)
5)
6)

pozyczki bedg udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub,
w przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie pozyczki,
poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub
udziatéw, lub podmiotom, o ktérych mowa w pkt 6.3.2.1.2 ppkt 1) Prospektu,

Fundusz bedzie zgdat ustanowienia zabezpieczen. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych
przez Fundusz mogg byc¢:

a) zastaw,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosSci przysztych,

d) przewtaszczenie praw majgtkowych, ktére mogg byé przedmiotem lokat Funduszu,

€) gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,

f) blokady papieréw wartosciowych,

warto$¢ zabezpieczenia bedzie wynosi¢ co najmniej 120% wartosci pozyczki pienieznej
w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczki,

pozyczka moze zosta¢ udzielona na okres nie diuzszy niz 18 miesiecy,

pozyczki bedg oprocentowane,

terminy sptaty pozyczki szczegotowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata
kapitaltu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.

Fundusz nie bedzie udzielaé innym podmiotom pozyczek pienieznych ani pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe.

6.3.2.1.1. Portfel Inwestycji Ptynnych

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1

2)

3)

papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
a) Narodowy Bank Polski, lub
b) Skarb Panstwa,

listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor’s,
Moody'’s Investors Service lub Fitch Ratings,

Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

4)

5)

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajgcym pomiedzy ostatnim dniem skfadania Zzgdan wykupu Certyfikatow
Oferowanych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, okreslonymi zgodnie z art. 32 ust. 4 Statutu,
Fundusz bedzie stosowat zasade pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzgcych z wykupu
(sptaty), odsetek lub innych pozytkéw zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad Portfela Inwestycji
Docelowych w lokaty wchodzgce w sktad Portfela Inwestycji Ptynnych.
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Z zastrzezeniem postanowien Statutu, czes¢ Aktywow Funduszu, ktéra zostanie ulokowana w kategorie
lokat nalezgce do Portfela Inwestycji Docelowych stanowi¢ bedg kategorie lokat nalezgce do Portfela
Inwestycji Plynnych.

6.3.2.1.2. Portfel Inwestycji Docelowych

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1)

2)
3)
4)
5)

akcje lub udzialy w spdtkach majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery

warto$ciowe o charakterze udziatowym emitowane przez spétki majgce siedzibe na terytorium

Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1740 ze zm.),
zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej
poprzez ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci lub przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) $wiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotow, o ktérych mowa w lit. a), lub

c) nabywanie na wiasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oséb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) swiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

e) udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym,

f) nabywanie na wilasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oso6b trzecich portfelami
wymagalnych wierzytelnosci,

Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1),

Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki, o ktérych mowa w pkt 1),

wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Z zastrzezeniem postanowien Statutu:

lokaty, o ktérych mowa w poprzednim akapicie bedg stanowity nie mniej niz 80% wartosci
Aktywow Netto Funduszu,

Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 2) w poprzednim akapicie oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt 3) w poprzednim akapicie, stanowi¢ bedg tgcznie
nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60% wartoSci
Aktywow Netto Funduszu stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 2)
w poprzednim akapicie. Pozostatg czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji
Docelowych, ktéra nie zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim
zdaniu stanowi¢ beda kategorie lokat okreslone w pkt 1), pkt 4) lub pkt 5) w poprzednim
akapicie,

kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1), w pkt 4) lub w pkt 5) w poprzednim akapicie, stanowi¢
bedg tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Pozostatg czesé Aktywow
Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie ulokowana w kategorie
lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery Wartosciowe, o
ktorych mowa w pkt 2) w poprzednim akapicie oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych
mowa w pkt 3) w poprzednim akapicie.

Pomimo dos¢ szerokich zapiséw Statutu odnoszgcych sie do mozliwosci lokowania Aktywdow
w Instrumenty Pochodne zamiarem Funduszu jest, aby Instrumenty Pochodne byly nabywane
w ograniczonym zakresie i z uwagi na profil inwestycyjny Funduszu, aby nie stanowity znaczgcej czesci
jego portfela inwestycyjnego, co wyraza przyjety w Statucie limit inwestycyjny przewidujacy, ze taczny
udziat lokat Funduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1), w pkt 4) i pkt 5) powyzej (ij. akcje,
udziaty lub papiery wartosciowe o charakterze udziatowym emitowane przez spétki okreslonego rodzaju
oraz wierzytelnosci wobec takich spdétek i Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), nie przekraczat 25% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
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Fundusz co do zasady planuje nabywa¢ notowane na Aktywnym Rynku kontrakty terminowe (futures),
dla ktérych bazg jest waluta obca, a poza Aktywnym Rynkiem — swapy walutowe i forward walutowe,
w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego zwigzanego z pozostatymi lokatami Funduszu.

6.3.2.2. Kryteria doboru lokat

Fundusz bedzie dgzyt do lokowania swoich Aktywow przede wszystkim nabywajgc i obejmujgc sktadniki
lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych sg
nastepujace:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwigkszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Oferowane, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a)

b)

c)

rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spotek, o ktérych
mowa w pkt 6.3.2.1.2 ppkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang formg zabezpieczenia
bedzie ustanowienie zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie
udzielone przez podmioty powigzane z tymi spotkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz
przeprowadzi ocene wiarygodnosci podmiotu udzielajgcego poreczenia stosujgc
odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie zabezpieczehn na akcjach lub
udziatach wyemitowanych przez te spétki, o ktérych mowa w pkt 6.3.2.1.2 ppkt 1),
ocene, zdolnosci spoétek, o ktérych mowa w mowa w pkt 6.3.2.1.2 ppkt 1), do obstugi i sptaty
zobowigzah poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady
przedmiotowych spotek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez
analize kwot i terminéw wymagalnosci zobowigzan tychze spoétek wobec podmiotéw innych
niz Fundusz celem stwierdzenia, iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub
sptaty zadtuzenia wzgledem Funduszu — w przypadku lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez wspomniane podmioty lub
wierzytelnosci wobec tych spotek,
ocene modelu biznesowego spdtki, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2 ppkt 1), w tym
w szczegolnosci:

i. w przypadku spoétek prowadzgcych dziatalnosé¢, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2

ppkt 1) lit. a):

— parametry pozyczek udzielanych przez te spétke (zakres kwot pozyczek,
zakres okresow, na jakie udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek,
poziom oprocentowania pozyczek i optat dodatkowych, przy zastrzezeniu,
ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki na
nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub
przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczen
pozyczek), a w przypadku spotek, ktore nie prowadzg jeszcze dziatalnosci
gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spotke zdolnosci kredytowe;j
i wiarygodnosci potencjalnych pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spoétke wnioskéw o udzielenie
pozyczki,

— informacje dotyczgce sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spoétek prowadzgcych dziatalnos¢, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2

ppkt 1) lit. b):

— warunki $wiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez
spotke (maksymalna kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozyciji
na jednego dtuznika, dtugos¢ okreséw, na jakie udzielane jest
finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych,
ewentualne korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku
spoétek, ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia
dotyczgce wskazanych wyzej warunkow,
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i, wp
ppk

iv. wp

mechanizmy oceny przez spotke wiarygodnosci potencjalnych dtuznikéw,
w tym w zakresie ryzyka niewyptacalnosci — w przypadku ustugi
tzw. faktoringu peilnego, w ktérym spétka przejmuje ryzyko zwigzane
z niewyptacalnoscig kontrahenta bedgcego dtuznikiem klienta spétki, na
rzecz ktérego swiadczona jest ustuga faktoringu,

mechanizmy weryfikowania przez spétke rzetelnosci informacji
dotyczgcych poszczegdinych wierzytelnosci  (faktur) stanowigcych
podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi faktoringu,
informacje dotyczace sptacalnosci udzielonego finansowania,

rzypadku spétek prowadzgcych dziatalnosc¢, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2
t1) lit. ¢):

model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spoétke (dobor
segmentéow rynkéw wierzytelnosci, maksymalna kwota inwestycji,
maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okresow, na
jakie dokonywane sg Ilokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta
i ewentualne dodatkowe warunki wynagrodzenia, ewentualne korzystanie
z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spoétek, ktore nie
prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace
wskazanych wyzej warunkéw,

stosowane mechanizmy oceny przez spétke ryzyka poszczegdlnych
wierzytelnosci lub portfela wierzytelnosci,

stosowane mechanizmy dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami
0 statusie nieregularnych/przeterminowanych,

model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spotek
zarzgdzajacych portfelami niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na
rzecz oséb trzecich,

rzypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé¢, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2

ppkt 1) lit. d):

V. W p

gtébwne parametry leasingu swiadczonego przez spotke (maksymalna
kwota finansowania, okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu,
maksymalna kwota ekspozycji na jednego korzystajgcego, dtugos¢ okresu
leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia spfaty wierzytelnoSci
leasingowych), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze
dziatalno$ci gospodarczej — zafozenia dotyczgce wskazanych wyzej
warunkéw,

stosowane mechanizmy oceny przez spdtke ryzyka poszczegdinych
korzystajgcych,

stosowane mechanizmy dotyczace zarzadzania wierzytelno$ciami
0 statusie nieregularnych/przeterminowanych,

informacje dotyczace jakosci portfela leasingowego,

rzypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé¢, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2

ppkt 1) lit. e):

gtébwne parametry pozyczek udzielanych przez tg spotke (zakres kwot
pozyczek, zakres okresow, na jakie udzielane sg pozyczki, zasady sptaty
pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat dodatkowych),
aw przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnoSci
gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

mechanizmy weryfikowania przez te spotke zdolnosci kredytowej
i wiarygodnosci potencjalnych pozyczkobiorcow,

mechanizmy rozpatrywania przez tg spoétke zdolnosci kredytowej
i wiarygodnosci potencjalnych pozyczkobiorcow,

mechanizmy rozpatrywania przez tg spotke wnioskdw o udzielenie
pozyczki,
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Vi.

— informacje dotyczgce sptacalno$ci udzielonych pozyczek,

w przypadku spotek prowadzgcych dziatalno$é, o ktérej mowa w pkt 6.3.2.1.2

ppkt 1) lit. f):
model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spoétke (dobor
segmentéw rynkow wierzytelnosci, maksymalna kwota inwestyciji,
maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okresow, na
jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta
i ewentualne, dodatkowe warunki wynagradzania), a w przypadku spotek,
ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia
dotyczgce wskazanych wyzej warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spdtke ryzyka poszczegdinych
wierzytelnosci lub portfela wierzytelnosci,

— stosowane mechanizmy dotyczgce zarzadzania wierzytelnosciami
0 statusie przeterminowanych.

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zadan
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu,

3) zgodnos¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki z rodzajem dziatalnosci okreslonym
w pkt 6. 3 2.1.2 ppkt 1) lit. @), b), ), d), e) lub f), ustalana w oparciu o:

informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki, ujawniong
wedle klasyfikacji dziatalnosci, witasciwej na podstawie przepiséw prawa
obowigzujgcych w kraju siedziby spotki — w przypadku kazdej spoétki,

dane pozwalajgce na okreslenie zrodet i struktury przychodow spotki z tytutu
dziatalnosci gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie
przewazajgcej dziatalnosci spétki, rozumianej jako dziatalnos¢ posiadajgca
najwiekszy udziat w strukturze przychodéw danej spotki — w przypadku tych
spotek, ktére prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza,

oswiadczenie zarzadu spdtki — w przypadku spotek, ktére nie prowadzg
dziatalnosci gospodarcze;.

4) w przypadku lokat Funduszu w Instrumenty Pochodne kryteria doboru lokat obejmuja:

adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych z politykg
inwestycyjng obowigzujgcg dla Funduszu (z uwagi na fakt, ze Fundusz moze
dokonywac¢ inwestycji w Instrumenty Pochodne jedynie w ramach Portfela
Inwestycji Docelowych charakter dopuszczalnych inwestycji w ramach tego
portfela bedzie rowniez determinowal faktyczng Baze takich Instrumentéw
Pochodnych — z uwagi na fakt, ze Instrumenty Pochodne zgodnie z zamiarem
Funduszu bedg nabywane gtéwnie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego,
ich adekwatnos$¢ bedzie rozumiana w tym przypadku jako odpowiedni dobor
rodzaju i waluty Instrumentu Bazowego, ktéry w ocenie podmiotu
zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu w sposdéb mozliwe
najszerszy bedzie prowadzi¢ do odpowiedniego zabezpieczenia ryzyka
walutowego posiadania Aktywa wycenianego w walucie obcej),

efektywnos$¢é, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany warto$ci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego (w ramach
badania kryterium efektywnosci podmiot zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu bedzie analizowaé warunki transakcji pod katem mozliwosci
osiggniecia najlepszego rezultatu dla Fundusz z wykorzystaniem inwestycji za
posrednictwem Instrumentow Pochodnych, w szczegdlnosci poprzez
poréwnywanie oferowanych warunkéw transakcyjnych z warunkami
oferowanymi aktualnie na rynku, w tym danymi dostepnymi w serwisach
Bloomberg lub Reuters; ponadto, poréwnywalne ze sobg mogg by¢ réwniez
warunki zawarcia transakcji na Instrumentach Pochodnych z udziatem lub za
posrednictwem réznych podmiotéw, w tym wystawianych lub oferowanych
przez banki, instytucje kredytowe lub inne uprawnione do tego podmioty, celem
wyboru danych instrumentéw najbardziej korzystnych dla Funduszu z puli
dostepnych w danym momencie na rynku),
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iii. ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji (zgodnie
z dotychczasowg praktykg podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym
Funduszu ten ostatni nabywat jedynie Instrumenty Pochodne notowane na
rynku zorganizowanym; w przypadku nabywania Instrumentéw Pochodnych
poza rynkiem zorganizowanym, podmiot zarzgadzajgcy Funduszem bedzie
zobowigzany w ramach tego kryterium zapewni¢ ptynnosé danej transakciji,
przy czym w odniesieniu do takich instrumentow bedzie ona rozumiana
w szczegolnosSci jako mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz
transakcji przeciwstawnej lub roéownowazgcej dotychczas zajetg pozycje
w danym Instrumencie Pochodnym),

iv. dostepnos¢ (badajac kryterium ,dostepnosci” podmiot zarzgdzajgcy portfelem
inwestycyjnym Funduszu bedzie mie¢ na wzgledzie to, ze Instrumenty
Pochodne powinny by¢ realnie mozliwe do nabycia w momencie, w ktérym
zrealizujg zamierzony cel, czyli zabezpieczg ryzyko kredytowe; dotyczy to nie
tylko rynkowej dostepnosci wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ale rowniez praktycznej dostepnosci Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, kiedy to warunki ich nabycia (np. wysokos$¢ ustalonego przez
wystawce limitu lub konieczno$¢ wniesienia dodatkowego depozytu
zabezpieczajgcego) mogg uczyni¢ dany Instrument Pochodny niedostepny
w danym momencie),

V. mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazgcej w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych sg
nastepujgce:

1

2)

ocena Funduszu dotyczgca mozliwo$ci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych
lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem
sumy bilansowej, wspétczynnik odchylenia standardowego miesiecznych stép zwrotu
(rentownosci) za okres ostatnich 24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy
jednoczesnym nieujemnym poziomie co najmniej 20 (dwudziestu) sposréd powyzszych
miesiecznych stop zwrotu, oraz
ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
dtuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegodlnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnoéci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, na zasadach okre$lonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza
ocena ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych lokatami bankowymi
w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej,
bedzie odbywata sie poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy
wartos¢ lokaty Funduszu jest nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:
a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,
b) wartosci aktywdéw netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania
majgcej siedzibe za granica,
- wedlug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
Fundusz rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedlug danych nie
starszych niz sprzed 90 dni kalendarzowych.

6.3.2.3. Informacje przekazywane w 2zwigzku z wymogami Rozporzadzenia
2019/2088 oraz Rozporzadzenia 2020/852

1. Wprowadzenie do dziatalnoSci Towarzystwa ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych
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1)

2)

3)

4)

Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig — moglyby miec rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka mogg
materializowaé sie w szczegdolnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych Iub innych
niekorzystnych skutkdow srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych
lub praw cziowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze
korupcyjnym.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lokujgcych aktywa
w akcje spétek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczgca
zaangazowania, o ktérej mowa w art. 46d Ustawy (,polityka zaangazowania”), i ktérej przedmiot
regulacji obejmuje m.in. odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spétek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym,
w szczegolnosci pod wzgledem ryzyk finansowych i niefinansowych, wptywu spotecznego i na
srodowisko naturalne oraz fadu korporacyjnego,

b) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktérych mowa w lit. a),

c) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktérych mowa w lit. a).

Monitoring, o ktérym mowa powyzej ma na celu identyfikacje istotnych zmian dotyczacych
wspomnianych spoétek, w ktérych funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo
przystuguje prawo gtosu. W przypadku ustalenia, ze dana zmiana moze mie¢ niekorzystny wplyw
na dany fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo, podejmuje ono wszelkie niezbedne
kroki w celu ograniczenia lub eliminacji tego wplywu, w szczegdlnosci poprzez korzystanie z prawa
kontroli, przygotowywanie odpowiednich projektow uchwat oraz odpowiednie gtosowanie, a takze
w ostatecznosci — zbycie danych instrumentéw finansowych. Polityka zaangazowania jest dostepna
na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych
wchodzgcych w skitad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Kazdy sposrod
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych otwartych wykonuje prawo gtosu
niezaleznie od innych funduszy inwestycyjnych przez niego zarzgdzanych, zgodnie z jego celem
inwestycyjnym i politykg inwestycyjng, dziatajgc w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw. Skrécony
opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 2) i 3), Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie
okreslonych zasad postepowania lub proceséw majacych na celu identyfikowanie czynnikow ryzyka
odnoszgcych sie do aspektow srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego
(environmental, social or corporate governance risks, ryzyka dla czynnikébw ESG), oraz
ograniczanie ich oddziatywania na wartos¢ inwestycji, w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku,
przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo
w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego,
w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Decyzje w powyzszym zakresie podejmowane
sg kazdorazowo w granicach okreslonych majgcymi zastosowanie w danym przypadku przepisami
prawa oraz z poszanowaniem wigzgcych zobowigzah wobec uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub klientéw Towarzystwa, wynikajgcych w szczegdlnosci ze
statutdbw zarzgdzanych przez niego funduszy inwestycyjnych, regulamindéw produktéw lub
zawartych umow. W szczegdlnosci w przypadku zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych w ramach sSwiadczonej przez
Towarzystwo ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych (,portfele”) moze to obejmowac stosowanie wytycznych dotyczgcych
uwzgledniania ryzyk dla czynnikéw ESG, m.in. poprzez odpowiednig selekcje aktywdw lub na etapie
realizacji projektéow inwestycyjnych, jak rowniez w ramach monitorowania spotek portfelowych
pod wzgledem przestrzegania najlepszych praktyk dotyczgcych czynnikéw ESG. Dziatania
w powyzszym zakresie mogg by¢ podejmowane zaréwno w oparciu o informacje powszechnie
dostepne, jak i pozyskiwane bezposrednio od spoétek. Mozliwos¢ podejmowania tego rodzaju
inicjatyw bedzie ograniczona w przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktorych polityka inwestycyjna zaktada dgzenie do odzwierciedlenia warto$ci

55



5)

1)

okreslonego indeksu (z uwagi na wynikajacy z takiej konstrukcji produkiu brak aktywnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym) lub opartg o formute tzw. funduszy dedykowanych, a takze
funduszy sekurytyzacyjnych. Ponadto, w zakresie w jakim aktywa danego funduszu inwestycyjnego
lub portfela zarzadzanego przez Towarzystwo lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdélnego inwestowania, analizie mogg zosta¢ poddane rowniez udostepniane przez te
fundusze, instytucje lub zarzadzajgce nimi podmioty, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia
2019/2088, informacje dotyczgce m.in. wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju oraz brania pod uwage w prowadzonych dziataniach niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju.

Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, okreslanych zgodnie
z trescig Rozporzadzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzadzenia.

Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
produktow finansowych udostepnianych przez Towarzystwo

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych moga
materializowa¢ sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechah Ilub oddzialtywania
okreslonych proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty sSrodowiskowe, spoteczne oraz
dotyczace tadu korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance
risks, ESG risks). Odziatywanie ryzyk odnoszgcych sie do $rodowiska moze przejawia¢ sie
przyktadowo jako rezultat proceséw zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych,
w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych rowniez ze zmianami klimatycznymi, czy
katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg
wigzac sie w szczegolnosci z dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka
w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych aktywnosc
gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetykg jadrowa, czy
prowadzona jest w sposdb powodujgcy intensywng eksploatacje zasobdw naturalnych lub
zanieczyszczanie $rodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk
0 charakterze spotecznym moze wigza¢ sie m.in. z prowadzeniem dziatalnosci w branzach
podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientéw
lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosnacy poziom swiadomosci
w panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzszg kategorig
mogg pozostawaé takze dziatania podmiotéw prywatnych lub witadz publicznych obejmujgce
naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii spotecznych,
pracowniczych lub praw cziowieka. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg wigzac sie rowniez
z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczacych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze
korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie sie
wspomnianych ryzyk moze w sposob bezposredni lub posredni przektadac sie na spadek wartosé
inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym
sposréd wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychodéw / rosngcy poziom
kosztow dziatalnosci, w tym koniecznos¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnos¢
odszkodowawczg, lub oddziatywanie ryzyka reputacyjnego itp.), jak rowniez na ocene ksztattowania
sie okreslonych parametrow finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania
sie przez dany podmiot ze zobowigzan wynikajgcych z emitowanych instrumentéw dtuznych.
Powyzsze ryzyka mogg stanowi¢ elementy sktadowe poszczegdlinych czynnikéw ryzyka
zwigzanych z politykg inwestycyjng Funduszu, opisanych w Prospekcie.

OSwiadczenie dotyczgce braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikbw zréwnowazonego rozwoju, sktadane w odniesieniu do kazdego
produktu finansowego

Decyzje inwestycyjne mogag mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju, przyczyniaé sie do jego powstania lub mie¢ z nim bezposredni zwigzek.
Jako ,czynniki zrownowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie $rodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

56



2)

3)

4)

5)

Przez gtdéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja
niekorzystny wplyw na czynniki zrébwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtdéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Jest to podyktowane przede wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyzszym zakresie, w tym toczgcymi sie pracami
wspoélnego komitetu Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejskiego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) oraz
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (ESMA) nad opracowaniem
projektow regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) w celu doprecyzowania SFDR, m.in.
w zakresie tresci, metod i prezentacji informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, do kwestii
spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu, lub przewidzianym dla tych standardéw okresem dotyczgcym ich wejscia w zycie
lub stosowania,

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikbw zarzgdzanych przez niego funduszy
inwestycyjnych oraz klientow Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz na podstawie postanowien statutow funduszy inwestycyjnych,
regulaminéw produktéw lub zawartych umow,

c) w przypadku funduszy inwestycyjnych zarzgadzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada dgzenie do odzwierciedlenia wartosci okreslonego indeksu — takze
specyfikg portfela inwestycyjnego, wynikajacg z braku aktywnego zarzadzania (inwestowanie
pasywne),

d) w przypadku tzw. funduszy dedykowanych lub funduszy sekurytyzacyjnych — specyfikg
uniwersum inwestycyjnego, wynikajgcg z charakteru ich lokat,

e) w przypadku funduszy inwestycyjnych lub portfeli zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktérych
aktywa lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania — decyzja odnosnie brania pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkéw
podejmowanych w odniesieniu do nich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju podejmowana jest na poziomie podmiotow zarzgdzajgcych takimi funduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju nie sg
brane pod uwage réwniez w odniesieniu do decyzji inwestycyjnych dotyczacych aktywdéw Funduszu,
w tym takze decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez CVI Dom Maklerski, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Towarzystwo zmierza do zmiany zaprezentowanego powyzej podejScia dotyczacego gtéwnych
niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w perspektywie s$rednioterminowej. Podejmujgc decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo
uwzgledni wielkos¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktéw
finansowych, ktére udostepnia.

6.3.3.Techniki, ktore moze stosowa¢ Emitent, oraz zwigzane z nimi ryzyka, w tym
okolicznosci, w ktérych Emitent moze stosowa¢ dzwignie finansowa

W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu nie sg stosowane szczegdlne techniki
zarzgdzania aktywami Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace aktywéw Funduszu sg podejmowane
w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Funduszu opisanych w Statucie oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Funduszu.

Fundusz moze dokonywac transakcji, z ktérymi jest zwigzana dzwignia finansowa w zakresie opisanym
w pkt 6.3.4 Prospektu oraz z uwzglednieniem ryzyk tam wskazanych.

Fundusz bedzie dokonywa¢ Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych w zakresie
opisanym w pkt 6.3.5 Prospektu oraz z uwzglednieniem ryzyk tam wskazanych.
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6.3.4. Dzwignia finansowa
6.3.4.1. Okolicznosci stosowania dzwigni finansowej

Mimo mozliwosci zaciggania przez Fundusz pozyczek i kredytéw, Emitent nie stosuje i nie zamierza
stosowac tej formy dzwigni finansowej, chyba wystgpig szczegoélne okolicznosci uzasadniajgce
zaciggniecie przez Fundusz pozyczek lub kredytéw oraz bedzie to uzasadnione interesem Uczestnikow
Funduszu.

Od dnia 10 listopada 2022 r. rozszerzono katalog dopuszczalnych lokat stanowigcych Portfel Inwestycji
Docelowych o Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz
moze wiec zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz nie planuje rowniez dokonywac krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych.
6.3.4.2. Rodzaje i zrédta dzwigni finansowej
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych takich pozyczek lub
kredytu.

Instrumenty Pochodne

Od dnia 10 listopada 2022 r. Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

W przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego stanowi indeks, indeks ten oparty bedzie o instrumenty
notowane na co najmniej jednym rynku zorganizowanym zlokalizowanym na terytorium:
Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwa Cztonkowskiego, panstwa nalezgcego do OECD, Stowarzyszenia
Narodow Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN), Stowarzyszenia Wolnego Handlu Ameryki tacinskiej
(LAFTA), Greater Arab Free Trade Area (GAFTA), Chin albo panstwa nalezgcego do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego; oraz spetniajgcy tgcznie nastepujgce warunki:

1) jego sktad uwzglednia odpowiednio wymogi rozproszenia ryzyka inwestycyjnego,
w szczegolnosci:
a) zmiany ceny lub aktywno$¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego sktadnika indeksu nie
wplywa w sposaob istotny na wartos¢ indeksu,
b) indeks skfada sie z co najmniej 15 sktadnikdw;

2) stanowi on miarodajny wskaznik charakteryzujgcy rynek, do ktérego sie odnosi,

w szczegolnosci:

a) indeks w odpowiedni i wlasciwy sposéb odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy
skfadnikéw bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowac¢ zmianami
tego sktadu dokonywanymi zgodnie z ustalonymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze
spetniony jest warunek, o ktérym mowa w lit. a),

c) skiadniki indeksu charakteryzujg sie ptynnoscig, ktéra w razie potrzeby umozliwia
odzwierciedlenie skfadu indeksu w stopniu wystarczajgcym do zastosowania przez
Fundusz strategii zabezpieczajgcej przed zmianami wartosci indeksu;

3) wartos¢ i ogdlne zasady konstrukcji indeksu sg udostepniane do publicznej wiadomosci.

Fundusz moze =zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze strong transakc;ji jest:

1) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym sg Instrumenty Rynku Pienieznego, indeksy
gietdowe, kursy walut lub stopy procentowe — podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwie Czlonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie,
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podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz Pahstwo Czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2) w przypadku gdy Instrumentem Bazowym s3 papiery wartosciowe lub inne prawa majgtkowe —
podmiot, ktéry zamierza naby¢ od Funduszu papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe lub
podmiot posiadajgcy lub emitujgcy dane papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe, od ktérego
Fundusz zamierza naby¢ te papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe.

Fundusz przed zawarciem transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta na zasadach okreslonych w Statucie, zgodnie z ktérym
wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie opfat bgdz swiadczen ponoszonych
przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 233 ze
zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowacé rozwigzanie
tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej
Ze stron umowy ramowej.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, dla ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawarte z tym kontrahentem nie moze przekraczac¢ 10%
wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkosci odpowiadajgcej wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
ustalana bedzie kazdego Dnia Wyceny i stanowi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ wartosci
ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego Panstwa Czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.

Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien zgodnie
ze Statutem spetniaé tgcznie nastepujgce warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, pahstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego Panstwa Cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo
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b) nalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego byt zapisany na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktdrym mowa w lit. a),

c) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z papieru warto$ciowego lub Instrumentu Rynku
Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeh na dzieh przyjecia zabezpieczenia nie
spowoduje naruszenia art. 145 — 149 oraz art. 151a Ustawy.

W pozostatym zakresie, w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz zobowigzany jest
stosowac sie do przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy oraz art. 154 ust. 6 Ustawy.

Kroétka sprzedaz

Zgodnie z art. 151a Ustawy Fundusz moze dokonywac kroétkiej sprzedazy rozumianej jako technika
inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub Instrumentéw Pochodnych od momentu
realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotow na podstawie umowy lub umdéw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci
roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Fundusz nie planuje jednak stosowania tej formy dzwigni finansowe;j.

Obligacje

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci emitowania przez Fundusz obligac;ji.
6.3.4.3. Ryzyka stosowania dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskéw, jednakze w przypadku
nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Powyzsze moze miec
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na wartos¢ Certyfikatéw
Oferowanych.

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane
sg nastepujgce rodzaje ryzyk, ktére sg mierzone przez Fundusz nie rzadziej niz raz na kwartat:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Instrumentu
Bazowego monitorowane jest przez pomiar wartosci réznicy pomiedzy wyceng rynkowag
Instrumentu Pochodnego a jego wyceng modelowg i mierzone jest poprzez pomiar
procentowego udziatu w aktywach Funduszu iloczynu tej réznicy i liczby otwartych przez
Fundusz pozycji w tym Instrumencie Pochodnym,

b) ryzyko rozliczenia transakcji monitorowane jest poprzez pomiar wartosci otwartych pozyc;ji
w kontraktach terminowych oraz pomiar wartosci rynkowej opcji stanowigcych lokaty
Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta (w tym izby rozliczeniowej) i kazdego
Instrumentu Pochodnego z osobna i mierzone jest jako procentowy udziat wartosci
otwartych pozycji w Aktywach Funduszu — w odniesieniu do kazdego kontrahenta i kazdego
Instrumentu Pochodnego z osobna,

c) ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych notowanych na Aktywnych Rynkach
monitorowane jest poprzez analize $redniego dziennego wolumenu obrotu danym
Instrumentem Pochodnym oraz analize liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym i mierzone jest jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do sredniego dziennego wolumenu obrotu
danym Instrumentem Pochodnym na Aktywnym Rynku w czasie 20 poprzednich sesji
notowan, a takze jako relacja liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie Pochodnym
w portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji w danym Instrumencie
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Pochodnym w portfelu inwestycyjnym Funduszu do liczby otwartych pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym na Aktywnym Rynku,

d) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systeméw kontrolnych zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych mierzone jest poprzez pomiar procentowego udziatu w portfelu inwestycyjnym
Funduszu sumarycznej wartosci depozytéw zabezpieczajgcych pomniejszonej o wartosé
depozytow zabezpieczajgcych pozycji przeciwnych, powiekszonej o niezrealizowany zysk
na otwartych pozycjach i pomniejszonej o niezrealizowang strate na otwartych pozycjach
oraz powiekszonej o wartos¢ rynkowa opciji,

e) ryzyko rynkowe — oznaczajgce ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej
z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu na skutek
fluktuacji zmiennych rynkowych, w szczegodlnosci takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji (kompensaciji) ekspozycji AFl w sposob
okreslony w przepisach Rozporzadzenia 231/2013,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych: ryzyko kontrahenta,
mierzone wedle zasad okreslonych w Statucie oraz opisanych w pkt 4.3.4.2 Prospektu powyzej.

6.3.4.4. Maksymalny poziom dzwigni finansowej, limity dzwigni finansowej

Zgodnie ze Statutem wartos¢ Ekspozycji AFl nie moze przekroczy¢ 250% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

6.3.5.Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktywow
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych,
nie bedzie stosowat transakc;ji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

N o e

Ogdlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem s3g papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych
oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysziym
terminie lub na Zzadanie strony przekazujgcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery warto$ciowe
transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla
Funduszu, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia
pozyczki papierow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy
back” oznacza transakcje, w ktérej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup
papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowag
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.
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Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,
poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych
papieréw, przy czym umowa hie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papierow warto$ciowych, o tych samych
cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez
strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art. 34 ust. 1 Statutu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma
na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu
Z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegoéinych rodzajow TFUPW
a. Rodzaje aktywdéw, ktére mogag by¢ przedmiotem tych transakciji

Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

b. Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji

Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 400% wartosci
Aktywdéw Funduszu.

c. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedag przedmiotem poszczegdlnych rodzajow
tych transakcji

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 20% do
100% wartosci Aktywéw Funduszu.

4.  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywéw poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze
szczegllnym uwzglednieniem analizy plynnosci, jak i kryteria witasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa,
jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegolnosci dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje
emitentow z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD Ilub w Panstwach
Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci
nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce
rynkéow kapitalowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z
podobnych zachowanh inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali
globalne;j.
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6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczenh jest ustalana wg wartosci godziwej, to jest ceny, ktérg otrzymano by za zbycie
skfadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi
sie do konkretnego zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy
takiego zabezpieczenia. Cechy te obejmujg na przyktad: stan i lokalizacje sktadnika aktywéw oraz
ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia. Wplyw poszczegdlnych cech na wycene zabezpieczenia
bedzie réznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposéb cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Fundusz ustala warto$¢ godziwg zabezpieczen na kazdy Dzieh Wyceny.

7. Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z
zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnoSci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowaé np. btednym lub opdzZznionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzeh zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej
ptynno$ci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji Fundusz moze poniesé¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewyptacalno$ci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow warto$ciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujgcej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakciji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i
dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z
Funduszem,

7) ryzyko rynkowe — ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakciji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakgciji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu)
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Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg wytgcznie na rachunkach Funduszu prowadzonych
przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych Ilub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego
wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowieh Rozporzgdzenia 2015/2365, przepiséw prawa ograniczajgcych wysokos¢
dzwigni finansowej Funduszu oraz informacji zamieszczonych ponizej, nie istniejg prawne ograniczenia
dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg
postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zgodnie z przepisami Ustawy, aktywa Funduszu przechowywane przez depozytariusza nie mogg by¢
przez depozytariusza wykorzystywane we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do
Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.
»agent lender’), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos$¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu i zwieksza jego aktywa.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW roéwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz z jego aktywéw bezposrednio lub bedg niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na rzecz
podmiotu powigzanego z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

6.4. Ograniczenia dotyczace inwestowania
1. Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba Zze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
warto$ciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Zze zostaty wyemitowane przez spoétki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg
stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Czionkowskich lub panstw
nalezgcych do OECD.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Funduszu.

5. Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartoSci Aktywéw Funduszu, z wytgczeniem Depozytoéw
przechowywanych przez Depozytariusza.
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7. Maksymalny poziom dzwigni finansowej wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy
zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi
w Rozporzadzeniu 231/2013.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zaciggniecia tych pozyczek lub
kredytow.

9. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa powyzej sg wazne.

10. Z uwzglednieniem ust. 11, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 9,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

11. Fundusz zobowigzany jest dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Ponadto, stosownie do art. 107 ust. 2 — 6 w zw. z art. 145 ust. 9 Ustawy, Fundusz nie moze:

1) lokowaé Aktywéw w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku
do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne,
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) czionkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a) — ¢) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktdorymi osoby wymienione w lit. a) — c) tgczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie,

3) zawiera¢ umow, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt 1) i 3) powyzej, nie majg zastosowania do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 3) lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty tam
wymienione sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej
niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokona¢ z lokat, o ktérych mowa w pkt 1), lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w pkt 2)
i 3), jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje
wystgpienia konfliktéw intereséw. Fundusz przechowuje dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie
wystgpienia przestanek umozliwiajacych odpowiednio ich dokonanie lub zawarcie, w szczegdlnosci
w zakresie zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci dokonywania przez Fundusz lokat, ktérych przedmiotem sa:

1) witasnos¢ lub wspoétwitasnosé nieruchomosci,

2) wiasnosé lub wspotwlasnosé:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkdw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkéw morskich,

3) uzytkowanie wieczyste.
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Przy stosowaniu obowigzujgcych limitéw inwestycyjnych, Fundusz zobowigzany jest uwzglednia¢
warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz jest zobowigzany do uwzgledniania kwoty zaangazowania w Instrumenty Pochodne (ustalong
zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 8 ust. 2 lit. a) Rozporzadzenia 231/2013), w ten sposéb ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta, lub waluty danego panstwa, lub euro
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta, lub kurs waluty danego panstwa, lub kurs euro,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania albo uprawnienia do zakupu papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta, lub waluty danego panstwa, lub euro
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta, lub kurs waluty danego panstwa, lub kurs euro.

Szczegotowe informacje na temat dywersyfikacji lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych zostaty
opisane w pkt 6.3.2.1.2 Prospektu.

6.4.1. Informowanie 0o naruszeniu polityki inwestycyjnej jednego funduszu
inwestycyjnego

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie lub w
Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do wymogdow
prawnych, uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu.

O naruszeniu przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do
wymogéw prawnych Fundusz niezwiocznie informuje Komisje w sposéb i w zakresie okreslonym
przepisami prawa.

Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

6.4.2. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20 % Aktywéw Funduszu

6.4.2.1. Mozliwos¢é inwestowania ponad 20% Aktywéw w lokaty narazone na
ryzyko kredytowe/ wyptacalnosci

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwa Czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich
lub panstw nalezgcych do OECD, wyemitowane jeden podmiot i ktérych tgczny udziat wraz z wartoscig
wierzytelnosci wobec tego podmiotu oraz udziatami w tym podmiocie, wynosi ponad 20% wartosci
Aktywéw Funduszu.

Z uwagi na fakt, ze w odniesieniu do takich lokat ich emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest
organ panstwowy, rzadowy lub podmiot z udzialem takich podmiotéw, ryzyko utraty zdolnosci
kredytowej lub wyptacalnosci emitenta takich papieréw warto$ciowych jest stosunkowo niskie, lecz nie
mozna go catkowicie wykluczyé.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny mogg stanowi¢ nie wiecej niz 25% wartosci
Aktywdéw Funduszu.
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Ponadto, zgodnie ze Statutem ograniczenie dokonywanych przez Fundusz Depozytéw powyzej 20%
wartoéci jego Aktywow nie dotyczy tych Depozytéw, ktdre sg przechowywane przez Depozytariusza.

6.4.2.2. Mozliwosé inwestowania ponad 20% Aktywéw w co najmniej jedno
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, ktére moze inwestowaé¢ ponad
20% swoich aktywow brutto w inne przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywow w tytuty uczestnictwa jednego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.

6.4.2.3. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywéw w pojedynczego emitenta
bazowego lub udzielenie pozyczki na rzecz pojedynczego emitenta bazowego

Zgodnie ze Statutem papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢, z
zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 6.4.2.1. Prospektu, fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Statut Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ udzielania przez Fundusz pozyczek pienieznych do wysokosci
nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym zastrzezeniem, ze wysokos$¢ pozyczki
pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

6.4.2.4. Nasladowanie przez Fundusz uznanego indeksu

Nie dotyczy. Celem inwestycyjnym Funduszu nie jest nasladowanie, bez istotnych zmian, uznanego
publikowanego indeksu o szerokiej rozpietosci instrumentéw bazowych.

6.4.3.Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywow w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze inwestowaé w jednostki uczestnictwa, w tym jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Do takich inwestycji Fundusz zobowigzany jest stosowa ograniczenia inwestycyjne okreslone
w art. 146 ust. 1 Ustawy, zgodnie z ktorym Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci swoich
Aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg. Natomiast
zgodnie ze Statutem Fundusz powinien co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow Netto lokowaé
w ramach Portfela Inwestycji Docelowych zgodnie z pkt 6.3.2.1.2 Prospekiu obejmujgcego inne
kategorie lokat niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, taczna wartos¢ lokat Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 20% wartosci
Aktywéw Funduszu.

6.4.4. Opis wniesionych zabezpieczen w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec
dowolnego kontrahenta powyzej progu wynoszacego 20% Aktywow

Nie dotyczy. Fundusz nie wniést zabezpieczenia w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec dowolnego
kontrahenta powyzej progu wynoszacego 20% Aktywdéw Funduszu.

6.4.5. Mozliwos¢ inwestowania ponad 40% Aktywow w inne przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy. Fundusz nie inwestuje ponad 40% Aktywoéw w inne przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania typu otwartego lub zamknietego. Zgodnie ze Statutem co najmniej 80% warto$ci Aktywow
Netto Fundusz powinien lokowa¢ w ramach Portfela Inwestycji Docelowych zgodnie z pkt 6.3.2.1.2
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Prospektu obejmujgcego inne kategorie lokat niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania.

6.4.6.Mozliwos¢ inwestowania Aktywéw Funduszu w towary fizyczne

Nie dotyczy. Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania Aktywoéw Funduszu w towary fizyczne.

6.4.7. Mozliwos$¢ inwestowania Aktywow Funduszu w nieruchomosci

Nie dotyczy. Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania Aktywoéw Funduszu w nieruchomosci.

6.5. Mozliwos¢ inwestowania Aktywow Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty
Rynku Pienieznego i Waluty

Od dnia 10 listopada 2022 r. Fundusz, w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, moze dokonywac
inwestycji w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz
moze zawiera¢C umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Szczegoétowe zasady inwestowania Aktywéw Funduszu
w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zostaly opisane
w pkt 6.3.2.1, pkt 6.3.2.2, pkt 6.3.4.2 oraz pkt 6.3.4.3 Prospektu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w Instrumenty Rynku Pienieznego na warunkach opisanych
w pkt 6.3.2.1, pkt 6.3.2.2., pkt 6.3.5. oraz w pkt 6.4 Prospektu.

Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania Aktywow Funduszu w Waluty.

6.6. Opis procedur, na podstawie ktérych Emitent moze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjnag

Zgodnie z art. 34 ust. 2 Statutu, Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie przede
wszystkim  w Diuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez spdtki z majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot
przewazajgcej dziatalnosci stanowi dziatalno$¢ opisana w ramach pkt 6.3.2.1.2 Prospektu.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu wskazanej w Statucie wymaga dokonania zmiany Statutu. Tryb
oraz sposob zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w art. 57 Statutu, ktéry stanowi,
iz zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu. Zgodnie z art. 24 ust. 8 pkt 1 Ustawy,
zmiany Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia o zmianie Statutu.

6.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz od dnia jego utworzenia do dnia zatwierdzenia Prospektu nie zawierat jakichkolwiek transakcji
z podmiotami powigzanymi.

6.8. Dostawcy ustug
6.8.1. Faktyczne lub szacunkowe maksymalne kwoty istotnych optat

Koszty Funduszu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz $rdédrocznymi
informacjami finansowymi dotyczacymi Funduszu przedstawionymi w Prospekcie przedstawialy sie
w sposéb nastepujacy:

30.06.2023 r. 31.03.2023 r. 31.12.2022 r. 31.12.2021 . 31.12.2020 .
(w tys. z#) (wtys. z) (wtys. z#) (w tys. z#)
I. Koszty Funduszu 1821 879 3352 1083 462
Wynagrodzenie dla 1318 646 2353 350
towarzystwa
Wynagrodzenie dla -
podmiotéw
prowadzacych
dystrybucje
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Optaty dla 27 13 55 88 40
depozytariusza

Optaty zwigzane z 42 21 79 74 49
prowadzeniem rejestru
aktywow Funduszu

Optaty za zezwolenia - - - - R
oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie 189 91 349 185 140
rachunkowosci

Ustugi w zakresie - - - - R
zarzadzania aktywami

Funduszu
Ustugi prawne 28 14 93 46 113
Ustugi wydawnicze, w 7 5 - - R

tym poligraficzne

Koszty odsetkowe - - - R B

Koszty zwigzane z - - - - R
posiadaniem
nieruchomosci

Ujemne saldo réznic 20 1 1 - -
kursowych

Pozostate 190 88 422 340 120
Il. Koszty pokrywane 0 0 91 586 462

przez towarzystwo

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Funduszu za | pétrocze 2023 r. (dane narastajgco oraz poddane przegladowi audytora), raport
kwartalny Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane narastajgco, nie poddane badaniu ani przegladowi audytora), sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2022 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane
poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

Na koszty mozliwe do wskazania na dzien zatwierdzenia Prospektu, ktére bedg ponoszone przez
Fundusz w okresie waznosci Prospektu sktadajg sie w szczegdlnosci nastepujace pozycje:
(i) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw, kontrole wyceny Aktywdéw oraz
inne ponoszone na jego rzecz koszty na podstawie postanowien umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, (ii) wynagrodzenie audytora (biegtego rewidenta) za przeglad pétrocznych oraz badanie
rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, (iii) koszt ksiegowosci Funduszu oraz za wycene jego
Aktywow, w tym koszt optat licencyjnych, koszt utrzymania specjalistycznego systemu ksiegowego do
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz za udziat
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu w przegladach i badaniach pétrocznych oraz
rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, (iv) koszt zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych
Aktywa Funduszu, (v) koszty ustug prawnych zwigzanych z przygotowaniem i weryfikacjg dokumentac;ji
emisyjnej obligacji nabywanych do portfela inwestycyjnego Funduszu, (vi) wynagrodzenie animatora
obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi Funduszu, (vii) wynagrodzenie Sponsora Emisji, (viii) optaty za
wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu do obrotu oraz za ich notowanie, (ix) opfaty na
rzecz KDPW za rejestracje Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wiekszos¢ kategorii kosztow jest niezalezna od wysokosci aktywéw Funduszu. Przykladem kosztu
zwigzanego z wysokoscig aktywdw Funduszu jest wynagrodzenie Towarzystwa oraz wynagrodzenie
Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow.

Koszty Firmy Inwestycyjnej zwigzane z oferowaniem Certyfikatéw Oferowanych w ofercie pierwotnej
zostang pokryte bezposrednio przez Towarzystwo z wtasnych srodkéw pienieznych. Koszty doradcy
prawnego (kancelarii MWW) zwigzane z przygotowaniem poszczegdlnych czesci niniejszego
Prospektu, zostang pokryte bezposrednio z aktywéw Funduszu.

6.8.2. Rodzaje oraz wysokos¢ kosztow limitowanych pokrywanych przez Fundusz

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze pokrywac¢ ze swoich $rodkdéw nastepujgce koszty limitowane
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
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1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem — wyptacane na zasadach opisanych
w pkt 6.8.3. Prospektu,

2) koszty podmiotéw zewnetrznych swiadczacych na rzecz Funduszu ustugi obstugi prawnej lub
ustugi doradztwa podatkowego, w tym zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone w
art. 39 ust. 1 Statutu, oraz obcigzajgce Fundusz z tego tytutu optaty sgdowe i notarialne, przy
zastrzezeniu ze w przypadku kosztdw zwigzanych z organizacjg spotek, o ktérych mowa w art.
39 ust. 1 pkt 1) Statutu, koszty te pokrywane bedg w czesci nie wiekszej niz odpowiadajgca
udziatowi Funduszu w kapitale zaktadowym takich spotek - do wysokoéci 0,2% $Sredniej wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 100.000 zt netto,

3) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora - do wysokosci 250.000 zt za
caty okres likwidacji, w tym nie wiecej niz 100.000 zt z tytutu wynagrodzenia likwidatora za caty
okres likwidacji,

4) Kkoszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego
wyceny Aktywow Funduszu oraz podmiotu ustalajgcego wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, oraz koszty licencji na oprogramowanie
stuzgce do wyceny Aktywédw Funduszu - do wysokosci 500.000 zt w skali roku,

5) koszty przeprowadzania badan i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci
75.000 zt w skali roku,

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza z tytutu wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu,
w tym koszty prowadzenia rejestru Aktywow, przechowywania Aktywow, weryfikaciji wyceny,
inne koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza - do wysokosci
0,2% sredniej wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku, lecz nie mniej niz 180.000 z
netto,

7) koszty zmian Statutu - do wysokosci 25.000 zt w skali roku,

8) koszty organizaciji i obstugi posiedzeh Rady Inwestoréw - do wysokosci 50.000 zt w skali roku,

9) koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu - do wysokos$ci 25.000 zt w skali roku,

10) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych innych niz Certyfikaty Inwestycyjne
serii A, o ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji - do wysokosci 100.000 zt w skali
roku,

11) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu - do wysokosci 250.000 zt w skali roku.

Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) — 11) oraz terminy ich ponoszenia (w tym terminy,
w ktérych najwczedniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:
1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w pkt 2) — 6), 8) — 11),
2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w pkt 7).

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzagdu, moze zadecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w pkt 2) — 11) lub o nie pobieraniu przez okreslony czas
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

6.8.3. Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem.

Wynagrodzenie state za zarzgdzanie obcigza Aktywa Funduszu i nie moze by¢ wyzsze niz 3,25%
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
Sredniej warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym roku ($rednig wartosé Aktywow Netto Funduszu w
danym roku stanowi $rednia arytmetyczna wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny
stanowigcego w danym roku kalendarzowym podstawe do kalkulacji wynagrodzenia statego).

Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyptacane ze $rodkéw Funduszu w okresach miesiecznych, do
pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po uptywie kazdego miesigca kalendarzowego. Podstawg do
obliczenia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w kazdym miesigcu kalendarzowym bedg
warto$ci obliczone w Dniu Wyceny poprzedniego miesigca kalendarzowego.
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Wynagrodzenie miesieczne Towarzystwa bedzie liczone jako suma wartosci obliczonych na kazdy
dzien w miesigcu stanowigcych 1/365 albo 1/366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
iloczynu stawki nie wyzszej niz 3,25% i wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny poprzedniego
miesigca kalendarzowego. Z wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane jest wynagrodzenie podmiotu
zarzadzajgcego portfelem Funduszu, tj. CVI Domu Maklerskiego.

6.8.4.0pis optat niemozliwych do okreslenia iloSciowego

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze pokrywaé ze swoich srodkéw nastepujgce koszty nielimitowane
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych
i praw majgtkowych,

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Funduszu,

3) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe lub samorzadowe,
w tym opfaty za zezwolenia, opfaty rejestracyjne i notarialne,

4) Kkoszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
lub Statutu,

5) koszty zwigzane =z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

6) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie
bedzie prowadzony obroét Certyfikatami Inwestycyjnymi, w tym réwniez koszty zwigzane
z wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu.

Koszty, o ktérych mowa powyzej stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w pkt 1) — 6) oraz terminy ich ponoszenia (w tym terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:
1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w pkt 1) — 2),
2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowigzany do pokrywania kosztow wskazanych w pkt 4) i 6),
3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztéw, o ktérych mowa w pkt 5) i 6), na rzecz KDPW oraz
podmiotu prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu,
w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrot Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi
z Funduszem.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zadecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w pkt 1) — 6).

Nie istniejg inne opfaty, ktére nie bytyby wymienione w pkt 6.8.1. Prospektu oraz niniejszym punkcie,
a miatyby lub moglyby miec istotne znaczenie dla Funduszu.

6.8.5.Dane dostawcow ustug, opis obowiazkéw i uprawnienia Uczestnika

Umowa 2z Depozytariuszem - Fundusz powierzyt Depozytariuszowi wykonywanie funkciji
depozytariusza Funduszu w rozumieniu Ustawy, a Depozytariusz zobowigzat sie wykonywac
powierzong mu funkcje na zasadach okreslonych w umowie i obowigzujgcych przepisach prawa z
nastepujgcym zakresem obowigzkow:
1) przechowywanie Aktywow Funduszu,
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu,
3) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym wymaganiom,
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4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
odbywalo sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywédw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opoOznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z
Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$é Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

10) weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5) — 8) oraz z
uwzglednieniem interesu uczestnikow.

Uczestnicy majg prawo wystgpienia do Depozytariusza z wnioskiem o wytoczenie na rzecz Uczestnikow
powddztwa przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

Umowa z podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe - Vistra Fund Services Poland ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Towarowej 28 (00-
839 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS 0000314495, NIP 5213503265, REGON 141607135 (,Vistra”).

Umowa naktada na Vistra przede wszystkim obowigzek: (i) prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu
oraz prowadzenia czynnosci ksieggowych w zakresie obliczania wartosci aktywéw Funduszu zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.),
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859 ze zm.), polityka
rachunkowosci obowigzujgcg dla Funduszu, jak rowniez innymi pisemnymi zasadami i procedurami
przekazanymi przez Towarzystwo, z wylgczeniem przeprowadzania procesu wyceny aktywow
Funduszu potrzebnych do obliczenia wartosci aktywédw Funduszu oraz potwierdzanie jej
z Depozytariuszem w Dniach Wyceny (w tym z wylgczeniem przeprowadzenia procesu wyceny
Aktywow Funduszu w charakterze zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego w rozumieniu art. 36a
Ustawy o funduszach inwestycyjnych), (ii) obliczania warto$ci zobowigzah Funduszu, Wartosci Aktywéw
Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniach Wyceny okreslonych w Statucie Funduszu, (iii) a takze sporzgadzanie raportéw
biezgcych wymaganych przez Komisje Nadzoru Finansowego (w tym w szczegdlnosci sprawozdan
finansowych kwartalnych, poétrocznych i rocznych, zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju
i Finansow z dnia 28 czerwca 2017 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji
dotyczagcych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy
inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. z 2017 r., poz.
1285) lub z innym aktem prawnym, ktory to rozporzadzenie zmieni lub zastgpi w przyszitosci,
w terminach wskazanych przez Towarzystwo.

Z zawartej przez Fundusz umowy z Vistra nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Umowa z podmiotem wyceniajagcym Aktywa Funduszu — MGW Corporate Consulting Group Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Tytusa Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod nr KRS 0000338181, NIP: 527-261-24-70 (,MGW?”). Umowa naktada na MGW przede
wszystkim obowigzek wyceny nienotowanych Aktywéw Funduszu w celu ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na Dzieh Wyceny.
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Z zawartej przez Fundusz umowy z MGW nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Umowa z audytorem — Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (02-691) przy ul. Obrzezna 5/8p.
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000099338, NIP 1180064610, wpisang na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 244 (,Audytor”).

Audytor zobowigzany jest na podstawie umowy do przeprowadzenia przeglgdu poétrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu sporzadzonych na 30 czerwca 2019 r., 30 czerwca 2020 r., 30
czerwca 2021 r., 30 czerwca 2022 r., 30 czerwca 2023 r., 30 czerwca 2024 r. oraz 30 czerwca 2025 .,
a takze badan rocznych sprawozdan finansowych Funduszu sporzgdzonych na 31 grudnia 2019 r., 31
grudnia 2020 r., 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2023 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 31
grudnia 2025 r.

Z zawartej przez Fundusz umowy z Audytorem nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Umowa z Firma Inwestycyjng — IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (00-107) przy ul.
Préznej 9, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000230737, NIP: 527-24-68-122.

Zakres ustug Firmy Inwestycyjnej obejmuje czynnosci oferowania Certyfikatow Oferowanych w obrocie
pierwotnym objetych niniejszym Prospektem.

Z zawartej przez Fundusz umowy z Firmg Inwestycyjng nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla
Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zawart rowniez z Firmg Inwestycyjng umowe o petnienie funkcji Sponsora Emisji dla
Certyfikatow Oferowanych, ktéra bedzie polega¢ na prowadzeniu Rejestru Sponsora Emisji, tj. rejestru
Inwestoréw, ktorzy nabyli Certyfikaty Oferowane danej serii wyemitowane przez Fundusz w ramach
Oferty, ale nie ztozyli dyspozycji deponowania Certyfikatéw, o ktérej mowa w pkt 12.5.4 Prospektu,
a wiec zwtaszcza w sytuaciji w ktérej intencjg tych Inwestoréw byto zapisanie nabytych Certyfikatow w
tym rejestrze, a nie na wtasciwym rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Umowa na petnienie funkcji Sponsora Emisji zostata zawarta na czas nieokreslony, a kazda ze stron
moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Umowa ta
przewiduje upowaznienie Firmy Inwestycyjnej jako Sponsora Emisji do naliczania kary umownej za
kazdy dzien opdznienia Funduszu w przeniesieniu rejestru Sponsora Emisji do innego podmiotu w
przypadku rozwigzania umowy w terminach w niej wskazanych.

Na podstawie zawartej przez Fundusz umowy o petnienie funkcji Sponsora Emisji, Inwestorzy moga
zadaé od Firmy Inwestycyjnej prowadzenia Rejestru Sponsora Emisji oraz ujawnienia w nim swojego
stanu posiadania w zakresie Certyfikatow Oferowanych nabytych w ramach Oferty w przypadku
nieprzekazania przez Inwestora w procesie dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane dyspozycji
deponowania nabytych Certyfikatow na witasciwym rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym.

Umowa z kancelarig prawng — Matczuk Wieczorek i Wspodlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie (00-034) przy ul. Wareckiej 11A, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000253133, REGON: 140470792, NIP: 7010010819 (,MWW").

Na podstawie umowy, zakres ustug MWW obejmuje sporzadzenie, wraz z Towarzystwem i innymi jego
doradcami, poszczegdlnych rozdziatéw i fragmentéw niniejszego Prospektu Funduszu.

Z zawartej przez Fundusz umowy z MWW nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.
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Umowa z animatorem obrotu — NWAI Dom Maklerski z siedzibg w Warszawie (00-357) przy ul. Nowy
Swiat 64, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000304374, NIP: 525-242-35-76 ("NWAI").

Zakres ustug NWAI obejmuje wspieranie ptynnosci obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi dotychczas
wyemitowanymi przez Fundusz poprzez nabywanie i zbywanie przez NWAI Certyfikatow
Inwestycyjnych na wtasny rachunek i na wiasng rzecz. Z tytutu swiadczonych ustug, NWAI jest
uprawniony do wynagrodzenia pfatnego przez Fundusz w wysokosci statej, niezaleznej od liczby
transakcji zawartych na Certyfikatach Inwestycyjnych, a jego wysokos¢ nie przekracza poziomu limitu
kosztéw okreslonego w art. art. 49 ust. 3 pkt 11) w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 17) Statutu (tj. kwoty 250.000 zt
w roku kalendarzowym).

Z zawartej przez Fundusz umowy z NWAI nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Z tytulu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymywac¢ bedg
wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie bedzie ptacone przez Fundusz z Aktywéw Funduszu, na
zasadach okreslonych w pkt 6.8.2 Prospektu, z wytgczeniem wynagrodzenia ptatnego na rzecz Firmy
Inwestycyjnej za ustugi obejmujgce oferowanie Certyfikatow Oferowanych w obrocie pierwotnym.

W przypadku, w ktéorym limity okreslone w w/w czesci Prospekiu nie pozwolg na pokrycie
wynagrodzenia ustugodawcy z Aktywéw Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez
Towarzystwo, z wkasnych $rodkéw pienieznych.

Z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu nie bedg otrzymywaé zadnych
korzysci od podmiotéw trzecich, innych niz Fundusz lub Towarzystwo w zakresie opisanym
w Prospekcie.

6.8.6. Konflikty interes6w mogace wystapi¢ u dostawcéw ustug Emitenta miedzy
obowigzkami dostawcy wobec Emitenta a obowigzkami wzgledem osoéb trzecich

Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce okolicznosci, ktére powodujg lub mogg powodowaé konflikt
intereséw, ktory moze wystgpi¢ u danego ustugodawcy Funduszu pomiedzy jego obowigzkami wobec
Funduszu a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich interesami lub w zwigzku z dziatalno$cig
Towarzystwa polegajgcg na zarzgdzaniu Funduszem:

1) okolicznosci moggce powodowacé konflikty intereséw po stronie wszystkich podmiotéw
Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, w tym podmiotéw z grupy kapitatowej IPOPEMA
Securities S.A. (,Grupa IPOPEMA”), obejmujgce w szczegdlnosci ustugi doradcze (prawne,
podatkowe, finansowe, sponsora emisji etc.), dotyczace zaréwno kosztéw pokrywanych
bezposrednio przez Fundusz, jak i ustug swiadczonych na rzecz Funduszu bgdz w zwigzku z
jego dziatalnoscig, ktérych koszty ponosi bezposrednio Towarzystwo (,Ustugodawcy
Funduszu”):

a) dziatalno$¢ Ustugodawcow Funduszu w zakresie wykonywania zlecen, przyjmowania i
przekazywania zlecen, oferowania instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego,
doradztwa przy fuzjach i przejeciach, doradztwa przy pozyskiwaniu zrodet finansowania,
sporzadzania i publikacji raportéw analitycznych / rekomendaciji, zawierania transakcji na
wiasny rachunek, zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych itp.,

b) otrzymywanie zachet finansowych (ang. inducements) przez Ustugodawcéw Funduszu od
innych podmiotéw, w tym posrednikow (brokeréw i bankéw), dystrybutoréw itp. lub innego
rodzaju wynagrodzenia,

c) otrzymywanie przez Ustugodawcéw Funduszu podarunkéw od klientéw lub dostawcéw
rynkowych (ang. gifts and entertainment),

d) zatrudnienie pracownikéw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa w innych podmiotach
Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, w tym z Grupy IPOPEMA,

e) sSwiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotéw konkurencyjnych lub $wiadczenie ustug na
rzecz podmiotéw pozostajgcych w sporze z Funduszem lub podmiotem z Grupy IPOPEMA,
w szczegolnosci IPOPEMA Securities S.A. moze petnié rownoczesnie funkcje podmiotu
posredniczgcego w oferowaniu certyfikatow inwestycyjnych na rzecz innych funduszy
inwestycyjnych,
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f) Swiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotéw przy ograniczonych zasobach i dgzeniu do
optymalizacji kosztéw operacyjnych, co moze powodowaé sktonno$¢ do alokowania
wiekszych zasobow, tj. bardziej sumiennego i terminowego realizowania obowigzkéw na
rzecz klientdw najbardziej perspektywicznych z punktu widzenia przychodowosci
Ustugodawcy Funduszu,

g) zawieranie transakcji na rachunek wtasny przez osobe zatrudniong lub $wiadczgcg ustugi
na rzecz ww. Ustugodawcow Funduszu (,Osoba obowigzana”),

h) obstugiwanie przez Osobe obowigzang swoich krewnych lub znajomych (uczestnikow
innych funduszy inwestycyjnych lub innych klientéw, w tym podmiotéw z Grupy IPOPEMA),

i) bezposrednie przektadanie efektdw sprzedazy na wynagrodzenie pracownikow
Ustugodawcy Funduszu odpowiedzialnych za nawigzywanie i utrzymywanie relacji z
klientami,

j) dostep Osoby obowigzanej do informacji wrazliwych dotyczacych Uczestnika Funduszu lub
klienta, przez ktoére rozumie sie informacje poufne lub informacje objete tajemnicg
zawodowg oraz inne informacje dotyczgce Uczestnika Funduszu lub klienta lub sktadanych
przez niego zlecen;

2) okolicznosci powodujgce lub mogace powodowaé konflikty intereséw pomiedzy uczestnikami

Funduszu a CVI Domem Maklerskim:

a) zarzgdzanie przez CVI Dom Maklerski portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
zamknietych (zarzgdzanych zaréwno przez Towarzystwo jak i inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych), ktérych cele i strategie inwestycyjne czesciowo pokrywaja sie ze strategig
Funduszu,

b) posiadanie przez CVI Dom Maklerski wiekszosci udziatéw w CVI Trust sp. z 0.0. z siedzibg
Warszawie (KRS 0000663768), ktéra petni role administratora zabezpieczen Dtuznych
Papieréw Wartosciowych obejmowanych przez Fundusz,

3) okolicznosci moggce powodowac konflikty intereséw wytgcznie pomiedzy Firmg Inwestycyjna

a Uczestnikiem Funduszu:

a) okolicznosci wskazane w pkt 8.3. Prospektu,

b) zawieranie transakcji pomiedzy Firmg Inwestycyjng dziatajgcg na rachunek wiasny a
Funduszem,

c) zawieranie transakcji na rachunek wiasny podmiotéw z Grupy IPOPEMA,

d) podejmowanie przez pracownikdw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa dziatalnosci poza
Grupg IPOPEMA (np. uczestnictwo w Radach Nadzorczych) lub prowadzenie wiasnej
dziatalnosci gospodarczej,

e) uczestnictwo w Funduszu przez podmiot powigzany z Grupg IPOPEMA,

f) okolicznosci wskazane w pkt 1)-2) powyze;.

Firma Inwestycyjna posiada regulacje wewnetrzne (tzw. chifskie mury) oraz strukture organizacyjng
zapewniajgcg ochrone przeptywu informacji poufnych lub objetych tajemnicg zawodowa, a takze
.Polityke zarzgdzania konfliktami intereséw w IPOPEMA Securities S.A.”. Wspomniane rozwigzania i
regulacje majg na celu ochrone intereséw klientéw, w tym poprzez zapobieganie powstawaniu
konfliktow intereséw pomiedzy IPOPEMA Securities S.A. a klientami, a takze zarzagdzanie
zidentyfikowanymi konfliktami interesow.

W CVI Domu Maklerskim obowigzujg regulacje wewnetrzne zapewniajgce ochrone przeptywu informac;ji
poufnych lub objetych tajemnica zawodowg, a takze regulujgce powstawanie konfliktu intereséw i
zarzgdzanie nimi. Jednoczesnie, umowa o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zawarta
pomiedzy Towarzystwem a CVI Domem Maklerskim reguluje zasady postepowania w przypadku
wystapienia potencjalnego konfliktu intereséw, w szczegdlnosci w przypadku dokonywania ko-inwestycji
przez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych portfelami zarzgdza CVI Dom Maklerski.

W Towarzystwie natomiast obowigzuje ,Polityka zarzgdzania konfliktami intereséw w IPOPEMA
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktéra okresla m.in. sposoby zapobiegania wystepowania
konfliktowi intereséw, wykrywania takich konfliktéw, a w przypadku ich zaistnienia — sposéb zarzadzania
konfliktem w celu zapewnienia ochrony interesu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, uczestnikéw tych funduszy oraz klientow Towarzystwa.
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Zgodnie z w/w politykg, kazdy pracownik Towarzystwa jest odpowiedzialny za identyfikacje
potencjalnych oraz rzeczywistych konfliktéw intereséw oraz ich zgtoszenie do inspektora nadzoru
Towarzystwa.

W celu zapobiegania powstaniu konfliktu intereséw Towarzystwo wprowadzito nastepujgce srodki:

1) struktura wewnetrzna Towarzystwa zostata skonstruowana w sposéb zapewniajgcy oddzielenie
jednostek zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania
konfliktu, a osoby obowigzane (. majgce dostep do informacji o lokatach funduszy
inwestycyjnych) dziatajg w najlepszym interesie funduszy lub ich uczestnikéw niezaleznie i sg
wiasciwie nadzorowane.

2) bariery informacyjne (chinskie mury) zapewniajgce ochrone przeptywu informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnice zawodowg. Towarzystwo ogranicza do niezbednego minimum krag
os6b majacych dostep do informacji poufnych i objetych tajemnicg zawodowg i ogranicza
mozliwosé ich wykorzystania wylgcznie do celdw zwigzanych z wykonywaniem czynno$ci
stuzbowych.

3) proces inwestycyjny uksztattowany jest w sposob zapewniajacy, ze decyzje inwestycyjne sg
podejmowane a transakcje sg zwierane w sposob zapewniajgcy jednakowe traktowanie
funduszy i klientow w tej samej sytuacji. Transakcje pomiedzy funduszami, klientami, pomiedzy
funduszami a ich uczestnikami, pomiedzy funduszami a towarzystwem sg zawierane wylgcznie
w uzasadnionych przypadkach, a ich zawieranie reguluje stosowna procedura. Wdrozony zostat
proces wyboru i oceny posrednikéw (brokeréw i bankéw). Towarzystwo wdrozyto réwniez
Polityke stosowania s$rodkéw nadzoru korporacyjnego, ktoéra okresla m.in. strategie
wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzgcych w skitad portfeli
inwestycyjnych funduszy celem dziatania w najlepszym interesie uczestnikéw funduszy.

4) kontakty z klientami sg nawigzywane i utrzymywane zgodnie z regulacjami wewnetrznymi a
takze podlegajg monitorowaniu.

5) celem zachowania niezaleznosci, Towarzystwo zapobiega mozliwosci wywierania
niekorzystnego wptywu na sposdb wykonywania przez osoby obowigzane czynnosci, w
szczegoblnosci: inwestowanie przez osoby obowigzane na wtasny rachunek jest uregulowane
wewnetrznie i monitorowane, otrzymywanie podarunkéw czy zachet jest uregulowane
wewnetrznie i monitorowane, prowadzenie dziatalnosci na wtasny rachunek lub petnienie funkc;ji
w organach innego podmiotu jest w razie =zaistnienia takiej potrzeby ograniczane i
monitorowane.

6) Towarzystwo okresowo przeprowadza kontrole adekwatnosci systeméw, mechanizmdéw kontroli
oraz regulacji wewnetrznych. Dodatkowo, Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujgce
zadania nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci
nadzorowanych.

W zakresie wspoétpracy biznesowej z podmiotami nalezgcymi do Grupy IPOPEMA, podmioty te
podlegajg takim samym ocenom poziomu dostarczanych ustug jak podmioty zewnetrzne w ramach
procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie Funduszu i uczestnikbw Funduszu. Nabywanie do
zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy lub do portfeli klientéw instrumentéw finansowych
oferowanych przez IPOPEMA Securities S.A. jest monitorowane przez Inspektora Nadzoru
Towarzystwa. Ponadto, w przypadku, gdy z charakteru swiadczonej ustugi lub transakcji wynika, ze
konflikt moze by¢ zwigzany z dziatalnoscig, lub moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ innych podmiotéw z
Grupy IPOPEMA, wskazana jest rejestracja konfliktu w ramach kazdego z tych podmiotéw oraz
przeprowadzenie uzgodnien z ich zarzagdami oraz osobami zatwierdzajgcymi, do wypracowania oraz
implementacji wlasciwych strategii zarzgdzania tym konfliktem.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo, poza okolicznosciami wskazanymi powyzej, nie
dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec
Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a
obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich i ich intereséw. W szczegdlnosci nie sg znane
Towarzystwu okoliczno$ci, w ktdérych mégtby wystapié konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec
Funduszu w ramach ustug swiadczonych przez ustugodawcow na rzecz Funduszu.

Zdaniem Towarzystwa, minimalne ryzyko mozliwosci wystgpienia powyzszych konfliktéw interesow
wynika w szczegolnosci z faktu, ze dziatalnosé tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu
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opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest
dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.

6.9. Przechowywanie Aktywow
6.9.1. Opis sposobu przechowywania Aktywow

Obowigzki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktywéw Funduszu zostaty okreslone
w Rozporzadzeniu 231/2013, Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Zgodnie z art. 72b ust. 1 — 3 Ustawy:

1) instrumenty finansowe bedgce papierami wartosciowymi, stanowigce Aktywa Funduszu, o ktérych
mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza,;

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papierow wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza;

3) instrumenty finansowe inne niz wskazane w ppkt 1) i 2) oraz inne Aktywa Funduszu, ktére ze
wzgledu na ich istote nie mogg by¢ przechowywane przez Depozytariusza, sg zapisywane przez
Depozytariusza w rejestrze Aktywéw Funduszu. W tym przypadku Depozytariusz jest obowigzany
do weryfikowania uprawnien Funduszu do Aktywow, o ktdorych mowa powyzej, na podstawie
informacji i dokumentéw przekazanych przez Towarzystwo lub Fundusz, a jezeli jest to mozliwe -
réwniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidencji.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu
231/2013, Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych
stanowigcych Aktywa Funduszu, przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznemu, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnoSci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych Aktywow, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81|
ust. 1 Ustawy z uwzglednieniem art. 102 Rozporzgdzenia 231/2013.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedgcych
papierami wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o
obrocie, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktéry nie posiada
zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego
powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych
wymogoéw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaly spetnione warunki, o
ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt 2) — 5) Ustawy.

6.9.2. Dane Depozytariusza

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spoétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie  Depozytariusz zostat utworzony i dziata zgodnie
z ktérymi dziata Depozytariusz: Z przepisami ustawy — KSH, ustawy — Prawo

bankowe, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz innych ustaw prawa polskiego

Kraj siedziby: Polska

LEI: NMH2KFO74RKAGTH4CM63

Adres siedziby statutowej: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, Polska
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 566 90 00

Strona internetowa: https://www.bnpparibas.pl

Depozytariusz zostat wpisany, w dniu 11 maja 2001 r, do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011571.
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Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Informacje zamieszczone na stronie internetowej Depozytariusza nie stanowig czesci Prospektu.

6.9.3. Opis obowigzkéw stron umowy o petnienie funkcji przez Depozytariusza

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy, obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97
Rozporzgdzenia 231/2013, obejmuija:

1) przechowywanie Aktywow Funduszu;

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu;

3) zapewnienie, aby s$rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspoélnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato
sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz wartos¢ aktywdéw netto na Certyfikat
Inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i
ze Statutem;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z ppkt 5) — 8) powyze;j
oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa
w ppkt 3) — 8) powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci
Z prawem i Statutem.

Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw zobowigzany jest dziata¢ w sposdb rzetelny,
dochowujgc najwyzszej starannosci wynikajgcej z profesjonalnego charakteru prowadzone;j
dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.

Wykonujgc swoje zadania Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa oraz w interesie
Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikow, wytacza powddztwa na
rzecz Uczestnikébw przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji,
a w przypadku, gdy Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Zarzadzajacy z UE — przeciwko temu
Zarzadzajgcemu z UE z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezgcym do kompetencji
Zarzgdzajgcego z UE.

Co do zasady, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw powyzej wskazanych. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu
oraz Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzgdzenia 231/2013, Zze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita
z przyczyn od niego niezaleznych.

Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.
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6.9.4. Przekazanie obowiazkéw w zakresie przechowywania Aktywoéw

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu
231/2013, Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Z kolei podmioty, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych
z przechowywaniem Aktywéw Funduszu mogg przekazac¢ wykonywanie powierzonych ich czynnosci
innemu przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkéw okreslonych w ww.
przepisach.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgciji
przechowywania Aktywow Funduszu nie wplywa na zakres jego odpowiedzialnosci, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu 231/2013,
Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, z tym zastrzezeniem, ze umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie moze wytgczac¢ ani ogranicza¢ odpowiedzialnosci
Depozytariusza wynikajgcej z przepiséw prawa.

6.9.5. Podmioty, ktéorym przekazano obowigzki Depozytariusza

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, poza Depozytariuszem, do przechowywania Aktywow Funduszu nie
zostat wyznaczony zaden inny podmiot. Z tego wzgledu nie jest mozliwe zaprezentowanie danych
dotyczagcych ww. podmiotéw innych niz Depozytariusz, ani przedstawienie opisu stosunkow
powierniczych lub o podobnym charakterze tgczacych Fundusz i wspomniane osoby trzecie w zakresie
przechowywania Aktywow Funduszu.

6.10. Wycena
6.10.1. Opis procedury wyceny oraz metoda ustalania cen do celéw wyceny Aktywow

6.10.1.1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny Aktywéw Netto Funduszu
z podzialem na kategorie inwestycji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponize;.

Dniem Wyceny jest:
1) ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
2) dzien przypadajagcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji,
3) dzieh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
4) dzienh 9 listopada 2018 r.

W Dniu Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny Fundusz
ustala wediug stanéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywéw i zobowigzan Funduszu
w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywéw Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustala sie jako Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, istniejgcych w danym dniu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz
Warto$§¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych
postanowieniach Prospektu.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;.
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem 6.10.1.2. — 6.10.1.5. Prospektu.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie nastepujgcg wartos¢:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), wartos¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za wycene za pomoca modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartosé godziwg
skfadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajgce w
sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2), ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci:
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zakltadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Fundusz moze wyznaczy¢ zewnetrzny podmiot wyceniajacy, o ktérym mowa w art. 36a ust. 1 pkt 2)
Ustawy, do przeprowadzenia czynnosci wyceny aktywéw Funduszu.

6.10.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Ponizej wymienione w ust. 1 skfadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku sg wyceniane
przez Fundusz zgodnie z opisanymi ponizej zasadami wyceny w szczegolnosci nastepujgce lokaty
Funduszu:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) Diuzne Papiery Wartosciowe,

8) Instrumenty Rynku Pienieznego,
9) certyfikaty inwestycyjne,

10) Instrumenty Pochodne.

2. Wartos¢ godziwg skftadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na Aktywnym Rynku,
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
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skfadnika lokat z Aktywnego Rynku. Ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny Fundusz

okresla o godzinie 23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniecia,

2) o godzinie 23:00 w przypadku giefdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie ust. 2 nie jest mozliwe, wéwczas sktadniki lokat Funduszu
wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi
zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz
stosuje kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:
a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego skifadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnosé wprowadzenia do obrotu, lub
d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

6.10.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikdw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposob:

1) Dtuznych Papieréw Wartosciowych, w tym obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych,
listbw zastawnych, weksli oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych papierami
wartosciowymi — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczace dane wejsSciowe sg obserwowalne
(. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej),
z zastrzezeniem ust. 2 ponizej,

2) Akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (tj. w ramach
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej),

3) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej) albo przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej),

4) depozytéw — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (ij. w ramach
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej), z zastrzezeniem
ust. 2 ponizej,

5) udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne (ij. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej),

6) certyfikatow inwestycyjnych — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong
warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw
na warto§¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow
inwestycyjnych do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu,
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7) jednostek uczestnictwa — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek
uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5 Statutu,

8) tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe
za granicg — w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po ogtoszeniu wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny wskazanej w art. 42 ust. 5
Statutu,

9) wierzytelnosci i innych praw majgtkowych wynikajgcych z umoéw o subpartycypacje — wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii
wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(tji. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej), z zastrzezeniem ust. 2 ponizej,

10) Instrumentéw Pochodnych — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
(. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej),

2. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emis;ji
pofgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji,

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skifadnika

aktywow.

Modele i metody wyceny Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

6.10.1.4. Szczegdélne metody wyceny skiadnikéw lokat

1. Transakcje, w ktérych druga strona zobowigzuje sie wobec Funduszu do przeniesienia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia
prawa wiasnosci rownowaznych papieréow wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone (tzw. transakcje reverse repo / buy-sell back) i
depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii
wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (.
w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci
skfadnika lokat.

2. Transakcje, w ktérych Fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia prawa wilasnosci rdwnowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez Fundusz (tzw. transakcje repo/sell-buy back),
a takze zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej.

3. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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6.10.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sg
Aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartosé Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

6.10.2. Okolicznosci zawieszenia wyceny i przekazywania informacji o zawieszeniu
wyceny

Nie dotyczy. Ustawa nie przewiduje mozliwo$ci zawieszenia wyceny Aktywéw Funduszu.
6.11. Zobowiazania wzajemne

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, z tego wzgledu w Prospekcie
nie zamieszczono oswiadczenia dotyczgcego zobowigzan wzajemnych oraz o dziataniach
podejmowanych w celu ograniczenia tego typu zobowigzan.
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7. Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy
7.1. Kondycja finansowa
7.1.1. Przeglad rozwoju i wynikéw dziatalnosci Emitenta

Od dnia rejestracji Emitenta (22 pazdziernika 2018 r.) do dnia zatwierdzenia Prospektu Fundusz
przeprowadzit tgcznie pietnascie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zakonczonych przydziatem
Certyfikatow Inwestycyjnych na rzecz oséb zapisujgcych sie na nie oraz uzyskujgc do Funduszu wplaty
pieniezne w fgcznej kwocie ponad 100 min zt.

Ponizej przedstawiono stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu wyemitowane
przed dniem zatwierdzenia Prospektu (wedtug stanu na dzien 29 wrzeénia 2023 r.):

Zmiana % WANCI

M 3M 6 M YTD 1rok 2 lata 3 lata

1,22% 2,45% 5,93% 8,45% 11,72% 13,73% 20,31%

*Na dzien 29 wrzesnia 2023 r.

Ponizej zaprezentowane sg stopy zwrotu WANCI Funduszu w kolejnych latach kalendarzowych:

Zmiana % WANCI

2023* 2022 2021 2020 2019

8,45% 4,98% 3,39% 8,26% 6,69%

*Na dzien 29 wrzes$nia 2023 r.

Fundusz zostat utworzony w IV kwartale 2018 r. i przez pierwsze 3 lata dziatalnosci znajdowat sie
w okresie dostosowawczym zgodnie z art. 197 ust. 2 w zw. z art. 157 ust. 3 Ustawy. W tym czasie
Fundusz prowadzit proces budowy portfela, w trakcie ktérego nabywat Diuzne Papiery WartoSciowe
emitowane przez emitentdw z branzy faktoringu i pozyczek B2B. Z uwagi na fakt, ze liczba emitentow
w sektorze faktoringu oferujgcych oprocentowanie obligacji w przedziale akceptowalnym przez Fundusz
byta niewystarczajgca, portfel Funduszu okresowo nie spetniat wymogéw dotyczacych koncentraciji
narzuconych przez Ustawe i Towarzystwo podjeto decyzje o rozszerzeniu katalogu Inwestycji
Docelowych Funduszu o instrumenty emitowane przez podmioty udzielajgce pozyczek takze osobom
fizycznym oraz zarzadzajgce portfelami wierzytelnosci nieregularnych. Ponadto w 2022 roku katalog
lokat Inwestycji Docelowych Funduszu zostat rozszerzony o Instrumenty Pochodne stosowane przede
wszystkim w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Fundusz w dniu 20 lipca 2023 r. dokonat zmiany
Statutu oraz znidést ograniczenie czasowe w zakresie dokonywania wykupow Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu w odniesieniu do zaréwno dotychczas wyemitowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych, jak i dla przysztych emisji Certyfikatéw Oferowanych poszczegdinych serii, tj. wymag
uptywu 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii dla mozliwosci
dokonania ich wykupu na Zzagdanie Uczestnika Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzity przede wszystkim
Dtuzne Papiery Wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku wyemitowane przez 9 emitentow
(stanowigce ok. 73% wartosci Aktywow Funduszu), 1 udziat w jednej spotce portfelowe (stanowigcy
ponizej 1% kapitatu zaktadowego tej spotki) oraz 740 kontraktéw futures FEURM23 notowanych na
GPW, stanowigce Portfel Inwestycji Docelowych, a takze gotéwka stanowigca Portfel Inwestyciji
Plynnych.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe dotyczgce Funduszu za okres objety historycznymi
i Srédrocznymi informacjami finansowymi dotyczgcymi Funduszu. Wszystkie wskazane ponizej dane
zostaly wskazane w tysigcach zilotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na
Certyfikat Inwestycyjny oraz Wartosci Aktywow Netto przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny.
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Wybrane dane finansowe Funduszu

01.01.2023r. - 01.01.2023r. — 01.01.2022r. - 01.01.2021r. - 01.01.2020r. -
30.06.2023 r. 31.03.2023 r. 31.12.2022 r. 31.12.2021 . 31.12.2020 r.
(w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. z#) (w tys. z#) (w tys. zt)

Przychody z lokat 5234 2545 7 604 2115 1714
Koszty Funduszu netto 1821 879 3261 497 -
Przychody z lokat netto 3413 1665 4 343 1618 1714
Zrealizowane zyski 272 64 330 8 34
(straty) ze zbycia lokat
Niezrealizowane zyski 946 133 -202 =779 -74
(straty) z wyceny lokat
Wynik z operaciji 4631 1863 4471 847 1674
Wynik z operacji na 9,75 2,95 7,62 1,44 10,61
Certyfikat Inwestycyjny
bez podziatu na serie
(warto$c w zf)

Zrédto: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane narastajgco oraz poddane przegladowi
audytora), raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane narastajgco nie poddane badaniu ani przeglagdowi
audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

30.06.2023 r. 31.03.2023r. 31.12.2022 r. 31.12.2021r. 31.12.2020 .
(w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. z#) (w tys. zt) (w tys. zt)

Aktywa 92 147 82 197 84 802 71136 21617
Zobowigzania 28 443 309 10 365 703 3198
Aktywa netto 63 704 81 889 74 437 70 434 18 419
Liczba zarejestrowanych
Certyfikatéw Inwestycyjnych

seria A 31349 36 949 36 949 46 949 46 949

IPBNT00018

seria E 3176 18 450 18 450 20 059 26 015

IPBNT00026

seria H 15849 18 801 18 801 31345 39433

IPBNT00034

seria K 483 958 958 6 350 45 390

IPBNT00042

seria L 32 953 36 527 36 527 63 427 -

IPBNT00059

seria M 26 566 41 324 41 324 49 925 -

IPBNT00067

seria N 50 514 53 466 53 466 65 435 -

IPBNT00075

seria O 39764 43 591 43 591 54 082 -

IPBNT00083

seria P 20 187 50 692 50 692 50 692 -

PLIPBNT00091

seria R 5634 81 495 81 495 81 495 -

PLIPBNT00109

seria S 66 495 66 931 66 931 66 931 -

PLIPBNT00117

seria U 49 671 49 671 49 671 49671 -

PLIPBNT00125
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seria W 87 804 87 804 87 804 - -
IPBNT00133
seria AA 44 593 44 593 - - -
IPBNT00141

Wartos¢ aktywow netto na 129,72 126,88 120,12 116,73

Certyfikat Inwestycyjny bez
podziatu na serie
(wartos$c w z{)

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora), raport
kwartalny Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane nie poddane badaniu ani przeglgdowi audytora), sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2022 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 r. (dane poddane badaniu
audytora)

Rachunek wyniku z operacji Funduszu

01.01.2023r. — 01.01.2023r. — 01.01.2022r. — 01.01.2021r. - 01.01.2020r. -
30.06.2023 r. 31.03.2023 r. 31.12.2022 r. 31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
(w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. z#) (w tys. z#) (w tys. zt)

I. Przychody z lokat 5234 2545 7 604 2115 1714
1. Koszty Funduszu 1821 879 3352 1083 462
IIl. Koszty pokrywane - - 91 586 462
przez Towarzystwo
IV. Koszty Funduszu 1821 879 3261 497 -
netto (II-111)
V. Przychody z lokat 3413 1 666 4343 1618 1714
netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i 1218 197 128 =771 -40
niezrealizowany zysk
(strata)
VII. Wynik z operacji 4631 1863 4471 847 1674

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | péfrocze 2023 r. (dane narastajgco oraz poddane przegladowi
audytora), raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane narastajgco nie poddane badaniu ani przeglgdowi
audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu

01.01.2023r. - 01.01.2023r. - 01.01.2022r. - 01.01.2021r. - 01.01.2020 . -
30.06.2023 r. 31.03.2023 r. 31.12.2022 r. 31.12.2021 r. 31.12.2020 r.

(w tys. z#) (w tys. zt) (wtys. z) (w tys. zf) (w tys. z#)

A. Przeptywy srodkow 10 708 1354 -3499 -48 164 3288
pienieznych z
dziatalnosci
operacyjnej

B. Przeptywy srodkow 2 706 -4 445 9234 48 659 -861
pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j

C. Skutki zmian kursow - -1 -4 - R
wymiany srodkéw
pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow
pienieznych

D. Zmiana stanu 13414 -3091 5735 495 2427
Ssrodkéw pienieznych
netto (A+/-B)

E. Srodki pieniezne i 11729 11729 5994 5499 3072
ekwiwalenty srodkow
pienieznych na
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poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i 25 145 8638 11729 5994 5499
ekwiwalenty srodkow
pienieznych na koniec
okresu
sprawozdawczego
(E+/-D)

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane narastajgco oraz poddane przegladowi
audytora), raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane narastajgco nie poddane badaniu ani przeglagdowi
audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

Zestawienie lokat Funduszu

Na dzien 30.06.2023 r.

Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
nabycia na dzien bilansowy w aktywach ogotem

(w tys. z#) (w tys. z#)
Akcje - - -

Warranty subskrypcyjne - - R

Prawa do akcji - - R

Prawa poboru - - -

Kwity depozytowe - - R

Listy zastawne - - -

Dtuzne papiery wartosciowe 64 898 66 871 72,57%

Instrumenty pochodne - - R

Udziaty w spotkach z ograniczong - - R
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - _

Certyfikaty inwestycyjne - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane - - -
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - -

Weksle - - -

Depozyty _ B -

Waluty - - -

Nieruchomosci - - _

Statki morskie - - _

Inne - - -

Razem 64 898 66 871 72,57%

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora)
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Na dzien 31.03.2023 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

(w tys. zt)

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

(w tys. z#)

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoSciowe

89,19%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

71 898

73 314

89,19%

Zrédto: raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2023 r. (dane nie poddane badaniu ani przegladowi audytora)

Na dzien 31.12.2022 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

(w tys. z#)

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

(wtys. z#)

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akc;ji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

85,91%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne
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Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

71898

72 854

85,91%

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2022 r. (dane poddane badaniu audytora)

Na dzien 31.12.2021 r.

Wartos¢ wedfug ceny
nabycia

(w tys. zt)

Wartos¢ wedfug wyceny
na dzien bilansowy

(w tys. z#)

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

67,82%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

6 500

6 482

9,11%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

54 659

54 723

76,93%

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)

89



Na dzier 31.12.2020 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

(w tys. zt) (w tys. z#)

Akcje - - -

Warranty subskrypcyjne - - R

Prawa do akcji - - -

Prawa poboru - - -

Kwity depozytowe - - -

Listy zastawne - - -

Dtuzne papiery wartosciowe 15 200 73,26%

Instrumenty pochodne - - R

Udziaty w spotkach z ograniczong - - R
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - _

Certyfikaty inwestycyjne - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane - - -
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - -

Weksle - - -

Depozyty - - -

Waluty - - -

Nieruchomosci - - _

Statki morskie - - _

Inne - - -

Razem 15 200 15837

73,26%

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

W zakresie niewskazanym powyzej w niniejszym pkt 7.1.1 Prospektu informacje dotyczgce przegladu
rozwoju i wynikéw dziatalnosci Funduszu zostaty wtgczone do Prospektu przez odniesienie do rocznych
sprawozdanh z dziatalnosci Funduszu stanowigcych czes¢ sprawozdan finansowych Funduszu za okres
od 01.01.2020 r. — 31.12.2020 r., od 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r. od 01.01.2022 r. — 31.12.2022 r., a
takze do potrocznego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu stanowigcego czes$¢ sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od 01.01.2023 r. — 30.06.2023 r., ktére zostaty opublikowane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod nastepujgcymi adresami:

- https://ipopematfi.pl/download/9609f44e85319e4d9b267bd4d6c64412 (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w okresie 01.01.2023 r. — 30.06.2023 r.)

- https://ipopematfi.pl/download/7e54d73bc0dfe732990cc052b83cf2bb (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w okresie 01.01.2022 r. — 31.12.2022.)

- https://ipopematfi.pl/download/644bf276c6f9b1d79f6fee2738116fa9 (sprawozdanie z dziatalnosSci
Funduszu w okresie 01.01.2021 r. — 31.12.2021 r.)

- https://ipopematfi.pl/download/d001ab61ad15f8aff912cc63b80f06a3 (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w okresie 01.01.2020 r. — 31.12.2020 r.)

7.1.2.Prawdopodobny przyszty rozwoj Emitenta

Fundusz planuje pozyska¢ kolejnych emitentéw obligacji z branzy faktoringu i pozyczek dla biznesu,
a takze emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych spétkami $wiadczgcymi ustugi leasingu oraz
papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, ktérych przewazajgcym przedmiotem
dziatalnosci jest nabywanie na wiasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oséb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych.
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Statut Funduszu przewiduje takze udzielanie pozyczek, ktére nie bedg mogty tgcznie przekracza¢ 50%
wartosci Aktywéw Funduszu, w tym pozyczka udzielona jednemu podmiotowi nie bedzie mogta
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz przewiduje mozliwo$¢ udzielania pozyczek
pienieznych, zwtaszcza mniejszych kwot, w sytuaciji, w ktorej koszty potencjalnych emisji obligacji bytyby
dla emitentdow za wysokie w stosunku do kwoty emisji obligaciji.

Pod koniec 2021 r. zakres dozwolonych inwestycji Funduszu zostat rozszerzony m.in. o Dtuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez podmioty, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest udzielanie pozyczek
pienieznych osobom fizycznym lub nabywanie na wiasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz osoéb
trzecich portfelami wymagalnych wierzytelnosci. Fundusz sukcesywnie rozszerza swaj portfel o lokaty
z tych kategorii, co umozliwia dalszg dywersyfikacje portfela pod katem rynkéw, na jakich dziatajg
emitenci. Fundusz zaktada, ze jego docelowe zaangazowanie w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty z kazdego z segmentéw branzy finansowe] (pozyczki na rzecz oséb fizycznych, nabywanie
na wtasny rachunek i zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelem wierzytelnosci, faktoring, pozyczki
na rzecz przedsiebiorcéw oraz leasing) nie bedzie przewyzszaé¢ 60% Wartosci Aktywow w sytuacji, gdy
warto$¢ Aktywdw Funduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 zt oraz 50% Wartosci Aktywoéw w sytuacji,
gdy wartos¢ Aktywéw Funduszu bedzie réwna lub wyzsza niz 100.000.000 zt.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatbw Fundusz planuje przeznaczyé na inwestycje w papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ zgodng z kryteriami doboru lokat
Funduszu lub na pozyczki udzielane takim podmiotom.

7.2. Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne, lub nowe rozwigzania,
majace istotny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng oraz wyniki Emitenta

Od dnia utworzenia Funduszu do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity istotne czynniki, w tym
zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania, majgce istotny wptyw na dochody z
dziatalno$ci operacyjnej Funduszu.

7.3. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitalowych majace istotny wplyw na
dziatalnosé Emitenta

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z przepisami Ustawy oraz ze Statutem
Funduszu, ktére okre$lajg cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna oraz ograniczenia inwestycyjne
Funduszu zostaty opisane w punkcie 6.3. — 6.5. Prospektu. Poza postanowieniami Statutu i Ustawy brak
jest dodatkowych ograniczeh w wykorzystaniu zasobow kapitatowych przez Emitenta.

Do najistotniejszych ograniczen nalezy zakaz lokowania powyzej 20% warto$ci Aktywow Funduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie. Ograniczen tych nie stosuje sie do
papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Panstwa Czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw
Cztonkowskich lub panstw nalezgcych do OECD.

Ponadto Fundusz nie moze w ramach Portfela Inwestycji Docelowych lokowaé swoich Aktywéw w
udziaty, papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez lub wierzytelnosci
wzgledem, spétki inne niz prowadzace przewazajgcg dziatalnosé, ktérych przedmiotem jest:

1) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami, lub

2) swiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotéw niebedacych konsumentami, lub

3) nabywanie na wiasny rachunek Ilub zarzgdzanie na rzecz oso6b trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

4) $wiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

5) udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym,

6) nabywanie na wtasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz oséb trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelnosci.
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Fundusz nie moze takze inwestowaé wiecej niz 20% aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania. Maksymalny
udziat depozytéw w jednym banku nie moze réwniez przekracza¢ poziomu 20% wartosci Aktywow

Funduszu, z wytgczeniem depozytéw zdeponowanych u Depozytariusza.

Ograniczenia w wykorzystaniu zasobdéw kapitatowych emitenta okreslone w Ustawie i Statucie stuzg
rozproszeniu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nadmierng koncentracjg aktywow.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury naleznosci oraz zobowigzan Funduszu na dzien

30 czerwca 2023 r.

Naleznosci Funduszu

Na dziert 30.06.2023 r.

(w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 87
Z tytutu Instrumentéw Pochodnych 0
Z tytutu wydanych Certyfikatéw Inwestycyjnych 0
Z tytutu dywidendy 0
Z tytutu odsetek 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0
Pozostate 42
Razem 131
Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora)
Zobowigzania Funduszu
Na dziert 30.06.2023 r.
(w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywow 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu 0
Z tytutu Instrumentéw Pochodnych 0
Z tytutu wptat na Certyfikaty Inwestycyjne 7 152
Z tytutu wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych 20 954
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu 0
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
Z tytutu rezerw 337
Pozostate zobowigzania 0
Razem 28 443

Zrédito: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora)

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie zawart uméw kredytu ani pozyczek pienieznych, stad
tez nie wystepujg okolicznosci mogace istotnie ogranicza¢ Fundusz w korzystaniu z tego rodzaju

instrumentow kredytowych.
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7.4. Prognozy lub oszacowania zyskéw

Fundusz nie publikuje prognoz zyskéw (wynikéw) ani oszacowania zyskow (wynikow szacunkowych).
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8. Informacje o Towarzystwie
8.1. Dane Towarzystwa

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i moze uzywac
w obrocie skrétu firmy: IPOPEMA TFI S.A. oraz wyrdzniajgcego go znaku graficznego.

Miejsce rejestracji Towarzystwa, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
(LED)

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000278264 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

Numer LEI Towarzystwa to: 2594008CY2RIAN6J6Z17.

Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato utworzone

Towarzystwo zostato zawigzane na podstawie aktu zawigzania spofki inwestycyjnej i nadania jej statutu
sporzgdzonego w dniu 14 marca 2007 r. przez notariusza w Warszawie Marzene Dmochowskg za
repertorium A nr 1767/2007, a nastepnie w dniu 23 kwietnia 2007 r. zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 i z tym dniem nabyto
osobowos$¢ prawna.

Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzjg z dnia
13 wrzesnia 2007 roku o sygnaturze DFL/4030/50/34/07/V/IKNF/47-1/AG.

Siedziba i forma prawna Towarzystwa, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi
dziata Towarzystwo, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego
miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i przepisy Ustawy oraz KSH

zgodnie z ktérymi dziata Towarzystwo:

Kraj zatozenia: Polska

Adres siedziby: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 236 93 00;
Fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl

Strona internetowa: www.ipopematfi.pl

Zastrzezenie:

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.ipopematfi.pl nie stanowig czesci Prospektu,
chyba ze informacje te wigczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

8.2. Struktura organizacyjna Towarzystwa
8.2.1.0pis grupy kapitalowej Towarzystwa

Towarzystwo nalezy do Grupy Kapitatowej IPOPEMA, ktérg tworzy IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA Business Consulting sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory sp. z o0.0.,
IPOPEMA Financial Advisory spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Muscari Capital sp. z 0.0.,
Investment Funds Depositary Services S.A. oraz IPOPEMA Fund Services sp. z 0.0.



IPOPEMA
Securities S.A.

| |
IPOPEMA Business IPOPEMA Financial

Investment Funds

i i Muscari Capital
IPOPEMA TFI S.A. Consulting sp. z I:gRExASijZC:I Advisory sp. z 0.0. Depositary
0. WS h e so. k. Sp- 2 0.0. Services S.A.
100% akcji 50,02% udziatéw 100% udziatéw 77% udziatu w zysku 100% udziatéw 50% akcji

IPOPEMA Fund
Services sp. z 0.0.

100% udziatow

8.2.2.Podmioty zalezne od Towarzystwa

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo posiada jedng spotke zalezng — IPOPEMA Fund
Services sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy, fundusz inwestycyjny, w tym Fundusz, nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w radzie
inwestoréw, zgromadzeniu inwestoréw lub zgromadzeniu uczestnikow.

8.3. Organy Towarzystwa i osoby zarzadzajagce Funduszem oraz sklad organéw
Towarzystwa

Ze wzgledu na fakt, ze Towarzystwo jest organem Funduszu, ktéry nim zarzgdza i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi to de facto zarzgd Towarzystwa jest organem zarzadzajgcym
Funduszem i dziatajgcym w jego imieniu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzgdza CVI Dom Maklerski.
Szczegotowe informacje dotyczgce CVI Dom Maklerski jako zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym
Funduszu zostaty przedstawione w pkt 8.3.3 Prospektu.

8.3.1. Organy zarzadcze, w tym data zakonczenia kadencji czlonkéw tego organu

Zarzad Towarzystwa jest organem zarzgdzajgcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie
spraw Towarzystwa i reprezentowanie go w zakresie niezastrzezonym do kompetenciji innych organéw
Towarzystwa. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Rade Nadzorczg Regulaminu Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkéw
Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tgcznie z jednym z prokurentéw tgcznych.

Zarzad sktada sie z co najmniej dwéch czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu - powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdinej kadenciji.
Kadencja cztonkéw Zarzadu trwac¢ bedzie 5 lat.

W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z dwéch oséb, Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych
przypadkach uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym w przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos prezesa Zarzgdu.

W skfad Zarzadu wchodza:

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu
Katarzyna Westfeld — Cztonek Zarzadu
Pawet Jackowski — Czionek Zarzadu
Tomasz Mrysz — Czionek Zarzadu

Miejscem pracy wszystkich czionkédw Zarzadu ze stosunku pracy jest Towarzystwo (Warszawa,
ul. Prézna 9).

Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa:
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Imie i nazwisko

Data rozpoczecia

Data zakonczenia

Data uzyskania

Data wygasniecia

(Cztonek
Zarzadu)

kadencji kadencji mandatu mandatu

Jarostaw 04.04.2022 r. 04.04.2027 r. 04.04.2022r. Najpdzniej z dniem

Wikalinski odbycia Walnego

(Prezes Zgromadzenia

Zarzadu) Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2026 rok

Katarzyna 04.04.2022 r. 04.04.2027 r. 04.04.2022r. Najpdzniej z dniem

Westfeld odbycia Walnego

(Cztonek Zgromadzenia

Zarzgdu) Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2026 rok

Pawet Jackowski 04.04.2022 r. 04.04.2027 r. 04.04.2022 r. Najpdzniej z dniem

(Cztonek odbycia Walnego

Zarzadu) Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2026 rok

Tomasz Mrysz 04.04.2022 r. 04.04.2027 r. 04.04.2022r. Najpdzniej z dniem

odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2026 rok

Zrédfo: Towarzystwo

8.3.2. Organy nadzorujace, w tym data zakonczenia kadencji czlonkéw tego organu

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Organizacje i sposob wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczg okresla regulamin
Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie wiecej niz 7 cztonkdw. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa 5
lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng kadencje.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej jest decydujgcy.

W skfad Rady Nadzorczej wchodza:

Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mirostaw Borys — Cztionek Rady Nadzorczej

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szczepiérkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Nowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Miejscem pracy Jacka Lewandowskiego, Mirostawa Borysa, Stanistawa Waczkowskiego i Mariusza
Piskorskiego - cztonkéw Rady Nadzorczej ze stosunku pracy jest IPOPEMA Securities S.A. (Warszawa,
ul. Prézna 9).

Na dzieh zatwierdzenia Prospekiu Piotr Szczepiorkowski nie jest zatrudniony ani nie prowadzi
dziatalnosci gospodarcze;.
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Miejscem pracy Artura Nowackiego jest Uniwersytet Warszawski, Katedra Prawa Handlowego, Wydziat
Prawa i Administracji ul. Krakowskie Przedmiescie 26/28. Adam Nowacki prowadzi ponadto dziatalnos¢
gospodarczg - indywidualng praktyke prawniczg (Kancelaria Radcy Prawnego dr hab. Artur Nowacki w
Warszawie).

Kadencje i mandaty poszczegdinych czionkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Imi¢ i nazwisko Data rozpoczecia | Data zakonczenia | Data uzyskania | Data wygasniecia
kadencji kadencji mandatu mandatu

Jacek 30.06.2022 r. 30.06.2027 r. 30.06.2022 r. Najpdézniej z dniem

Lewandowski odbycia Walnego

(Przewodniczacy Zgromadzenia

Rady Nadzorczej) Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2026

rok
Mirostaw Borys 30.06.2022 r. 30.06.2027 r. 30.06.2022 r. Najpozniej z  dniem
(Cztonek Rady odbycia Walnego
Nadzorczej) Zgromadzenia
Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2026

rok
Stanistaw 30.06.2022 r. 30.06.2027 r. 30.06.2022 r. Najpozniej z  dniem
Waczkowski odbycia Walnego
(Cztonek Rady Zgromadzenia
Nadzorczej) Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2026

rok
Mariusz Piskorski 30.06.2022 r. 30.06.2027 r. 30.06.2022 r. Najpdézniej z dniem
(Cztonek Rady odbycia Walnego
Nadzorczej) Zgromadzenia
Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2026

rok
Piotr 30.06.2022 r. 30.06.2027 r. 30.06.2022 r. Najpézniej z  dniem
Szczepidrkowski odbycia Walnego
(Cztonek Rady Zgromadzenia
Nadzorczej) Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2026

rok
Artur Nowacki 23.09.2022r. 30.06.2027 r. 30.06.2022 r. Najpdzniej z  dniem
(Cztonek Rady odbycia Walnego
Nadzorczej) Zgromadzenia
Towarzystwa

zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2026
rok

Zrédfo: Towarzystwo

8.3.3. Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu

Poczgwszy od dnia 7 stycznia 2021 r. Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu CVI Domowi Maklerskiemu sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ maklerska na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DRK/WL/4020/13/21/110/1/2013 z dnia 21 maja 2013 r.
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Przedmiotem dziatalnosci CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. wedtug PKD jest dziatalnos¢ maklerska
zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD 66.12.Z) oraz dziatalno$¢
zwigzana z zarzgdzaniem portfelami funduszy inwestycyjnych (PKD 66.30.2).

Podstawowym segmentem dziatalnosci Spétki jest ustuga zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, kierowana do instytucji finansowych
(gtéwnie towarzystw funduszy inwestycyjnych). Na dzier 31 grudnia 2022 r. warto$¢ aktywow portfeli
instrumentow finansowych pod zarzgdzaniem CVI Dom Maklerski sp. z o0.0. wyniosta
3.293.700.015,18 zt (trzy miliardy dwiescie dziewiecdziesiat trzy miliony siedemset tysiecy pietnascie
ztotych i 18/100), w ramach os$miu funduszy inwestycyjnych zamknietych (FIZ oraz FIZAN) oraz
funduszu luksemburskiego (SIF) sktadajgcego sie z dwéch subfunduszy oraz funduszu
luksemburskiego (SICV-RAIF).

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu dziata pod firmg CVI Dom Maklerski spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig i moze uzywac w obrocie skrétu firmy CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

Miejsce rejestracji zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, jego numer rejestracyjny
oraz identyfikator podmiotu prawnego (LEI)

CVI Dom Maklerski zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000424707 (akta rejestrowe CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. przechowywane sg przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

Numer LEI CVI Dom Maklerski: 25940038BTKRC04RBZ24.

Data utworzenia zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz czas na jaki zostat on
utworzony

CVI Dom Maklerski zostat zawigzany na podstawie umowy spétki sporzgdzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 6 czerwca 2012 r. przez notariusza w Warszawie Marte Jozefine Kolbusz za
repertorium A nr 1281/2012, a nastgpnie w dniu 22 czerwca 2012 r. zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000424707 i z tym dniem nabyto
0sobowos$¢ prawna.

CVI Dom Maklerski zostat utworzony na czas nieoznaczony.

CVI Dom Maklerski prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzjg
z dnia 21 maja 2013 roku o sygnaturze DRK/WL/4020/13/21/110/1/2013 (w zakresie zarzgdzania
portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych) oraz
zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzjg z dnia 10 czerwca 2020 roku o sygnaturze
DIF.4010.15.2019 (w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz w zakresie oferowania instrumentow finansowych).

Siedziba i forma prawna zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, przepisy prawa, na
podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi podmiot ten dziata, kraj siedziby oraz adres i numer
telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz
siedziba)

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Przepisy prawa, na podstawie ktérych i przepisy Ustawy oraz KSH

zgodnie z ktérymi dziata zarzgdzajacy
portfelem Funduszu:

Kraj zatozenia: Polska
Adres siedziby: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 185 55 44
Fax: +48 22 694 555 544
Adres poczty elektronicznej: biuro@cvi.pl
Strona internetowa: www.cvi.pl
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Zastrzezenie:

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.cvi.pl nie stanowig czesci Prospektu, chyba ze
informacje te wtgczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

CVI Dom Maklerski dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym
Funduszu

W dniu 10 czerwca 2020 r. CVI Dom Maklerski, ha podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DIF.4010.15.2019 otrzymat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1) i 6) Ustawy o obrocie, tj. na prowadzenie dziatalnosci w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych oraz oferowania instrumentéw
finansowych.

Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

Osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z ramienia CVI Domu
Maklerskiego sa:

1) Adam Rzepecki — Dyrektor Inwestycyjny CVI Domu Maklerskiego, oraz
2) Piotr Goctowski — Partner CVI Domu Maklerskiego.

Dane dotyczace ww. 0séb znajdujg sie w pkt 8.5.3. Prospektu.

8.4. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
wsréd oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniami zlozonymi przez kazdego z czionkéw Zarzgdu Towarzystwa, Rady
Nadzorczej Towarzystwa oraz osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu z ramienia CVI Domu Maklerskiego, wskazanych w pkt 8.3.1 — 8.3.3 Prospektu, w odniesieniu
do zadnej z tych oséb nie wystepuje konflikt intereséw lub potencjalny konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych osdb, ponad
wskazanymi w niniejszym punkcie potencjalnymi konfliktami intereséw, a takze nie zostaty zawarte
przez te osoby zadne umowy lub porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami Towarzystwa, klientami
lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami, na mocy ktérych, osoby te zostaty wybrane na
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na funkcje zarzadcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

W skfad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

1) Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
2) Katarzyna Westfeld - Cztonek Zarzagdu Towarzystwa,
3) Pawet Jackowski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,
4) Tomasz Mrysz — Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

W odniesieniu do cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych oséb, a takze nie
zostaty zawarte przez te osoby Zzadne umowy lub porozumienia z akcjonariuszem Towarzystwa,
klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami, na mocy ktérych, osoby te zostaty wybrane
na cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.
Zaden z czlonkéw Zarzadu Towarzystwa nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Funduszu.

W skifad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza:

1) Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéry petni poza
Towarzystwem nastepujgce funkcje, ktére mogtyby powodowaé potencjalny konflikt interesow:
prezes zarzagdu IPOPEMA Securities S.A;;

2) Mirostaw Borys - Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem nastepujgce
funkcje, ktére moglyby powodowaé potencjalny konflikt intereséw: wiceprezes zarzadu
IPOPEMA Securities S.A;
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3) Stanistaw Waczkowski - Czionek Rady Nadzorczej, ktoéry petni poza Towarzystwem
nastepujgce funkcje, ktdre mogtyby powodowac potencjalny konflikt intereséw: wiceprezes
zarzgdu IPOPEMA Securities S.A;

4) Mariusz Piskorski - Czionek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem nastepujgce
funkcje, ktére moglyby powodowaé potencjalny konflikt intereséw: wiceprezes zarzadu
IPOPEMA Securities S.A.;

5) Piotr Szczepidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry nie petni poza Towarzystwem funkciji,
ktére mogtyby powodowac potencjalny konflikt interesow,

6) Artur Nowacki — Czionek Rady Nadzorczej, ktéry nie petni poza Towarzystwem funkciji, ktére
mogtyby powodowa¢ potencjalny konflikt interesow.

W odniesieniu Jacka Lewandowskiego, Mirostawa Borysa, Stanistawa Waczkowskiego i Mariusza
Piskorskiego jako cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa wystepuje potencjalny konflikt intereséw
pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami tych oséb, wynikajgcymi z funkcji petnionych
w ramach Zarzadu Firmy Inwestycyjnej, tj. IPOPEMA Securities S.A., bedgcego jednoczesnie jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa. Istota potencjalnego konfliktu intereséw pomiedzy Funduszem i Firmg
Inwestycyjng opisana zostata w pkt 6.8.6. niniejszego Prospektu.

W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa nie wystepuje konflikt interesow pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi niz wskazane powyzej obowigzkami
tych oséb, a takze nie zostaly zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia z akcjonariuszem
Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami, na mocy ktérych, osoby te
zostaly wybrane na czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla
w Towarzystwie.

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku
do dziatalnosci Funduszu.

8.5. Szczegoétowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzgdzaniu oséb wskazanych w pkt 8.3.
Prospektu

8.5.1. Zarzad Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaty informacje o cztonkach Zarzgdu Towarzystwa sporzgdzone na
podstawie ztozonych przez nich o$wiadczen. Zaden z cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub funkcji zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach, w
odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe),

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czionka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych oraz nie byt wspodlnikiem w jakiejkolwiek spoétce kapitatowej
lub osobowej, ktdra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez cztonka Zarzadu funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zaden z cztonkéw Zarzadu nie jest wpisany do rejestru diuznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Zarzadu Towarzystwa oraz pomiedzy
cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzagdu Towarzystwa.

Obecna kadencja Zarzadu uptywa dnia 4 kwietnia 2027 r.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa wchodza:
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Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Posiada tytut magistra ekonomii, uzyskany w 1995 r. w Szkole Gtéwnej Handlowej. W 1997 r. ukonczyt
studia podyplomowe na kierunku bankowos$¢ inwestycyjna organizowane przez Gdanskg Akademie
Bankowa, Uniwersytet Gdanski i Guildhall University w Londynie.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) PZU Asset Management S.A., w ktorej w latach 2005-2006 peit funkcje Dyrektora Biura Rynku
Publicznego, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzadzanie portfelami akcyjnymi;

2) PZU Zycie S.A., w ktérej w latach 2004-2005 pemit funkcje Dyrektora Biura Inwestycji
Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie portfelem spotek
publicznych;

3) PZU Zycie S.A., w ktérej w latach 2002-2004 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Biura Inwestycji
Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie portfelem spotek
publicznych;

4) BRE Bank S.A., w ktorej w latach 1998-2002 pehit funkcje Gtéwnego Specjalisty
w Departamencie Inwestycji Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za realizacje
strategicznych projektéw na rynku kapitatowym oraz restrukturyzacje aktywow;

5) PBR S.A., w ktorej w 1998 r. petnit funkcje Menadzera Projektu w departamencie rynkow
prywatnych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za nadzér i realizacje projektow w zakresie
bezposrednich inwestycji;

6) PBR S.A., w ktorej w latach 1996-1998 petnit funkcje Specijalisty ds. Inwestycji bezposrednich,
w ramach ktérej odpowiedzialny byt za realizacje projektow w zakresie bezposrednich
inwestycji;

7) PBI S.A., w ktorej w latach 1995-1996 pehit funkcje Specjalisty ds. Finanséw Korporacyjnych,
w ramach ktorej odpowiedzialny byt za analizowanie rynku obligacji komunalnych oraz innego
rodzaju dtugu korporacyjnego;

8) Inwestycyjny Dom Maklerski PBI S.A., w ktdrej w latach 1994-1995 petnit funkcje miodszego
maklera, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za analizowanie rynku pierwotnego.

W Towarzystwie petni funkcje Prezesa Zarzgdu (od grudnia 2007 r.). W ramach petnienia funkcji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, jak réwniez
odpowiedzialny jest za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi: Departament
Zarzadzania Aktywami, Departament Zarzgdzania Funduszami Venture Capital, Departament Prawny,
Biuro Nadzoru Wewnetrznego oraz Biuro ds. IT, zas za posrednictwem Dyrektora Zarzgdzajgcego
Macieja Jasinskiego sprawuje nadzor takze nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi:
Departament Zarzadzania Funduszami Dedykowanymi, Departament Funduszy Sekurytyzacyjnych,
Departament Administrowania Funduszami oraz Departament Zarzgdzania Funduszami Inwestycji
Alternatywnych. Ponadto wraz z pozostatymi cztonkami Zarzadu Towarzystwa kieruje Biurem Audytu
Wewnetrznego. W okresie od kwietnia do grudnia 2007 r. petnit w Towarzystwie funkcje Dyrektora
Zarzadzajgcego ds. Sprzedazy, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za prowadzenie dziatalnosci
akwizycyjnej, prezentowanie oferty Towarzystwa oraz ustalanie warunkéw umoéw zawieranych przez
Towarzystwo.

Miejscem pracy Jarostawa Wikaliriskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych Ilub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedziat czasowy pefnienia
spofce/charakter udziatu w spoéfce danej funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéfce

Rubicon Partners S.A. cztonek Rady Nadzorczej 2018 r.—2020 .
Acton Plus sp. z 0.0. (dawniej: Surf4Tax | Wspdlnik 2017 r.—2020rr.
Sp. z 0.0.)
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MDI Energia S.A. cztonek Rady Nadzorczej od 2015r.

Inovo Spétka z ograniczong | cztonek Rady Nadzorczej od 2013 r.
odpowiedzialnoscig Venture Fund |
Spétka Komandytowo-Akcyjna

EBW Inwestycje sp. z 0.0. Wspélnik od 2007 r.
Masurian Investments sp. Z 0.0. cztonek Rady Nadzorczej od 2019r.
Masurian Resorts sp. Z o0.0. cztonek Rady Nadzorczej od 2019r.
Roryd Investments sp. Z o0.0. cztonek Rady Nadzorczej od 2019r.
Otla 15 sp. Z o.0. Wspélnik od 2021 r.
Na Bystrem sp. Z 0.0. Wspdlnik od 2022 .
Optima Nieruchomosci sp. Z o.0. Wspdlnik od 2022r.
Altera sp. Z o.0. Wspéinik od 2022 r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy | prezes Zarzadu od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

IPOPEMA Securities S.A. Akcjonariusz od 2020 r.
Montownia FHP sp. z o.0. Wspélnik od 2022 .
ALL IN! GAMES S.A. cztonek Rady Nadzorczej od 2023 .

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pemit funkcji w organach administracyjnych,
zarzagdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzgdzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, w
odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzgd komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Katarzyna Westfeld — Czfonek Zarzgdu

Posiada tytut magistra uzyskany w 2005 r. w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
finanse i bankowosé. W 2011 r. zdobyta tytut Biegtego rewidenta nr 12171. Jest czionkiem ACCA i
posiada dyplom Diploma in International Financial Reporting wydany w 2007 r.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata w nastepujgcych podmiotach:
1) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., gdzie w latach 2004 — 2010 jako konsultant, a nastepnie
starszy konsultant zajmowata sie audytem i ustugami doradczymi;
2) IPOPEMA Asset Management S.A., w ktérej w latach 2011 — 2015 petnita role Dyrektora
Finanséw i Kontrolingu i kierowata zespotem finansowo-ksiegowym;
3) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie od roku 2010 petni funkcje
Dyrektora Finanséw i Kontrolingu i odpowiada za prace dziatu finansowo — ksiegowego.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzadu (od pazdziernika 2018 r.). W ramach petnienia funkgc;ji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywata czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, jak réwniez
odpowiedzialna jest za nadzér nad nastepujagcymi jednostkami organizacyjnymi: Departament
Ksiegowosci i Kontrolingu Towarzystwa, Departament Operacji, Ksiegowos$¢ i wycena Funduszy i
Portfeli (zlecone na zewnatrz), Biuro Bezpieczenstwa Informacji, Biuro Ryzyka, Biuro Zarzadu i
Sekretariat oraz Biuro HR. Ponadto wraz z pozostatymi cztonkami Zarzgdu Towarzystwa kieruje Biurem
Audytu Wewnetrznego.

Miejscem pracy Katarzyny Westfeld jest Towarzystwo.
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W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byta/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedziat czasowy pefnienia
spofce/charakter udziatu w spoéfce danej funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéfce

Fidendo Sp. z o.0. Prezes Zarzadu 2018'r.

Fidendo Sp. z o.0. wspaolnik 2018 r.—2021r.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnita funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Pawet Jackowski — Czfonek Zarzgdu

Pawet Jackowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, gdzie w 1996 roku
ukonczyt studia wyzsze dzienne magisterskie na Wydziale Handlu Zagranicznego na kierunku
Menadzerskim.

Od 1994 roku posiada licencje maklera papierow wartosciowych (nr licencji 495), ukonczyt szereg
szkolen i kursow, w tym zdat egzamin dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu
Panstwa.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) 05/1994 — 01/2001 Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. - Biuro Maklerskie

Wydziat Operacji Gietdowych na stanowisku Maklera Papieréw Wartosciowych, gdzie zakres
obowigzkéw obejmowat m.in.: (i) obstuge kluczowych klientéw biura; (i) wypetnianie
obowigzkéw maklera, w zakresie obstugi sesji na GPW. Zespdt Inwestycji Wtasnych na
stanowisku Kierownika Zespotu, gdzie zakres obowigzkéw obejmowat m.in.: (i) zarzadzanie
Srodkami wiasnymi biura, inwestowanymi w spétki notowane na GPW oraz w diuzne
instrumenty finansowe; (ii) tworzenie i rekomendowanie strategii inwestycyjnej; (iii)
raportowanie dla Zarzgdu biura.

2) 02/2001 — 08/2003 Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK
S.A.
Departament Inwestycyjny, Sekcja Papieréw Wiascicielskich, na stanowisku Trader Akcji, gdzie
zakres obowigzkéw obejmowat m.in.: (i) prowadzenie dziatan operacyjnych na portfelu akgc;ji
OFE w ramach przyjetej strategii inwestycyjnej funduszu; (ii) analize ryzyka oraz dochodowosci
portfela akcji; (iii) wspoétprace z zespotami analitycznymi; (iv) przygotowywanie okresowych
raportéw o stanie rynku (poziomy wycen, kierunek przeptywu kapitatéw); (v) wspétprace z
brokerami; (vi) analize ryzyka oraz rentownosci inwestycji w poszczegodlne pozycije.

3) 09/2003 — 08/2006 PKO BP S.A. — Bankowy Dom Maklerski
Zespot Zarzadzania Portfelem, na stanowisku Specjalisty, gdzie zakres obowigzkéw obejmowat
w szczegolnosci: (i) utrzymywanie relacji z aktualnymi oraz prowadzenie negocjacji z
potencjalnymi klientami; (ii) przeprowadzanie analiz fundamentalnych oraz technicznych spétek
notowanych na GPW S.A.; (iii) konstruowanie oraz prowadzenie portfeli wzorcowych dla
wybranych strategii inwestycyjnych; (iv) wspotprace z departamentem bankowosci osobistej
PKO BP S.A.

4) 09/2006 — 12/2008 OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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5)

6)

7

8)

Zarzadzajgcy Funduszem, a nastepnie Wicedyrektor w Departamencie Zarzgdzania Aktywami,
gdzie zakres obowigzkéw obejmowat w szczegdlnosci: (i) udziat w pracach Komitetu
Inwestycyjnego; (i) monitorowanie i biezgcg obserwacje rynkéw, analizowanie skfadu portfeli,
wspotprace przy przygotowywaniu raportéw i podejmowanie dziatan na portfelach funduszy,
w ramach inwestycji w instrumenty akcyjne okreslonych strategii inwestycyjnych zarzgdzanych
funduszy; (i) kontrole stanu portfeli pod katem ztozonych zlecen, zawartych transakcji, limitéw
inwestycyjnych; (iv) wspétprace i koordynowanie pracy analitykow.

01/2009 — 03/2012 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Zarzadzajgcy Funduszami, gdzie zakres obowigzkéw obejmowat w szczegdlnosci: (i) udziat
w pracach Komitetu Inwestycyjnego; (ii) bezposrednie zarzgdzanie funduszami w ramach
okreslonych strategii inwestycyjnych; (iii) przygotowywanie analiz rynkowych; (iv) wspétprace
z departamentem sprzedazy, udziat w konferencjach oraz przeprowadzanie prezentacji
sprzedazowych.

04/2012 — 08/2014 Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Ipopema Asset
Management S.A.

Dyrektor Biura Portfeli Akcyjnych, od lutego do sierpnia 2014 Zastepca Dyrektora Departamentu
Zarzgdzania Aktywami/Zastepca Dyrektora Inwestycyjnego, gdzie zakres obowigzkow
obejmowat: (i) zarzadzanie i kierowanie pracami Biura Portfeli Akcyjnych; (i) uczestniczenie
w pracach Komitetu Inwestycyjnego; (iii) udziat w procesie zarzadzania uzgodnionymi
z pracodawcg portfelami  instrumentéw finansowych i funduszami inwestycyjnymi;
(iv) nadzorowanie zarzadzania strategiami akcyjnymi oraz komponentami akcyjnymi
w strategiach mieszanych i w strategiach absolutnej stopy zwrotu; (v) wsparcie sprzedazy
produktéw oraz prowadzenie komunikacji inwestycyjne;.

Kierowat pracami zespotu zarzadzajgcych i przeprowadzit restrukturyzacje portfeli
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz Ipopema Asset Management S.A., po Kkryzysie
segmentu matych i Srednich spétek w latach 2010-2011. Nadzorowane i zarzgdzane produkty
przez Towarzystwo i Ipopema Asset Management S.A. obejmowaty szerokie spektrum,
dotyczyty portfeli funduszy akcji oraz obejmowaty komponenty akcyjne strategii mieszanych:
Alior SFIO, Ipopema SFIO oraz FIZ-6w rynku kapitalowego, Skok TFl S.A. oraz portfeli
przejetych wraz z Credit Suisse Asset Management.

12/2014 — 11/2018 Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami, w okresie od maja 2016 do grudnia 2017
Czilonek Zarzadu, nadzorujacy ustuge zarzadzania aktywami. Zakres obowigzkéw obejmowat
w szczegolnosci: (i) koordynacje procesu uzyskania licencji na zarzgdzanie portfelami
instrumentéw finansowych, zakonczonego sukcesem w marcu 2016 r.; (ii) przewodzenie
Komitetowi Inwestycyjnemu oraz koordynacje jego prac; (iii) kierowanie i nadzér nad procesem
inwestycyjnym,  przygotowywanie  Komitetowi Inwestycyjnemu  propozycji  strategii
inwestycyjnych, nadzér nad ich implementacjg i wykonaniem; (iv) nadzér nad zespotem
zarzadzajgcych portfelami i podejmowaniem decyzji inwestycyjnych, wspdtpraca ze specjalistg
ds. zarzadzania ryzykiem, w zakresie przygotowania raportow z ryzyka; (v) reprezentowanie
Domu Maklerskiego w relacjach z kluczowymi klientami oraz kontaktach z mediami;
(vi) wsparcie sprzedazy ustugi, tworzenie analiz rynkowych, publikacji prasowych, udziat
w konferencjach i prezentacjach; (vii) wspotpraca z Departamentami Prawnym oraz Nadzoru,
celem zachowania zgodnosci i dostosowania procesu do obowigzujgcych regulacji, m.in.
wdrozenie regulacji MIiFID Il w zakresie ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych; (viii) przygotowywanie projektow procedur wewnetrznych oraz regulaminéw;
(ix) projektowanie, wdrazanie i rozwijanie rozwigzan technologicznych w ramach ustugi,
wspotpraca z Departamentem Technologii Informatycznych; (x) raportowanie cztonkom Rady
Nadzorczej oraz Prezesowi Zarzadu.

5/2019 — 12/2019 Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Lartiq S.A.)

Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny, nadzorujgcy w pionie zarzgadzania aktywami,
odpowiedzialny za restrukturyzacje portfeli funduszy, stworzenie nowego zespotu
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zarzadzajgcych oraz przygotowanie nowej palety produktowej w oparciu o inwestycje na
rynkach zagranicznych.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzadu (od pazdziernika 2020 r.). W ramach petnienia funkgc;ji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, jak réwniez
odpowiedzialny jest za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi: Departament
Zarzadzania Funduszami Rynkéw Zagranicznych, Departament Zarzgdzania Funduszem Total.
Ponadto wraz z pozostatymi cztonkami Zarzgdu Towarzystwa kieruje Biurem Audytu Wewnetrznego.

Miejscem pracy Pawta Jackowskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedzial czasowy pefnienia
spofce/charakter udziatu w spoéfce danej funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéfce

Lartig Towarzystwo Funduszy | Wiceprezes Zarzadu 2019r.
Inwestycyjnych S.A.

Grupa Kapitatowa Immobile S.A. cztonek Rady Nadzorczej 2019r.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Tomasz Mrysz — Cztonek Zarzgdu

Posiada tytut magistra uzyskany w 2001 r. na Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie) na kierunku zarzadzanie i marketing.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata w nastepujgcych podmiotach:

1) PKO Bank Polski S.A., gdzie w latach 1999 — 2008 rozpoczynat prace w komorce
odpowiedzialnej za kredyty na zakup papierow warto$ciowych, a nastepnie rozwéj zawodowy
kontynuowat w obszarze bankowo$ci prywatnej, zajmujgc odpowiednio stanowiska
menadzerskie oraz doradcy w strukturach centrali banku bedgc odpowiedzialny za zarzgdzanie
zespotem doradcéw, inwestycje i wspdtprace z klientami zamoznymi, strategicznymi banku,

2) dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Alternative Investments Solutions, w ramach
ktorej podejmowat dziatania w zakresie tworzenia i sprzedazy produktéw strukturyzowanych
przygotowywanych z duzym globalnym bankiem, a takze dziatania w obszarze klientow
zamoznych,

3) PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie w roku 2009 jako Dyrektor Regionalny
ds. Funduszy PKO/Credit Suisse byt odpowiedzialny za wspoétprace z siecig dystrybucji
Towarzystwa w regionie mazowieckim, szczegodlnie w ramach wspotpracy z PKO BP S.A. oraz
klientami kluczowymi dla firmy,

4) Raiffeisen Bank Polska S.A., gdzie w latach 2010 — 2018 w ramach pracy w banku,
departamentu przeszedt petng Sciezke kariery zaczynajgc od Specjalisty-Doradcy, zajmujac
nastepnie stanowisko Kierownika ds. Produktéw Inwestycyjnych, Dyrektora jednego z
najwiekszych w ramach struktur Centrow Bankowosci Prywatnej. Nastepnie objat w roku 2015
stanowisko Dyrektora ds. Relacji Klientow Zamoznych w Departamencie Bankowosci Prywatnej
odpowiadajgc bezposrednio za ogodlnopolskg strukture sprzedazy. Nastepnie, od 2017 r.
zajmowat stanowisko Dyrektora Departamentu Bankowosci Prywatnej i Domu Maklerskiego, w
ramach ktérej jego odpowiedzialnos¢ zostata rozszerzona dodatkowo o zarzgdzanie catym

105



departamentem, dziataniami i realizacjg celéw domu maklerskiego w obszarze klienta
detalicznego oraz o nadzér nad strategig obszaru bankowosci prywatnej banku,

5) BNP Paribas Bank Polska S.A., gdzie w latach 2018 — 2020 zajmowat stanowisko Dyrektora
Biura Sprzedazy Wealth Management, bedgc odpowiedzialny za zarzadzanie ponad 80
osobowg sieci sprzedazy jednego z najwiekszych Private Bankingéw w Polsce, nadzorowanie
zadan w zakresie obstugi operacyjnej i administracyjnej, biezgcy mentoring, coaching
bezposrednio podlegtych pracownikow, ustalanie i wdrazanie zatozonych celdéw biznesowych,
tworzenie systeméw motywacyjnych, analiz i raportow. W ramach oferty produktowej
podejmowanie decyzji o wyborze rozwigzan inwestycyjnych dla segmentu Wealth Management,
udziat w komitetach inwestycyjnych, wspétpraca z domem maklerskim, dziatajgcym na polskim
rynku towarzystwem funduszy inwestycyjnych i strategicznymi klientami,

6) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie od 2020 r. poczatkowo zajmowat
stanowisko Dyrektora Departamentu Sprzedazy i Marketingu bedgc bezposrednio
odpowiedzialnym za prace departamentu, w szczegdlnosci za tworzenie i realizacje strategii
sprzedazy funduszy w ramach dostepnej oferty Towarzystwa, wdrazanie nowych rozwigzan
wspierajgcych dziatania sprzedazowe, bezposrednig wspodtprace z ogodlnopolskg siecig
dystrybucji, wspétuczestnictwo w projektach strategicznych prowadzonych w organizacji oraz w
ramach tworzenia nowych produktéw i rozwigzan inwestycyjnych. Jego zadania obejmowaty
ustalenie i realizacje szeroko pojetych celéw biznesowych: przychodowych, kosztowych, jak
rowniez celéw jakosciowych. Przygotowywanie dla Zarzadu analiz, raportéw realizacji celéw w
ramach obszaru sprzedazy i marketingu. Ponadto, byt odpowiedzialny za przygotowanie i
wdrozenie strategii marketingowej Towarzystwa w ramach biezacych dziatan oraz
wprowadzania na rynek nowych produktéw.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzadu (od lipca 2021 r.). W ramach petnienia funkcji w
Towarzystwie, wykonuje czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, jak réwniez odpowiedzialny jest
za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi: Departament Sprzedazy i Marketingu oraz
Biuro Ewidencji i Emisji. Ponadto wraz z pozostatymi cztonkami Zarzgdu Towarzystwa kieruje Biurem
Audytu Wewnetrznego.

Miejscem pracy Tomasza Mrysza jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem w innych spétkach kapitatowych i osobowych.
W okresie pazdziernik 2020 r. — czerwiec 2021 r. byt prokurentem Towarzystwa.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Wszyscy cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa kolegialnie sprawujg nadzér nad podlegtg jednostkg
organizacyjng Spotki — Audyt wewnetrzny.

8.5.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaly informacje o czionkach Rady Nadzorczej Towarzystwa sporzadzone na
podstawie ztozonych przez nich o$wiadczen. Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach, w
odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzgd komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
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zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji czlonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych oraz nie byt wspdlnikiem w jakiejkolwiek spoice kapitatowej
lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez cztionka Rady Nadzorczej funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ parnstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz
pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzadu Towarzystwa.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu 30 czerwca 2027 r.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Jacek Lewandowski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra, uzyskany na studiach menedzerskich organizowanych przez Szkote Giéwna
Handlowg, uzyskany w 1996 r.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) Bank Gospodarstwa Krajowego S.A., w ktérej w latach 1995-1996 peit funkcje Specjalisty
w Departamencie Gospodarki Pienieznej;

2) Polski Bank Rozwoju S.A. w latach 1996-1998;

3) Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérej w latach 1998-2003 petnit funkcje Dyrektora
Departamentu Rynku Pierwotnego;

4) JL S.A. (uprzednio: Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A.), w ktérej od 2003 r. petni funkcje prezesa
zarzadu;

5) IPOPEMA Securities S.A., w ktdrej od 2005 r. petni funkcje prezesa zarzadu,

6) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktoérej od 2007 r. petni funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

7) IPOPEMA Asset Management S.A., w ktérej w latach 2011
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.

— 2015 petnit funkcje

W Towarzystwie petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (od wrzesnia 2007 r.). W okresie od
marca 2007 r. do wrzesnia 2007 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu. W ramach petnienia funkciji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynno$ci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Jacka Lewandowskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), w ktorej od 2005 r. petni funkcje prezesa zarzadu.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,

zarzadzajgcych Ilub nadzorczych albo wspodlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spoftki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedziat czasowy pefnienia danej

spofce/ charakter udziatu w spéice funkcji/ zajmowania stanowiska/
udziatu w spéfce

JLC Lewandowski S.K.A. komplementariusz/akcjonariusz od 2013r.

JLS Lewandowski S.K.A. komplementariusz od 2009 r.

JLK Lewandowski S.K.A komplementariusz od 2009 .

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy | przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

IPOPEMA Securities S.A. prezes zarzadu od 2005 .
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JL S.A. (uprzednio: Dom Inwestycyjny | prezes zarzgdu/akcjonariusz od 2003 r.
IPOPEMA S.A)

CFDRZ sp. z 0.0. wspaolnik od 2018 r.

Cofounderzone sp. z 0.0. wspOolnik od 2021 r.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Mirostaw Borys — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra Wydziatu Geografii i Studiéw Regionalnych na kierunku geografia, uzyskany
w 1995 r. na Uniwersytecie Warszawskim. W 2020 roku ukonczyt studia podyplomowe w Szkole
Gtéwnej Handlowej na kierunku Zarzgdzanie Cyberbezpieczenstwem.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujacych podmiotach:
1) Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérej w latach 1994-2004 penit nastepujgce funkcje
w Departamencie Rynku Pierwotnego: starszy specjalista, kierownik Wydziatu Obstugi Emisji
oraz dyrektora departamentu;
2) Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A. (obecnie JL S.A.), w ktdrej w latach 2004-2007 petnit funkcje
Dyrektora Operacyjnego;
3) IPOPEMA Securities S.A., w ktdrej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (od 2011 r.). W 2007 r. pehnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu. W ramach petnienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci
okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Mirostawa Borysa jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa),
w ktérej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja pefniona w | Przedziat czasowy pefnienia danej
danej spofce/ charakter udziatu w | funkcji/ zajmowania stanowiska
spoice /udziatu w spéice

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes Zarzadu od 2005 .

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy | cztonek Rady Nadzorczej od 2010 .

Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra ekonomii na kierunku finanse i bankowos¢, uzyskany w 1998 r. w Szkole Gtéwnej
Handlowej. W 1995 r. uzyskat licencjg maklera papieréw wartosciowych.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:
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1) ABN AMRO Securities (Polska) S.A., w ktorej w latach 1994-2000 byt maklerem gietdowym
(wczesniej asystentem maklera), a nastepnie, w latach 2000-2003, pehit funkcje cztonka
zarzadu oraz dyrektora dziatu Sales & Trading;

2) Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., w ktorej w latach 2003-2006 pehit funkcje: cztonka
zarzadu oraz Dyrektora Departamentu Klientéw Instytucjonalnych;

3) IPOPEMA Securities S.A., w ktérej od 2006 r. petni funkcje wiceprezesa zarzgdu oraz Dyrektora
Departamentu Rynku Wtérnego.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (od 2010 r.). W 2007 r. réwniez petnit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej. W ramach petnienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat
czynnosci okre$lone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Stanistawa Waczkowskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), w ktérej od 2006 r. petni funkcje wiceprezesa zarzgdu oraz Dyrektora Departamentu Rynku
Wtdrnego.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spoftki Stanowisko/funkcja petniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
danej spéice/ charakter udziatu w | funkcji/ zajmowania  stanowiska/
spoice udziatu w spoice

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes zarzgdu od 2006 r.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. cztonek Rady Nadzorczej od 2010 .

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pemit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra ekonomii na kierunku finanse i bankowos¢, uzyskany w 1996 r. w Szkole Gtéwnej
Handlowe;.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) BIG Finanse sp. z 0.0., w ktérej w latach 1996-1997 petnit funkcje konsultanta;

2) Polski Bank Rozwoju S.A. (Oddziat Dom Inwestycyjny), w ktorej w latach 1997-1998 petnit
funkcje starszego eksperta;

3) Dom Inwestycyjny BRE Bank S.A., w ktérej w latach 1998-2003 petnit funkcje Kierownika
Wydziatu Przygotowania Emisji w Departamencie Rynku Pierwotnego (uprzednio: Kierownik
Projektu w BRE Bank S.A. — Biuro Maklerskie BRE Brokers);

4) BRE Corporate Finance S.A., w ktorej w 2003 r. pemit funkcje managera;

5) IPOPEMA Securities S.A., w ktdrej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu;

6) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktdrej od 2007 r. petni funkcje
cztonka Rady Nadzorczej.

W Towarzystwie petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej (od marca 2007 r.). W ramach petnienia funkcji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Mariusza Piskorskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa),
od 2005 .

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:
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Nazwa spotki

Stanowisko/funkcja  peiniona

w

Przedziat czasowy pefnienia danej

danej spoice/charakter udziatu w | funkcji/ zajmowania stanowiska/
spobfce udziatu w spofce

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes Zarzgdu od 2005 r.

IPOPEMA  Towarzystwo  Funduszy | czionek Rady Nadzorczej od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Piotr Szczepidrkowski — Czionek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra inzyniera, uzyskany w 1985 r. Na Politechnice Warszawskiej. W 1998 r. uzyskat
licencjg doradcy inwestycyjnego, natomiast w 2004 r. tytut CFA charterholder. Od 2004 r. jest cztonkiem
rzeczywistym Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) Aviva Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., w ktérej w latach 2008-2015 petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, gdzie odpowiadat za prowadzenie polityki produktowej, nadzér nad
realizacjg polityk inwestycyjnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK);

Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., w ktérej w latach 2001-2008 petnit funkcje
Prezesa Zarzadu, gdzie odpowiadat za nadzér nad dziatalnos$cig inwestycyjng otwartych funduszy
emerytalnych (OFE) oraz nadzér nad dziatami kontroli wewnetrznej, sprzedazy i marketingu.

2)

Obecnie Piotr Szczepiérkowski nie jest zatrudniony i nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organéw administracyjnych,

zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:
Stanowisko/funkcja peilniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
Nazwa spotki danej spéifce/ charakter udzialu w | funkcji/ zajmowania  stanowiska/
spofce udziatu w spoéfce

IPOPEMA Securities S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej

od 2017 r. do 2019rr.

Octava S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2017
Fabryki Mebli Forte S.A. Czionek Rady Nadzorczej od 2018
Decora S.A Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
ZEW Kogeneracja S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
Kruk S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
Polski Gaz Towarzystwo Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
Ubezpieczen Wzajemnych na

Zycie S.A.

Zrédto: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pehit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mieé¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.
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Pan Piotr Szczepidérkowski jest niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, tj. nie jest
powigzany bezposrednio lub po$rednio ze Towarzystwem, cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani
znaczgcymi akcjonariuszami Towarzystwa lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Artur Nowacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Posiada stopien doktora habilitowanego nauk prawnych uzyskany w 2014 r. na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (cum laude), wczesniej doktora nauk prawnych uzyskany w
2007 r. na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (Instytut Prawa Cywilnego). W
roku 2001 ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji na Uniwersytecie Warszawskim jako magister prawa.
Posiada tytut zawodowy radcy prawnego i jest wpisany na liste radcéw prawnych pod numerem WA-
6366 prowadzonej przez Okregowg lzbe Radcéw Prawnych w Warszawie. Jest zatrudniony na
stanowisku profesora Uniwersytetu Warszawskiego na Wydziale Prawa i Administracji w Katerze Prawa
Handlowego.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) Woydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, gdzie jest zatrudniony od roku 2001 r.

kolejno jako doktorant, adiunkt, nauczyciel akademicki oraz profesor,

2) Allen&Overy, gdzie w latach 2000 — 2015 pracowat w warszawskim biurze kancelarii,

3) indywidualna praktyka prawnicza, w ramach ktoérej od roku 2006 $wiadczy ustugi pomocy prawnej,
jako visiting profesor prowadzit wyktady m.in. w Szkole Gtéwnej Handlowej (od 2014 r. na
podyplomowych Studiach M&A), na Akademii Leona Kozminskiego, Uniwersytecie w Kownie,
Uniwersytecie w Kijowie oraz Uniwersytecie w Odessie. W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i
obecnie byt cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem
w nastepujacych spétkach kapitatowych i osobowych:

Stanowisko/funkcja petniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
Nazwa spoftki danej spéifce/ charakter udziatlu w | funkcji/ zajmowania stanowiska/
spofce udziatu w spoéfce

IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

cztonek Rady Nadzorczej od 2022r.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Pan Artur Nowacki jest niezaleznym czionkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, tj. nie jest powigzany
bezposrednio lub posrednio ze Towarzystwem, cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani
znaczgcymi akcjonariuszami Towarzystwa lub podmiotami z nimi powigzanymi.

8.5.3.Zarzadzajacy inwestycjami Emitenta

Od dnia 7 stycznia 2021 r. portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzgdza CVI Dom Maklerski. Przed tym
dniem portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzadzato Towarzystwo samodzielnie.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu z ramienia CVI Domu Maklerskiego sg: Adam Rzepecki oraz Piotr Goctowski.

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczgce ww. osob zarzadzajgcych, sporzgdzone na
podstawie oswiadczen i danych otrzymanych przez Towarzystwo. Zgodnie z trescig powotanych
oswiadczen i danych:

Adam Rzepecki — Dyrektor Inwestycyjny (Investment Director) Domu Maklerskiego

Pan Adam Rzepecki
1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa,
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2) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe),

3) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Adam Rzepecki nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Adamem Rzepeckim oraz pomiedzy cztonkami Rady
Nadzorczej Towarzystwa lub cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Adam Rzepecki posiada tytut magistra kierunku Finanse i Bankowos¢, ktory zdobyt w wyniku edukacji
w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 861.

Adam Rzepecki rozpoczgt swojg kariere zawodowg w marcu 2011 r. jako osoba odpowiedzialna za
przygotowywanie sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, sprawozdawczos$é nadzorczg na
potrzeby Narodowego Banku Polskiego i Komisji Nadzoru Finansowego oraz rekonsyliacje i rozliczanie
transakcji w Departamencie Wycen i Sprawozdawczosci Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Wspomniang funkcje petnit do marca 2012 r. W okresie od kwietnia 2012 r. do maja
2016 r. zwigzat swojg kariere zawodowag z Erste Securities Polska S.A. gdzie petnit funkcje analityka
akcji odpowiedzialnego za analize fundamentalng spétek publicznych, wycene przedsiebiorstw
metodami DCF, DDR, RI oraz poréwnawczg pokrywajgcymi sektory: finansowy, przemyst chemiczny,
IT software. Od czerwca 2015 r. zwigzany jest z CVI Domem Maklerskim Sp. z 0.0., gdzie do grudnia
2019 r. pehit funkcje Associate oraz Managera Inwestycyjnego, natomiast obecnie jest Dyrektorem
Inwestycyjnym odpowiedzialnym za analize potencjalnych celéw inwestycyjnych (emitentéw papieréw
wartosciowych), przygotowywanie i strukturyzacje emisji obligacji korporacyjnych oraz biezgce
monitorowanie emitentéw obligacji korporacyjnych.

Miejscem pracy Adama Rzepeckiego jest CVI Dom Maklerski (Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa).

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie jest czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:

Stanowisko/funkcja peilniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
Nazwa spotki danej spéifce/ charakter udzialu w | funkcji/ zajmowania  stanowiska/
spofce udziatu w spoéfce

Malborskie Zaktady Chemiczne
,Organika” S.A.

Zrédto: Towarzystwo na podstawie informacji przekazanych przez CVI Dom Maklerski

Czilonek Rady Nadzorczej maj 2020 - obecnie

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Adam Rzepecki nie zarzgdza z ramienia CVI Domu
Maklerskiego portfelami innych funduszy inwestycyjnych.

Piotr Goctowski — Partner Domu Maklerskiego

Pan Piotr Goctowski

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

2) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe),

3) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu Piotr Goctowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Piotrem Goctowskim oraz pomiedzy cztonkami Rady
Nadzorczej Towarzystwa lub cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Piotr Goctowski posiada tytut magistra kierunku Finanse i Bankowos¢, ktory zdobyt w wyniku edukac;i
w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 307.

Piotr Goctowski rozpoczat swojg kariere zawodowg w pazdzierniku 2006 r. jako analityk w Noble Funds
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie odpowiedzialny byt za analize makro oraz rynkow
stopy kapitatowej, jak réwniez wybranych spotek z Gieldy Papieréw Wartosciowych. Wspomniang
funkcje petnit do czerwca 2007 r. kiedy zwigzat swojg kariere zawodowg z OSTC Poland, gdzie pehit
funkcje Futures Tradera — do jego bezposrednich obowigzkéw nalezat trading krétkoterminowymi
kontraktami na réznice stop procentowych (tzw. STIRs). Od pazdziernika 2008 do listopada 2009
zwigzany byt ze spétkg KPMG, gdzie w roli analityka odpowiadat za przeprowadzenie audytu instytucji
finansowych. W marcu 2010 r. Piotr Goctowski rozpoczgt dziatalnos¢ w roli analityka inwestycyjnego
w spotce Polish Alternative Investment, gdzie do jego obowigzkéw nalezato wyszukiwanie celow
inwestycyjnych, przeprowadzanie prognoz przeptywdw i wyceny przedsiebiorstw, modelowanie,
strukturyzacja transakcji i przygotowywanie prezentacji inwestorskich oraz raportéw na temat spétek
portfelowych. W ramach wspétpracy z Polish Alternative Investment zrealizowat projekt utworzenia
funduszu nieruchomosciowego, sfinalizowana zostata roéwniez sprzedaz kilku projektow farm
wiatrowych oraz akcji spotek niepublicznych. Od 2012 r. Piotr Goctowski pracuje w Credit Value
Investments sp. z 0.0. jako Dyrektor Inwestycyjny oraz od 2016 r. w CVI Domu Maklerskim jako Dyrektor
inwestycyjny, a obecnie Dyrektor Zarzgdzajgcy, w ktérym jest odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie
analiz potencjalnych celéw inwestycyjnych (emitentéw papieréw wartosciowych), biezacg wspétprace
przy restrukturyzacji projektéw inwestycyjnych oraz biezgce monitorowanie i analize informac;ji
finansowych i materialnych informaciji niefinansowych dotyczgcych emitentéw papieréw wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych zarzadzanych przez spétke.

Miejscem pracy Piotra Goctowskiego jest CVI Dom Maklerski (Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa).

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie jest czionkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spoftki Stanowisko/funkcja petniona w Przedziat czasowy petnienia danej
danej spéice/ charakter udziatu w funkcji/ zajmowania stanowiska/

spofce udziatu w spoice

Semeko Finanse sp. z 0.0. Wiceprezes Zarzgdu od 11.10.2019

Akcepto sp. z 0.0. Czilonek Zarzadu od 29.07.2019 do 07.09.2022

FOT-NET S.A. Czlonek Rady Nadzorczej od 21.03.2019 do 23.06.2022

ILS sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu od 13.12.2021 do 28.10.2022

Green House Development IX sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu od 29.11.2021 do 13.01.2022

“Castor Inwestycje” sp. z 0.0. Prokurent od 26.08.2021 do 21.04.2023

Green House Development Il sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu od 22.02.2019 do 14.02.2020

TL 16 sp. z 0.0. Prezes Zarzadu od 29.08.2018 do 12.10.2021

RPGZ X sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu od 16.05.2023

TransG Investment sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu od 06.12.2021

Property Investment sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu od 23.09.2021

Zabi Kruk SPV sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu od 17.06.2021

,Castor Inwestycje” sp. z 0.0. Prezes Zarzgdu od 21.04.2023

Florsen sp. z o.0. Prokurent od 13.02.2020

Vesper Capital sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu Od 29.12.2022

SPV WW10 sp. z o.0. Czlonek Zarzadu od 29.12.2017
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Icon Biznes Serwis sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu od 28.03.2017 do 19.09.2022

Zrédto: Towarzystwo na podstawie informacji przekazanych przez CVI Dom Maklerski

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pemnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upaditos¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja, poza spotkami,
ktdére zostaly wymienione w ponizszej tabeli:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona Przedziat czasowy Rodzaj zdarzenia
w danej spoice/ charakter petnienia danej funkcji/
udziatu w spéfce zajmowania stanowiska/
udziatu w spéice
Inwestplan Czapelska 25 sp. | Czionek Zarzadu od 30.07.2018 ogtoszenie upadtosci
Z 0.0. w upadfosci
Airon Investment S.A. w | Czionek Rady Nadzorczej od 17.03.2017 ogtoszenie upadtosci
upadiosci

Zrédfo: Towarzystwo na podstawie informaciji przekazanych przez CVI Dom Maklerski

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Piotr Goctowski zarzgdza z ramienia CVI Domu Maklerskiego
portfelami nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

1) PSF Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw Niepublicznych,
2) LUMEN Obligacji Plus Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym oraz
3) LUMEN Stabilny Dochéd Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych.

8.6. Wynagrodzenie i inne swiadczenia

8.6.1. Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Towarzystwo osobom wskazanym
w punkcie 8.3. Prospektu

Towarzystwo wyptacito w 2022 r. osobom wskazanym w pkt 8.3.1 — 8.3.2 Prospektu tgczne
wynagrodzenie w wysokosci 4.310.471,36 zt, zgodnie z ponizszg tabela:

Organ Towarzystwa Czes¢ stata wynagrodzenia Czes$¢ zmienna Suma

za 2022r. wynagrodzenia za 2022 r.
Zarzad 1920 095,24 zt 902 376,12 zt 2822 471,36 zt
Rada Nadzorcza 1320 000,00 168 000,00 zt 1 488 000,00 zt

Zrédfo: Towarzystwo

8.6.2.0g6lna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Towarzystwo na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne

Towarzystwo posiada wydzielong kwote wynoszgcg 16 500 zt na odprawy emerytalne na rzecz osob
wskazanych w pkt 8.3.1 — 8.3.2 Prospektu.

Poza wyzej wymieniong kwotg Towarzystwo nie posiada innych wydzielonych lub zgromadzonych kwot
na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.

8.7. Praktyki organéw zarzadzajacych i nadzorczych

8.7.1. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby wymienione w pkt 8.3.1 —
8.3.2 Prospektu zawartych z Funduszem Ilub Towarzystwem okreslajacych
swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Fundusz ani Towarzystwo nie zawarto zadnych umoéw o Swiadczenie ustug z osobami wskazanymi
w pkt 8.3.1 — 8.3.2 Prospektu okreslajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku

pracy.
8.7.2. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen

Komitet Audytu

Zgodnie z art. 128 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
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oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 1015 ze zm.) (dalej ,Ustawa o biegtych”),
w Towarzystwie utworzony zostat trzyosobowy komitet audytu obejmujgcy zakresem swojego dziatania
wszystkie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo, kidre spetniajg definicje jednostki
zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o biegtych, w tym Fundusz.

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwaly wybrata sposréd swojego grona nastepujgcych
cztonkow komitetu audytu:

- Piotr Szczepidérkowski — jako Przewodniczacy,

- Mirostaw Borys,

- Artur Nowacki.

W kontekscie wymagan dotyczgcych czionkéow komitetu audytu wynikajgcych z Ustawy o biegtych

nalezy wskazag, ze:

a) kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach spetnia Pan Piotr
Szczepidrkowski oraz Pan Artur Nowacki,

b) wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, tj. wymaog,
o ktérym mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych spetnia Pan Piotr Szczepidrkowski.
Pan Piotr Szczepiorkowski jest od roku 1996 cztonkiem rzeczywistym Polskiego Stowarzyszenia
Aktuariuszy, od 1998 r. posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 136) oraz uzyskat w 2004 r. tytut
CFA.

c) wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent, tj. wymaog, o ktérym mowa w art.
129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach spetniajg Panowie Piotr Szczepiérkowski oraz Mirostaw
Borys.

Ponadto kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadnie I1.Z.4. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW spetnia przewodniczgcy komitetu audytu, tj. Pan Piotr Szczepiérkowski oraz Pan Artur
Nowacki. Powyzsze okolicznosci zostaty ustalone przez Towarzystwo na podstawie przedtozonych
oswiadczen czionkow komitetu audytu oraz informacji o przebiegu kariery zawodowej i posiadanych
kwalifikacjach zawodowych.

Do zadan komitetu audytu zgodnie z postanowieniami regulaminu uchwalonego uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa, nalezy w szczegdlnosci:
1) monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznoéci systemédw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzgdzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw
i ustalern Komisji Nadzoru Audytowego, wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegollnosci w przypadku, gdy na rzecz funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
bedacego jednostkg zainteresowania publicznego swiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie sprawozdan finansowych;

3) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdah finansowych oraz
wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo bedacym jednostkg zainteresowania
publicznego, atakze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania sprawozdan
finansowych;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie
przez niego dozwolonych ustug, niebedgcych badaniem w jednostce zainteresowania
publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych;

6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie
sprawozdan finansowych, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka
sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug, niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
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funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedacego jednostkg zainteresowania
publicznego;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez fundusz zarzadzany przez Towarzystwo
bedacy jednostkg zainteresowania publicznego;

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru biegtego rewidenta lub
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych funduszu
zarzgdzanego przez Towarzystwo bedgcego jednostkg zainteresowania publicznego, zgodnie
z postanowieniami Ustawy o biegtych oraz Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce
decyzje Komisji 2005/909/WE;

9) przedktadanie Radzie Nadzorczej zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedgcego
jednostkg zainteresowania publicznego.

Wykonujgc swoje zadania Komitet Audytu opiera sie w pierwszej kolejnosci na informacjach
przekazanych przez Zarzad, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego oraz innych pracownikéw
Towarzystwa zaproszonych na posiedzenia Komitetu Audytu. Komitet Audytu moze ponadto, bez
posrednictwa Rady Nadzorczej i Zarzadu, zgda¢ od pracownikéw Towarzystwa, biegtego rewidenta
Funduszu lub jakiejkolwiek innej firmy lub osoby $wiadczacej ustugi na rzecz Funduszu udzielenia
informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéw niezbednych do ww. wykonywania zadan.

Komitet Audytu moze zgda¢ omowienia przez biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Funduszu, z Komitetem Audytu, Zarzgdem lub
Radg Nadzorczg, kwestii wynikajgcych z badania, ktore zostaty wymienione w sprawozdaniu
dodatkowym, o ktérym mowa w art. 11 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisiji
2005/909/WE.

W celu nalezytego wykonywania swoich zadanh, Komitet Audytu moze, na koszt Towarzystwa,
zasiegngc porady prawnej lub innej porady eksperckiej.

Towarzystwo zapewnia audytorowi wewnetrznemu oraz inspektorowi nadzoru mozliwosé
bezposredniego kontaktu z cztonkami Komitetu Audytu w sprawach objetych ich zakresem obowigzkéw.

Posiedzenia Komitetu Audytu powinny odbywac¢ sie nie rzadziej niz cztery razy do roku, w tym przed
opublikowaniem przez Fundusz sprawozdan finansowych.

Towarzystwo pokrywa koszty dziatalno$ci oraz zapewnia obstuge biurowg, pomieszczenia, urzgdzenia
techniczne i materialy niezbedne dla dziatalnosci Komitetu Audytu.

Szczegotowy tryb i zasady dziatania komitetu audytu okresla stosowny regulamin, o ktérym mowa
powyzej. Zgodnie z tym regulaminem, komitet audytu liczy co najmniej 3 osoby powotywane przez Rade
Nadzorcza sposrdd jej cztonkdéw na okres wspélnej kadencji zbiezny z kadencjg Rady Nadzorczej.
Posiedzenia komitetu audytu zwotlywane sg przez jego przewodniczgcego i odbywajg sie nie rzadziej
niz cztery razy do roku. Do waznosci uchwat komitetu audytu wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkéw komitetu audytu i obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej wiekszoSci
jego czionkodw.

Ponadto w Towarzystwie wydzielono niezalezng Komoérke Audytu Wewnetrznego, w ktorej
zatrudnionych jest dwéch pracownikéw.

Komérka Audytu Wewnetrznego jest umiejscowiona w strukturze organizacyjnej Towarzystwa
bezposrednio pod catym Zarzgdem , co zapewnia odpowiednig niezalezno$¢ audytora. Audytor nie
pracowat wczesniej w zadnej komdrce organizacyjnej Towarzystwa, ktéra mogtaby zosta¢ objeta
audytem wewnetrznym, nie jest z nimi takze formalnie powiazany, jak réwniez nie istnieja zadne
powigzania personalne pomiedzy audytorem a audytowanymi, ktére mogtyby wptywac¢ na obiektywnosc¢
i niezaleznos¢ audytora. Audytor nie realizuje zadnych proceséw operacyjnych lub biznesowych w
Towarzystwie. Zatrudnienie lub rozwigzanie umowy o prace z audytorem wewnetrznym wymaga
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konsultacji z Radg Nadzorczg (w tym w zakresie akceptacji wysoko$ci wynagrodzenia audytora
wewnetrznego).

Dodatkowo Rada Nadzorcza Towarzystwa:
1) zatwierdza Regulamin audytu wewnetrznego;
2) zatwierdza plan audytu na dany rok;
3) otrzymuje od audytora informacje na temat wynikéw dziatan audytu wewnetrznego i innych
spraw, ktére audytor uzna za konieczne.

Mechanizmy funkcjonujgce w Towarzystwie zapewniajg niezaleznos¢ Audytora Wewnetrznego od
naciskbw podczas przeprowadzania badan, dokonywania ocen skutecznosci mechanizméw
kontrolnych oraz sporzgdzania raportow z audytu. Audytor posiada prawo do wydawania opinii
i rekomendacji, w zakresie badanych proceséw, ktére co do zasady powinny by¢ respektowane przez
audytowanych. Zadania audytu wewnetrznego realizowane sg niezaleznie od kierownictwa wyzszego
szczebla. Audytor Wewnetrzny podlega bezposrednio Zarzadowi, a raportuje do Rady Nadzorczej -
Komitetu ds. Audytu Wewnetrznego. Sprawozdania z dziatalnosci audytu przekazywane sg zaréwno do
Zarzadu, jak rowniez omawiane z czionkami Komitetu ds. Audytu Wewnetrznego, kazdorazowo po
zakonczeniu badan audytowych.

Kazdy raport szczegétlowo omawiany jest przez audytora na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza otrzymuje kazdy raport dwukrotnie — za posrednictwem poczty elektronicznej - w czasie
dystrybucji przez audytora po zakonczonych czynnosciach audytu oraz w ramach dokumentow
przygotowywanych na posiedzenie Rady Nadzorczej, w trakcie ktérego odbywa sie spotkanie z
Audytorem Wewnetrznym. Ponadto kazdy raport z przeprowadzonego audytu wysytany jest do osoby
odpowiedzialnej za badany obszar oraz do Zarzadu. W kazdym raporcie znajdujg sie rekomendacje, do
ktérych audytowani wskazujg plany dziatan. W zaleznos¢ od znaczenia rekomendacji wyznaczany jest
termin na realizacje rekomendacji. Po uptywie tego terminu audytor zwraca sie do audytowanego z
zapytaniem o stan wykonania rekomendacji.

Co do zasady w ramach nadzoru wykonywania zaleceh audytor spotyka sie z audytowanymi oraz
zwraca sie z prosbg o przekazanie informacji/dowodu wykonania rekomendacji. Trwa to do czasu
odebrania przez audytora informacji o wprowadzeniu zmian.

Czynnosci audytowe przeprowadzane sg:
1) systematycznie — w ramach przyjetego na dany rok planu audytu wewnetrznego;
2) ad hoc (dorazne) —wynikajgce z pojawiajgcych sie na biezgco potrzeb Spoiki, zarejestrowanych
incydentéw, na zlecenie Zarzadu, Rady Nadzorczej, lub z wiasnej inicjatywy audytora
wewnetrznego.

System kontroli wewnetrznej Towarzystwa w zakresie sprawozdawczosci finansowej Funduszu

Zadania kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci finansowej Funduszu wykonywane sg
przez komodrke systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

Zgodnie z § 8 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r.,
poz. 2103), inspektor nadzoru Towarzystwa, kierujgcy wydzielong w strukturze Towarzystwa komérkg
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, odbiera od firmy audytorskiej dokonujgcej badania lub
przegladu sprawozdan finansowych Funduszu:

1) corocznie oswiadczenie potwierdzajgce jej niezaleznos¢ i niezalezno$¢ biegtych rewidentéw
dokonujgcych badania lub przegladu,

2) coroczne informacje dotyczgce innych ustug swiadczonych przez firme audytorskg na rzecz
funduszy inwestycyjnych, w tym Funduszu, zarzgdzanych przez Towarzystwo,

3) informacje o zagrozeniach niezalezno$ci firmy audytorskiej oraz czynnosci zastosowanych
w celu ograniczenia tych zagrozen.

Ponadto, zgodnie z § 8 pkt 9) rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r.
w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. z 2017 r., poz. 1285) Towarzystwo przekazuje Komisji
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w ramach rocznego sprawozdania z funkcjonowania kontroli wewnetrznej Towarzystwa, informacje
0 niezaleznosci podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe Funduszu zawierajgce, opinie
inspektora nadzoru Towarzystwa o niezaleznosci bieglego rewidenta badajgcego sprawozdania
finansowe Funduszu oraz informacje o zidentyfikowanych zagrozeniach niezaleznosci podmiotu
badajgcego sprawozdania finansowe Funduszu.

Komoérka systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem sprawdza, czy zgodnie z art. 5 ust. 3
Statutu Funduszu, zostata podjeta przez Rade Nadzorczg Towarzystwa wtasciwa uchwata o wyborze
podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe Funduszu. Ponadto komodrka systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 4) rozporzgdzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sprawdza terminowos¢ i
kompletno$¢ przekazywanych sprawozdan finansowych sporzgdzonych przez Fundusz. W ramach
realizacji tego obowigzku, komoérka systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem przeprowadza
takze szkolenia oséb publikujgcych sprawozdania Funduszu.

Rada Nadzorcza Towarzystwa wraz z Komitetem Audytu dokonuje wyboru audytora zgodnie
z regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa.

Stosownie do § 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada
2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, inspektor nadzoru Towarzystwa sporzadza rowniez Raport (sprawozdanie) dla Zarzadu
i Rady Nadzorczej z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, obejmujacy
rébwniez wyzej wymienione dziatania podjete w zakresie sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
Raport omawiany jest na posiedzeniu Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Raport zawiera dane, ktére obejmujg wszystkie dziatania wykonywane przez komorke systemu nadzoru
zgodno$ci dziatalnosci z prawem, tj. przede wszystkim z kontroli i nadzoru legalnosci i prawidtowosci
dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo i zarzagdzane fundusze oraz projektowania, badania i
regularnej oceny systemu nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem z uwzglednieniem specyfiki
dziatalnoéci Towarzystwa oraz rodzaju zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy i wartosci ich
aktywow netto - a powyzsze dzieje sie za posrednictwem komorki systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem w obszarach:

1) zarzadzania ryzykiem braku zgodnos$ci w Towarzystwie i zarzgdzanych funduszach oraz
podmiotach, ktérym Towarzystwo zlecito czynno$ci outsourcingowe,

2) monitorowania dziatalnosci podmiotéw, ktérym Towarzystwo zlecito czynnosci outsourcingowe,
w tym takze zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym wybranych funduszy lub jego czescia,

3) monitorowania aktualnosci procedur i regulacji dotyczacych poszczegdlinych obszarow
dziatalnosci Towarzystwa,

4) prowadzenia statego, biezgcego nadzoru nad procesem inwestycyjnym zarzgdzanych
funduszy, w tym m.in. kontroli prawidtowosci dokumentowania zrédet bedacych podstawg
decyzji inwestycyjnych; nadzoru w zakresie tzw. pasywnych przekroczen i dostosowan
ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy lub statutéw funduszu; nadzoru nad
przestrzeganiem regut inwestowania przez osoby obowigzane na wtasny rachunek i inne,

5) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa,

6) nadzoru zatatwiania reklamacji uczestnikow Funduszy i klientéw Towarzystwa,

7) prowadzenia nadzoru nad procesem dystrybucji i kontaktem z uczestnikami i klientami,

8) prowadzenia wewnetrznych rejestrow compliance,

9) zarzadzania bezpieczenstwem informacji,

10) nadzoru nad przestrzeganiem zasad postepowania w zakresie przeciwdziatania unikaniu
opodatkowania,

11) nadzoru nad realizacjg polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen,

12) nadzoru nad $wiadczeniem ustug przez wykwalifikowanych pracownikow w zakresie
zarzgdzania funduszami, marketingiem ustug i kontaktu z klientem, a takze w zakresie
spetniania wymogu posiadania wiedzy i kompetencji przez cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,;

13) whistleblowing (anonimowe informowanie o wystepujacych naruszeniach),

14) biezgcej i statej wspotpraca z audytorami,

15) kontroli terminowosci i kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych i innych
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raportéw i informacji sporzadzanych przez Towarzystwo i zarzgdzane fundusze oraz
wypetnianie obowigzkéw informacyjnych lub nadzér nad terminowos$cig, kompletnoscia,
prawidtowoscig i jakoscig raportdw oraz informacji przekazywanych przez Towarzystwo
i Fundusze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

16) badania i regularnej ocena adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem oraz dziatan podejmowanych w celu wykonywania przez Towarzystwo
i zarzgdzane fundusze obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa,

17) zarzadzania sprawozdawczoscig z funkcjonowania systemu zgodnosci, w tym sprawozdanie
z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem sporzadzane raz na
kwartat, przekazywane do Zarzadu i Rady Nadzorczej; roczne sprawozdanie z funkcjonowania
kontroli wewnetrznej sporzgdzane raz do roku do konca stycznia, przekazywane do Komisji.

Komitet Wynagrodzen

Zwazywszy, ze Towarzystwo spetnia kryteria uznania za znaczace towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu § 1 pkt 4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 .
w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1487), w Towarzystwie dziata komitet wynagrodzen
(,Komitet Wynagrodzen”).

Komitet Wynagrodzen sktada sie ze wskazanych powyzej cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Komitet Wynagrodzen realizuje zadania zwigzane z opiniowaniem polityki wynagrodzeh oraz realizacji
polityki wynagrodzen w Towarzystwie, uwzgledniajgc koniecznos¢ zapewnienia prawidtowego
i ostroznego zarzadzania ryzykiem Towarzystwa, a takze szczegdlng dbatos¢ o stan jego kapitatéw
i ptynno$é¢ finansowsg, interesy Towarzystwa oraz Funduszy i ich uczestnikbw w perspektywie
dtugoterminowej oraz interesy akcjonariuszy Towarzystwa.

8.7.3. Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad tadu korporacyjnego

Fundusz nie stosuje zasad tadu korporacyjnego. Na terenie Rzeczypospolitej Polskiej nie obowigzujg
zadne procedury tadu korporacyjnego przewidziane dla funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Natomiast Towarzystwo wdrozylo do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytuciji
nadzorowanych” wydane dnia 22 lipca 2014 r. przez Komisje (,Zasady tadu”), ktére weszty w zycie
w dniu 1 stycznia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Towarzystwo stosuje sie do wszystkich
wskazanych tam zasad. W szczegdlnosci, w sktad Rady Nadzorczej wchodzi dwéch czionkéw
niezaleznych, tj. niepowigzanych bezposrednio lub posrednio z Towarzystwem, cztonkami Zarzadu lub
Rady Nadzorczej, ani znaczacymi udziatowcami lub podmiotami z nimi powigzanymi (status
niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa posiada obecnie Pan Piotr Szczepidrkowski oraz
Pan Artur Nowacki).

8.7.4. Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszte zmiany sktadu
organow zarzadzajacych lub nadzorczych oraz sktadu komisji

Towarzystwo nie posiada informacji na temat potencjalnych istotnych zmian w obszarze tadu
korporacyjnego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostaty podjete decyzje na temat zmian w
organach nadzorujgcych lub zarzadczych Towarzystwa, ani w zakresie oséb zarzgdzajgcych
Emitentem, wskazanych w pkt 8.3.3. Prospektu, jak rowniez w zakresie oséb wchodzacych w sktad
Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen wskazanych w pkt 8.7.2 Prospektu.

8.8. Akcje i opcje na akcje Towarzystwa lub Certyfikaty os6b wskazanych w pkt 8.3.1. —8.3.3.
Prospektu

Zadna z 0sob, o ktérych mowa w pkt 8.3.1. — 8.3.3. Prospektu nie posiada jakichkolwiek akcji lub opcji
na akcje Towarzystwa.
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Zadna z 0s6b, o ktérych mowa w pkt 8.3.1. — 8.3.3. Prospektu nie posiada jakichkolwiek Certyfikatow
Funduszu ani opcji na nie.
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9. Gtéwni akcjonariusze Towarzystwa
9.1. Akcjonariusze Towarzystwa
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest spotka IPOPEMA Securities S.A., bedgca spétkg publiczng.

IPOPEMA Securities S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000230737. Akcje IPOPEMA Securities S.A.
notowane sg na rynku podstawowym GPW (ISIN: PLIPOPM00011). IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy
ustugi w zakresie doradztwa finansowego i transakcyjnego przy przygotowaniu i realizacji transakcji
publicznych i prywatnych, w tym fuzji i przejeé, jak rowniez petni funkcje gtdwnego koordynatora
transakcji zmierzajgcych do pozyskania finansowania w drodze emisji papieréw wartosciowych
(publiczne oferty akcji i obligaciji). IPOPEMA Securities S.A. oferuje takze ustugi brokerskie w obrocie
papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla krajowych i zagranicznych klientdéw instytucjonalnych.
Natomiast inwestorom indywidualnym oferuje palete ustug opartg na otwartej architekturze produktowej,
ktorej zakres tworzony jest ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb i preferencji klientéw
o zroznicowanych profilach inwestycyjnych, oczekiwaniach, wiedzy i doswiadczeniu.

Firma wspotpracuje z wieloma miedzynarodowymi firmami doradczymi W obszarze transakcji fuzji
i przeje¢, IPOPEMA Securities S.A. jest Partnerem Mergers-Alliance, grupy zrzeszajgcej niezalezne
firmy doradztwa inwestycyjnego z Europy, Azji oraz Ameryki Pétnocne;.

IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji Towarzystwa, tj. 3.533.147 akcji (trzy miliony pieéset
trzydziesci trzy tysigce sto czterdziesci siedem), na ktére skiada sie: 1.000.000 akcji serii A (jeden
milion), 666.667 akciji serii B (szes¢set szesédziesigt szes¢ tysiecy szescCset szescdziesigt siedem) oraz
1.866.480 akgciji serii C (jeden milion osiemset szesédziesigt szesS¢ tysiecy czterysta osiemdziesiat).
Akcje Towarzystwa nie sg uprzywilejowane i dajg prawo do 100% (sto procent) gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz 100% (sto procent) w kapitale zaktadowym
Towarzystwa.

Towarzystwo jest czescig grupy kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupa kapitalowa IPOPEMA Securities S.A. sktada sie z IPOPEMA Securities S.A. jako podmiotu
dominujgcego oraz nastepujgcych podmiotéw zaleznych:

1) Towarzystwa (w ktorym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym)
oraz od zaleznej od Towarzystwa spotki IPOPEMA Fund Services sp. z 0.0. (w ktorej
Towarzystwo posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym),

2) IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0. o. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada 50,02%
udziatu w kapitale zakladowym),

3) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (w ktorym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zakladowym),

4) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spotka komandytowa (w ktérej IPOPEMA Securities
S.A. jest komandytariuszem z prawem do udziatu w 77% zysku),

5) Muscari Capital sp. z 0.0. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym),

6) Investment Funds Depositary Services S.A. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada 50%
udziatu w kapitale zakladowym).

Kazda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Towarzystwo nie wyemitowato akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Towarzystwo nie posiada akcji oraz udziatéw w innych podmiotach.

9.2. Podmiot posrednio dominujacy wobec Towarzystwa

Nie istnieje podmiot dominujacy wzgledem IPOPEMA Securities S.A., wobec czego nie istnieje podmiot
posrednio dominujgcy wobec Towarzystwa.



Pan Jacek Lewandowski oraz Pani Katarzyna Lewandowska poprzez tagczne posiadanie posrednio
i bezposrednio akcji jedynego akcjonariusza Towarzystwa wywierajg znaczgcy wptyw na dziatalnosé
Towarzystwa, a tym samym dziatalno$¢ Funduszu.

IPOPEMA Securities S.A. jest spotkg publiczng. Wediug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
IPOPEMA Securities S.A. byly nastepujgce podmioty:

Struktura akcjonariatu IPOPEMA Securities S.A.
(podmioty posiadajgce ponad 5% tacznej liczby gtoséw na WZA)
Akcjonariusz Liczba akcji i gtoséw na WZA % tacznej liczby gloséw na WZA
OFE PZU ,Ztota Jesien” 2993 684 9,99%
IPOPEMA PRE-IPO FIZAN* 2990 789 9,98%
IPOPEMA 10 FIZAN? 2851420 9,52%
VALUE FIZ 2750 933 9,18%
Fundusze QUERCUS® 2.256.200 7,54%
Katarzyna Lewandowska 2136 749 7,13%
Jarostaw Wikalinski* 1499 900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 17.479.675 58,38%

Zrédfo: Towarzystwo na podstawie publikacji [popema Securities S.A. (dane na podstawie otrzymanych przez Ipopema Securities
S.A. zawiadomien od akcjonariuszy)

1Gtownym uczestnikiem tego funduszu jest Jacek Lewandowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, a takze
Katarzyna Lewandowska

2Jedynym uczestnikiem tego funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

3QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QERCUS Multistrategy FIZ

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu |popema Securities S.A.
Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu Towarzystwa wraz z Matgorzatg Wikalinskg dysponujg tgcznie 2.990.789 gtosami, tj. 9,98%
tgcznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Ipopema Securities S.A.

9.3. Uprzywilejowanie lub zréznicowanie praw gtosu akcjonariuszy Towarzystwa

Kazda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Towarzystwo nie wyemitowato akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

9.4. Opis ustalen, ktérych realizacja moze spowodowaé¢ zmiany w sposobie kontroli
Towarzystwa

Towarzystwo nie ma wiedzy o jakichkolwiek ustaleniach, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wiekszos¢ gtosow w Radzie Inwestorow, w zwigzku z czym nie jest mozliwe poczynienie
ustalen, ktérych realizacja mogtaby spowodowaé¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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10. Informacje finansowe Funduszu
10.1. Kompleksowa i miarodajna analiza portfela inwestycyjnego

Na dzien 30 czerwca 2023 r. warto$¢ Aktywdw Funduszu wynosita 92 146tys. zt, na co sktadaty sie
gtéwnie (dane na podstawie sprawozdania finansowego Funduszu za | potrocze 2023 r. — dane poddane
przegladowi audytora):

1) skfadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku o wartosci 66 870tys. zt, stanowigce 72,57%
wartosci Aktywéw Funduszu, w tym zwtaszcza obligacje o terminie wykupu do 1 roku o wartosci
16 984 tys. zt (18,43% wartosci Aktywoéw Funduszu), obligacje o terminie wykupu powyzej 1
roku o wartosci 49 886 tys. zt (54,14% wartosci Aktywow Funduszu),

2) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o wartosci 25 145 tys. zt stanowigce 27,29% wartoSci
Aktywéw Funduszu,

3) naleznosci o wartosci 131 tys. zt stanowigce 0,14% wartosci Aktywow Funduszu.

W strukturze diuznych papierow warto$ciowych posiadanych przez Fundusz na dzieh 30 czerwca
2023 r. dominujg obligacje o zmiennym oprocentowaniu stanowigce 69,00% wartosci Aktywow
Funduszu, podczas gdy obligacje o stalym oprocentowaniu stanowig 3,57% wartosci Aktywow
Funduszu.

W zakresie rozktadu geograficznego Aktywow Funduszu zdecydowana ich czesé stanowity Aktywa
krajowe (tj. wyemitowane przez lub wzgledem podmiotéw z siedzibg na terytorium Polski), ktére
stanowity 69,00% warto$ci Aktywéw Funduszu (63 584 tys. zl), podczas gdy Aktywa zagraniczne
stanowity 3,57% wartosci Aktywow Funduszu (3 286 tys. zt). Aktywa krajowe denominowane byly
w catosci walucie polskiej, podczas gdy Aktywa zagraniczne, byty denominowane w euro.

Natomiast w zakresie sektoréw dziatalnosci prowadzonej przez poszczegélne spoétki, w ktére Fundusz
dokonat inwestycji sg to:

1) dziatalnos¢ faktoringowa, ktérg to dziatalnos¢ prowadzg spotki: eFaktor S.A., Finea S.A.,
Monevia sp. z 0.0.,

2) udzielanie pozyczek pienieznych przedsiebiorcom, ktérg to dziatalno$¢ prowadzg spétki:
Janvest — AMS sp. z 0.0., Trend Capital Beta sp. z 0.0., Westa PSF sp. z 0.0.,

3) udzielanie pozyczek pienieznych osobom fizycznym bedgcym konsumentami, ktérg to
dziatalno$¢ prowadzg spotki: Everest Capital sp. z 0.0. oraz Creditstar International OU;

4) nabywanie wierzytelnosci na wiasny rachunek oraz zarzgdzanie na rzecz oséb trzecich
portfelami wymagalnych iniewymagalnych wierzytelnosci, ktorg to dziatalnosé prowadzg spofki
Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A., e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Sp. z o. o.
oraz New Day Investments ASI Sp. z o. o.

Ponizej zaprezentowano skfad portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. (na
podstawie sprawozdania finansowego Funduszu za | pétrocze 2023 r. — dane poddane przeglgdowi
audytora):

Lp. Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem
(w tys. zi) (w tys. zi)
1. Akcje -
2. Warranty subskrypcyjne
3. Prawa do akcji
4. Prawa poboru
5. Kwity depozytowe
6. Listy zastawne - - -
7. Diuzne papiery warto$ciowe 64 898 66 871 72,57%
8. Instrumenty pochodne - -
9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictwa
11. Certyfikaty inwestycyjne
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci
14. Weksle
15. Depozyty
16. Waluty
17. Nieruchomosci
18. Statki morskie
19 Inne

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora)
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SERIA E
(PLO357300055)

marza 9,50%;
oprocentowanie
w biezgcym
okresie:
16,50%

Dtuzne Papiery Rodzaj Emitent Kraj Termin Warunki Wartosé Liczba Wartosé Wartosé Procentowy
Wartosciowe rynku siedziby wykupu oprocentowania nominalna wedtug wediug udziat
emitenta ceny wyceny w aktywach
nabycia na dzien ogétem
(w tys. zt) bilansowy
(w tys. zt)

1. O terminie wykupu do 1 roku: 16 453 16 984 18,43%
a) Obligacje 16 453 16 984 18,43%
CREDISTAR Rynek CREDITSTAR Estonia 2023- State 11,50% 4 450 740 3483 3286 3,57%
INTERNATIONAL nieaktywny INTERNATIONAL 12-01
OuU 115 ou
2023/12/01
JANVEST-AMS Rynek JANVEST-AMS. Polska 2024- Zmienne 1000 4000 4000 4342 4,71%
SP.Z 0.0. SERIA nieaktywny SP.Z 0.0. 01-08 WIBOR_6M +
E marza 9,00%;
(PLO301000058) oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

16,12%
JANVEST-AMS Rynek JANVEST-AMS Polska 2024- Zmienne 1000 3000 3000 3099 3,36%
SP.Z 0.0. SERIA | nieaktywny | SP.Z O.O. 05-08 WIBOR_6M +
F marza 10,00%;
(PLO301000066) oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

16,95%
TREND CAPITAL Rynek TREND CAPITAL Polska 2023- Zmienne 1000 3000 2985 3172 3,44%
BETASP.Z 0.0. nieaktywny | BETASP.Z O.0. 08-15 WIBOR_6M +
SERIAC marza 9,00%;
(PLO357300030) oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

15,99%
TREND CAPITAL Rynek TREND CAPITAL | Polska 2023- Zmienne 1000 3000 2985 3085 3,35%
BETASP.Z 0.0. nieaktywny BETA SP.Z O.0. 11-09 WIBOR_6M +
SERIAD marza 11,00%;
(PLO357300048) oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

17,95%
2. O terminie 48 445 49 887 54,14%
wykupu powyzej 1
roku:
a) Obligacje 48 445 49 887 54,14%
EFAKTOR S.A. Rynek EFAKTOR S.A Polska 2025- Zmienne 1000 10 000 9970 10 342 11,23%
SERIA G | nieaktywny 03-31 WIBOR_3M +
(PLO250300137) marza 8,00%;

oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

14,90%
E-KANCELARIA Rynek E-KANCELARIA Polska 2025- Zmienne 1000 5000 4975 5163 5,60%
GRUPA nieaktywny | GRUPA 08-05 WIBOR_3M +
PRAWNO- PRAWNO- marza 9,50%;
FINANSOWA SP. FINANSOW oprocentowanie
Z 0.0. SERIAB ASP.Z0.0. w biezagcym
(PLO386800018) okresie:

16,40%
EVEREST Rynek EVEREST Polska 2024- Zmienne 1000 10 384 9999 10 139 11,00%
CAPITAL SP. Z nieaktywny CAPITAL SP. Z 10-15 WIBOR_6M +
0.0. SERIAU 0.0. marza 9,00%;
(PLO215800056) oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

15,95%
GIELDA PRAW | Rynek GIELDA PRAW | Polska 2024- Zmienne 750 | 10000 7551 7582 8,23%
MAJATKOWYCH nieaktywny | MAJATKOWYCH 12-09 WIBOR_6M +
VINDEXUS VINDEXUS S.A. marza 5,50%;
S.A. SERIA F2 oprocentowanie
(PLO131700042) w biezgcym

okresie:

12,45%
MONEVIA SP. Z Rynek MONEVIA SP. Z Polska 2025- Zmienne 1000 6 000 6 000 6118 6,64%
0.0. SERIA EH nieaktywny | 0.0. 06-06 WIBOR_6M +
(PLO237600096) marza 9,00%;

oprocentowanie

w biezgcym

okresie:

15,95%
NEW DAY Rynek NEW DAY Polska 2025- Zmienne 1000 4 000 3980 4251 4,61%
INVESTMENTS nieaktywny INVESTMENTS 09-22 WIBOR_6M +
ALTERNATYWNA ALTERNATYWNA marza 9,00%;
SPOLKA SPOLKA oprocentowanie
INWESTYCYJA INWESTYCYJINA w biezgcym
SP.Z 0.0. SERIA SP.Z0.0. okresie:
A 15,98%
(PLO388200019)
TREND CAPITAL Rynek TREND CAPITAL Polska 2024- Zmienne 1000 6 000 5970 6292 6,83%
BETA SP. Z O.0. nieaktywny BETA SP.Z 0.0. 08-30 WIBOR_6M +

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora)
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Instrumenty Pochodne Rodzaj rynku Emitent (wystawca) Kraj siedziby Instrument Liczba Wartosé Wartosé Procentowy
emitenta Bazowy wedtug wediug udziat
(wystawcy) ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogétem
(w tys. zt) bilansowy
(w tys. zt)
Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne: 740 0 0,00%
Kontrakt Futures Aktywny  rynek | Gietda Papieréow | Polska euro (EUR) 740 0 0 0,00%
FEURM23 regulowany — | Warto$ciowych w
(PLOGF0026468) Gietda Papieréw | Warszawie S.A.
2023-09-15 (krotka) Wartosciowych
S.A. w
Warszawie
Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przeglagdowi audytora)
Lp. Udziaty w spétkach z Nazwa Siedziba Kraj Liczba Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ograniczong spotki spotki siedziby wedtug ceny wyceny na dzien w aktywach
odpowiedzialnoscig spotki nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem
1. Westa PSF sp. z 0.0. Westa Warszawa Polska 1 0 0 0,00%
PSF sp. z
0.0.
Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przeglagdowi audytora)
Lp. Wybrane dane finansowe Funduszu Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy (w tys.) Procentowy udziat w aktywach ogétem
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25145 27,29%
2. Naleznosci Funduszu 131 0,14%
3 Zobowigzania Funduszu 28 443 -

Zrédto: sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2023 r. (dane poddane przegladowi audytora)

W okresie od 30 czerwca 2023 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu struktura portfela inwestycyjnego
Funduszu nie ulegta znaczgcej zmianie ze wzgledu na kontynuacje realizowanej przez Fundusz strategii
inwestycyjne;.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje finansowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu w dniu, na ktéry zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe Funduszu za | pétrocze 2023 r. (tj. w dniu 30 czerwca 2023 r.):

Lp. Dane na dzien 31.12.2022 r. Dane za rok 2022
> i Warto$¢
Nazwa Emitenta s . Walrt0§c Wartpsc . zobowigzan Przychody ze Zysk/strata
uma aktywow kapitatow zobowigzan . .
wlasnych ogétem z tytu'f_u emisji sprzedazy netto
obligacji
2. Janvest — AMS sp. z 0.0. 12375313 1084 595 11290718 11 000 000 2343435 760 366
3. Trend Capital Beta sp. z 0.0. 19 530 898 1400 660 18 130 238 12 389 160 4 673 265 1361732
4. eFaktor S.A. 123 075 670 7 215 567 115 860 103 53 166 886 25182373 3 267 866
6. Everest Capital sp. z 0.0.* 93 533 705 3772681 89 761 025 81 124 509 14 098 246 984 534
Informacja finansowa dla Everest 574 481 078 133610728 440 870 350 0 389 688 313 - 236 090
Finanse S.A. i Everest Finanse sp. z
0.0. sp.k. jako poreczycieli emisji
obligacji spotki Everest Capital sp. z
0.0.
7. Monevia sp. z 0.0. 30 846 465 5184 823 25 661 642 6 061 930 8761318 1222335
8. Gietda Praw Majatkowych Vindexus 349 493 255 233 94 260 68 708 115825 32344
S.A. (dane w tys. zt)
9. e-Kancelaria Grupa Prawno- 16 753 534 4 541 057 12 212 477 5800 000 13 085 880 1732543
Finansowa sp. z 0.0.
10. Creditstar International OU (dane w 230 924 48 650 182 274 178 395 59 339 8959
tys. euro)
11. New Day Investments Alternatywna 14619 171 -323751 14 942 922 12 077 980 819 091 -373751
Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0.

1 dane finansowe dotyczgce wylgcznie spotki Everest Capital sp. z 0.0. bedgcej emitentem obligacji serii U (dziatalno$¢ spotki Everest Capital sp. z
0.0. polega na emisji obligacji i przekazywaniu $rodkéw w drodze udzielanych pozyczek pienieznych do dwdéch spétek operacyjnych: Everest Finanse
S.A. oraz Everest Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; spétka Everest Finanse S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spoéiki Everest Capital sp. z 0.0.)

2 dane finansowe pro forma obejmujgce jednostkowe dane finansowe Everest Finanse S.A. i Everest Finanse spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. bedacych poreczycielami za zobowigzania wynikajgce z obligaciji serii U wyemitowanych przez spétke Everest Capital
sp. z 0.0. (obowigzek sporzgdzenia informacji finansowej wynika z warunkéw emisji obligacji serii U wyemitowanych przez spotke Everest Capital
Sp.z 0.0.)

Zrédfo: Towarzystwo (na podstawie informacji uzyskanych od emitentéw dtuznych papieréw warto$ciowych pochodzacych z ich rocznych
sprawozdarn finansowych lub raportéw kwartalnych)

10.2. Ostatnia Wartos¢ Aktywow Netto

Fundusz podaje Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej
ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

Na Dzien Wyceny przypadajgcy na 29 wrzesnia 2023 r. Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny wyniosta 137,41 zi, zas Wartos¢ Aktywédw Netto wyniosta 72 834 421,28 zi. Wskazana
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz Warto$s¢ Aktywow Netto, nie podlegaty
przegladowi ani badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta).
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10.3. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

W ocenie Emitenta poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajgcy na pokrycie biezgcych
potrzeb Funduszu rozumianych jako potrzeby Funduszu w okresie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
Prospektu.

Oswiadczenie zostato ztozone przy uwzglednieniu braku pozyskania srodkéw z jakiekolwiek serii
Certyfikatow Oferowanych objetych Prospektem.

10.4. Historyczne informacje finansowe
10.4.1. Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego

Historyczne informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia
31 grudnia 2022 r. zostaly wigczone do Prospektu przez odniesienie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.
poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegtego rewidenta), ktére zostato opublikowane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/8fc426a8384f776ac4h8e471e61bffe7 (sprawozdanie finansowe w
formacie .xhtml)

https://ipopematfi.pl/download/f350d6ebd8906dc0673c80a8c5elc63e (pismo Prezesa Towarzystwa)
https://ipopematfi.pl/download/bd7ac5dc40ee98c6922974b8fce2edab (o$wiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. I)

https://ipopematfi.pl/download/4be6dd5e1c0600d08a51828963e43e94 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/d92fa5eceb83b6baffa405c1ladd147f8 (oswiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. I)

https://ipopematfi.pl/download/bffc208bc4669790ff4acO0abeb2bfcce (o$wiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/b248a983c79f8a88ba381alb6b190573 (list do uczestnikow Funduszu)
https://ipopematfi.pl/download/7e54d73bc0dfe732990cc052b83cf2bb (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/fe6add0f334b655d32a740a75b230b40 (oswiadczenie Depozytariusza)

Historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r. zostaly wigczone do Prospektu przez odniesienie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.
poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegtego rewidenta), ktére zostato opublikowane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/dcc3bba769b71af937fac72d6fc736bc (sprawozdanie finansowe

w formacie .xhtml)

https://ipopematfi.pl/download/3861b2{71142e79a78569bc81284fe72 (pismo Prezesa Towarzystwa)
https://ipopematfi.pl/download/1e5f58400afa584e99caf87444af0cOf (oSwiadczenie Zarzgdu
Towarzystwa cz. |)

https://ipopematfi.pl/download/4be6dd5e1c0600d08a51828963e43e94 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. 1l)

https://ipopematfi.pl/download/115af4b1e6a5904c4d151b025f2497¢cl (oswiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. |)

https://ipopematfi.pl/download/6fd88004a37042523a474df1fffe966d (oswiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. 11)

https://ipopematfi.pl/download/53f46455ece26e4f0b17c30816bf6c80 (o$wiadczenie cztonka Zarzadu
Towarzystwa)

https://ipopematfi.pl/download/14d20b09c005a5e29afb26806252ec75 (list do uczestnikéw Funduszu)
https://ipopematfi.pl/download/644bf276c6f9b1d79f6fee2738116fa9 (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/ff4e5a6e4736321d15b772ff8c9a3ff4 (oSwiadczenie Depozytariusza)

Historyczne informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r. zostaly wigczone do Prospektu przez odniesienie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.
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https://ipopematfi.pl/download/8fc426a8384f776ac4b8e471e61bffe7
https://ipopematfi.pl/download/f350d6ebd8906dc0673c80a8c5e1c63e
https://ipopematfi.pl/download/bd7ac5dc40ee98c6922974b8fce2e4ab
https://ipopematfi.pl/download/4be6dd5e1c0600d08a51828963e43e94
https://ipopematfi.pl/download/d92fa5eceb83b6baffa405c1add147f8
https://ipopematfi.pl/download/bffc208bc4669790ff4ac0a6cb2bfcce
https://ipopematfi.pl/download/b248a983c79f8a88ba381a1b6b190573
https://ipopematfi.pl/download/7e54d73bc0dfe732990cc052b83cf2bb
https://ipopematfi.pl/download/fe6add0f334b655d32a740a75b230b40
https://ipopematfi.pl/download/dcc3bba769b71af937fac72d6fc736bc
https://ipopematfi.pl/download/3861b2f71142e79a78569bc81284fe72
https://ipopematfi.pl/download/1e5f58400afa584e99caf87444af0c0f
https://ipopematfi.pl/download/4be6dd5e1c0600d08a51828963e43e94
https://ipopematfi.pl/download/115af4b1e6a5904c4d151b025f2497c1
https://ipopematfi.pl/download/6fd88004a37042523a474df1fffe966d
https://ipopematfi.pl/download/53f46455ece26e4f0b17c30816bf6c80
https://ipopematfi.pl/download/14d20b09c005a5e29afb26806252ec75
https://ipopematfi.pl/download/644bf276c6f9b1d79f6fee2738116fa9
https://ipopematfi.pl/download/ff4e5a6e4736321d15b772ff8c9a3ff4

poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegtego rewidenta), ktére zostato opublikowane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/583d9174478d4fdf9b56307e2530dc58 (wizualizacja sprawozdania
finansowego)

https://ipopematfi.pl/download/fab7613360a4cbecf5f0862f6eadfd4c (pismo Prezesa Towarzystwa)
https://ipopematfi.pl/download/521900ae5eb5efaad0c97ce62256aa2d (o$wiadczenie Zarzgdu
Towarzystwa cz. 1)

https://ipopematfi.pl/download/0c69664b0ccc7286cebdfca36abf6998 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/2c00ble3ec055766941626ead0cal705 (oswiadczenie Rady
Nadzorczej Towarzystwa cz. |)

https://ipopematfi.pl/download/a971ff118c1c024a424942ch09debad8 (oswiadczenie Rady
Nadzorczej Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/74c5917c56b1da20f19b6409da3d9e8c (list do uczestnikow Funduszu)
https://ipopematfi.pl/download/d001ab61ad15f8aff912cc63b80f06a3 (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/7ebcd2de9763b0adbeala89c9ed7335b (oswiadczenie
Depozytariusza)

10.4.2. Zmiany dnia bilansowego

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Funduszu
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorska (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu, tj. w okresach 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r.
do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., nie wystgpit przypadek zmiany
dnia bilansowego Funduszu.

10.4.3. Standardy rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Emitenta sg sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci sporzgdzonymi
zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(t.j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249,
poz. 1859).

10.4.4. Zmiana ram rachunkowosci

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Funduszu
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu, tj. za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r.
do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., nie wystapit przypadek dokonania
zmiany ram rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz do prezentacji swoich wynikéw w rocznych
sprawozdaniach finansowych.

10.4.5. Raporty z badania historycznych informacji finansowych

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za okres objety obowigzkiem przedstawienia historycznych
informacji finansowych Funduszu, tj. za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.,
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., zostaty
poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra kazdorazowo z przeprowadzonego
badania sporzadzita sprawozdania wraz z opinig o braku zastrzezen z ich badania.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. zostato wigczone do Prospektu przez
odniesienie do tego sprawozdania, ktére zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/334729a553a0d35d9ffb8b450e2b57¢c5

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. zostato wigczone do Prospektu przez
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odniesienie do tego sprawozdania, ktére zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/f43b4375d5bbalf60390fe241615484c

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostato wigczone do Prospektu przez
odniesienie do tego sprawozdania, ktére zostato opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/2250deea4d2d83a9d5a4e755a8249768

10.4.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.4.7. Data informacji finansowych

Ostatnie (najnowsze) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, ktore zostato poddane badaniu firmy
audytorskiej (biegtego rewidenta), przypada na dzien 31 grudnia 2022 r.

10.5. Srédroczne i inne informacje finansowe

Informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 marca 2023 r.,
zostaty witgczone do Prospektu przez odniesienie do raportu kwartalnego Funduszu za | kwartat 2023 r.
(dane nie poddane badaniu ani przegladowi firmy audytorskiej (biegtego rewidenta)), ktére zostato
opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/9d38042b091al17b2844ffac0c212c7d7

Informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 30 czerwca
2023 r., zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie do sprawozdania finansowego Funduszu za
| pétrocze 2023 r. (dane poddane przeglgdowi firmy audytorskiej (biegtego rewidenta)), ktére zostato
opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/1e9bbc01ef8cd2cfb4cdf2a8ba33cf05 (sprawozdanie finansowe
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/19a57b6c98ae57e11432¢73d5950267¢e (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa)

https://ipopematfi.pl/download/9ff77d6689042d7dfe50b44f3ae98617 (list do uczestnikéw Funduszu)
https://ipopematfi.pl/download/9609f44e85319e4d9b267bd4d6c64412 (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/fcba7662c4819ecbb83481b4adeal02a0 (oswiadczenie Depozytariusza)

Raport firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z przeglgdu sprawozdania finansowego Funduszu za |
poétrocze 2023 r., tj. za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., zostat wtgczony do Prospektu
przez odniesienie do tego raportu, ktéry zostat opublikowany na stronie internetowej Towarzystwa:
www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/44b251e738f286bb2970a48ee4287bf6

10.6. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Sposrdod historycznych informacji finansowych dotyczgcych Funduszu przedstawionych w Prospekcie,
wszystkie roczne sprawozdania finansowe Funduszu za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2021 r., od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 r., zostaly poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra kazdorazowo
z przeprowadzonego badania przedstawita sprawozdania, w ktorych nie zamiescita zadnych
zastrzezen. Sprawozdania firm audytorskich z przeprowadzonych badan powyzszych sprawozdan
finansowych zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie w zakresie opisanym w pkt 10.4.5.
Prospektu.

10.6.1. Standardy badania historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu zostaly poddane badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Nie miata miejsca sytuacja, w ktorej biegli rewidenci odméwili
sporzadzenia sprawozdan z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, jak rowniez
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w sprawozdaniach finansowych nie zawarto zastrzezen, modyfikacji opinii, klauzul ograniczajgcych
odpowiedzialno$¢ lub objasnien uzupetniajgcych.

10.6.2. Inne informacje w Prospekcie zbadane lub podlegajace przegladowi przez
biegtego rewidenta

Poza sprawozdaniami finansowymi Funduszu za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 ., ktére podlegaty badaniu firmy audytorskiej oraz sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. podlegajacym przeglgdowi firmy audytorskiej, w Prospekcie
nie zamieszczono innych informaciji finansowych dotyczgcych Funduszu, ktére zostatyby zbadane lub
podlegatyby badaniu bgdz przeglgdowi przez firme audytorskg (biegtego rewidenta).

10.6.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych

W sytuacji, w ktorej informacje finansowe Emitenta zamieszczone w Prospekcie nie pochodzg ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta (firme audytorskg) lub
poddanych przez niego przegladowi, Emitent kazdorazowo zaznaczyt ten fakt.

10.7. Polityka dywidendowa

Fundusz nie wyptaca i nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych.

10.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami sgdowymi oraz
arbitrazowymi, ktoérych strong bylby Fundusz, a kiére moglyby mie¢ lub mialy istotny wptyw na
rentownos¢ lub sytuacje finansowg Funduszu, jak réwniez wedlug wiedzy Funduszu nie ma
postepowan, ktére mogtyby wystgpi¢, a ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na rentownos¢ lub sytuacje
finansowg Funduszu.

10.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Od dnia publikacji ostatnich srédrocznych informacji finansowych Funduszu, tj. sprawozdania
finansowego Funduszu za | pétrocze 2023 roku, nie zaszty zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej
Emitenta.

Niniejszy opis jest aktualny na dzien zatwierdzenia Prospektu.
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11. Informacje finansowe Towarzystwa
11.1. Historyczne informacje finansowe
11.1.1. Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego

Historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2022 r. do dnia
31 grudnia 2022 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego
okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. poddanego badaniu przez firme audytorska
(biegtego rewidenta) zostaty zamieszczone w pkt 14.5 Prospektu

Historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego
okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. poddanego badaniu przez firme audytorskg
(biegtego rewidenta) zostaty zamieszczone w pkt 14.6 Prospektu.

Historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego
okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. poddanego badaniu przez firme audytorska
(biegtego rewidenta) zostaty zamieszczone w pkt 14.7 Prospektu.

11.1.2. Zmiany dnia bilansowego

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Towarzystwa
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Towarzystwa, tj. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r.
do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., nie wystgpit przypadek zmiany
dnia bilansowego.

11.1.3. Standardy rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Emitenta sg sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci sporzgdzonymi
zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.).

11.1.4. Zmiana ram rachunkowosci

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Towarzystwa
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Towarzystwa, tj. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r.
do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., nie wystgpit przypadek dokonania
zmiany ram rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo do prezentacji swoich wynikow
w rocznych sprawozdaniach finansowych.

11.1.5. Raporty z badania historycznych informacji finansowych

Roczne sprawozdania finansowe Towarzystwa za okres objety obowigzkiem przedstawienia
historycznych informaciji finansowych Towarzystwa, tj. za nastepujace okresy od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 r., zostaly poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra kazdorazowo
z przeprowadzonego badania sporzadzita sprawozdania wraz z opinig o braku zastrzezen z ich
badania.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. zostalo zamieszczone
w pkt 14.8 Prospektu.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. zostalo zamieszczone
w pkt 14.9 Prospektu.
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Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostato zamieszczone
w pkt 14.10 Prospektu.

11.1.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
11.1.7. Data informacji finansowych

Ostatnie (najnowsze) roczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa, ktére zostato poddane badaniu
firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), przypada na dzien 31 grudnia 2022 r.

11.2. Srédroczne i inne informacje finansowe

Srédroczne informacje finansowe Towarzystwa wskazane ponizej nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych Towarzystwa oraz nie zostaly poddane badaniu ani przeglgdowi firmy audytorskiej
(biegtego rewidenta). Zrédtem danych zaprezentowanych w niniejszym punkcie sg ksiegi rachunkowe

Towarzystwa.

AKTYWA —w zt 30.06.2023 31.12.2022

I AKTYWA TRWALE 5.142.023,30 7.540.881,52
1. Wartosci niematerialne i prawne 692.669,44 328.933,77
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

Inne wartosci niematerialne i prawne 203.432,17 246.030,33

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 489.237,27 82.903,44

2. Rzeczowe aktywa trwate 639.217,74 913.869,39
Srodki trwate, w tym: 633.621,24 887.362,89

a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 0,00 0,00

b) urzadzenia techniczne i maszyny 182.159,51 263.316,21

c) $rodki transportu 405.343,07 565.624,42

d) inne srodki trwate 46.118,66 58.422,26

Srodki trwate w budowie 5.596,50 26.506,50

3. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inwestycje dtugoterminowe 1.785.070,12 4.009.341,75
Diugoterminowe aktywa finansowe 1.785.070,12 4.009.341,75

a) w jednostkach powigzanych 1.009.989,00 1.009.989,00

- udziaty lub akcje 1.009.989,00 1.009.989,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 775.081,12 2.999.352,75

- inne papiery wartosciowe 775.081,12 2.999.352,75

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2.025.066,00 2.288.736,61
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.025.066,00 2.262.289,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 26.447,61

II. AKTYWA OBROTOWE 69.669.318,68 68.726.261,74
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 33.364.429,40 32.777.612,34
Naleznosci od jednostek powigzanych 3.690,00 3.690,00

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3.690,00 3.690,00

- do 12 miesiecy 3.690,00 3.690,00

Naleznosci od pozostatych jednostek

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

33.360.739,40

31.625.566,34
31.625.566,34

32.773.922,34

30.774.926,30
30.774.926,30
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b) z tytutlu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne
3. Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
M. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
IV.  UDZIALY (AKCJE) WLASNE

2.327,04

1.732.846,02
35.606.886,48
35.606.886,48
25.222.666,40
0,00
25.222.666,40
10.384.220,08
10.382.208,41
2.011,67
698.002,80
0,00

0,00

98.295,12

1.900.700,92
35.112.201,09
35.112.201,09
10.075.200,00
0,00
10.075.200,00
25.037.001,09
25.037.001,09
24.410,96
836.448,31
0,00

0,00

Aktywa razem

74.811.341,98

76.267.143,26

Zrédfo: Towarzystwo (dane nie poddane badaniu ani przegladowi audytora)

PASYWA - w zt

30.06.2023

31.12.2022

I Kapital wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)
3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
4. Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem)
5. Zysk z lat ubiegtych
6. Zysk netto
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Il Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa
b)  krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
a) diugoterminowe
b)  krotkoterminowe
2. Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek
a) inne zobowigzania finansowe
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
3. Zobowiazania kréotkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
Wobec pozostatych jednostek
a) ztytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
b) inne zobowigzania finansowe
c) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

50.601.077,87
10.599.441,00
10.717.463,26

0,00

191.735,13
191.735,13
25.907.092,20
25.907.092,20
0,00
3.185.346,28
0,00
24.210.264,11
6.014.406,21
403.842,85
3.290.265,79
170.483,68
3.119.782,11
2.320.297,57
0,00
2.320.297,57
0,00

0,00

0,00

0,00
18.195.857,90
581.357,21
581.357,21
581.357,21
17.501.585,91
0,00
198.358,78
16.107.777,33
16.107.777,33

47.587.025,16
10.599.441,00
10.717.463,26

0,00

363.028,70
363.028,70
25.532.221,14
25.532.221,14
0,00
374.871,06
0,00
28.680.118,10
6.853.203,74
414.967,81
4.578.269,84
170.483,68
4.407.786,16
1.859.966,09
0,00
1.859.966,09
163.651,21
163.651,21
163.651,21
0,00
21.663.263,15
681.221,88
681.221,88
681.221,88
20.962.467,80
0,00
177.478,86
19.951.148,85
19.951.148,85

132



d) ztytulu podatkdéw, cel, ubezpieczen spotecznych i 1.158.899,59 782.375,89
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

e) inne 36.550,21 51.464,20

Fundusze specjalne 112.914,78 19.573,47

4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

Pasywa razem 74.811.341,98 76.267.143,26

Zrédfo: Towarzystwo (dane nie poddane badaniu ani przegladowi audytora)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w zt 01.01-30.06.2023

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I.  Zysk netto 3.185.346,28
Il.  Korekty razem -5.251.159,30
1. Amortyzacja 343.805,51
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 104.954,60
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 15.701,98
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1.200.415,07
5. Zmiana stanu rezerw -827.672,57
6. Zmiana stanu nalezno$ci -586.817,06
T o (¢ e posycsk
8.  Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych 431.171,12
9. Inne korekty -43.602,64
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + II) -2.065.813,02
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I.  Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 129.477.518,22
1.  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 31.686,83
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 129.067.831,39
a) w pozostalych jednostkach 129.067.831,39
- zbycie aktywoéw finansowych 129.067.831,39
3. Inne wptywy inwestycyjne 378.000,00
II.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 141.844.660,98
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 432.889,53
2. Na aktywa finansowe, w tym: 141.411.771,45
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 141.411.771,45
- nabycie aktywéw finansowych 141.411.771,45
3. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
Ill.  Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) -12.367.142,76
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I.  Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00
1.  Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00
II.  Wydatki z tytutu dzialalnosci finansowej 114.870,63
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
2.  Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 99.168,65
3. Odsetki 15.701,98
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -114.870,63

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1II) -14.547.826,41

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -104.954,60
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 25.037.001,09

-14.652.781,01
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SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym:

10.384.220,08

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7.882.850,44
Zrédfto: Towarzystwo (dane nie poddane badaniu ani przegladowi audytora)

Rachunek zyskow i strat - w zt 30.06.2023 30.06.2022

I.  Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 103.593.245,14 81.553.701,16

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 103.593.245,14 81.553.701,16
Il.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 101.060.138,95 81.243.102,93
1. Amortyzacja 343.805,51 427.337,80
2. Zuzycie materiatow i energii 205.710,69 198.176,97
3. Ustugi obce 85.754.361,27 66.879.679,52
4. Podatki i optaty 163.443,26 112.670,02
5. Wynagrodzenia 11.882.722,97 10.901.727,39
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 2.072.376,29 2.153.636,35
- emerytalne 0,00 0,00
7. Pozostate koszty rodzajowe 637.718,96 569.874,88
lll.  Zysk ze sprzedazy 2.533.106,19 310.598,23
IV. Pozostale przychody operacyjne 603.733,99 542.361,72
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 31.686,83 894,30
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 65.593,55 0,00
Inne przychody operacyjne 506.453,61 541.467,42
V. Pozostale koszty operacyjne 255.052,72 633.859,08
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 168.322,15 552.574,03
Inne koszty operacyjne 86.730,57 81.285,05
VI. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 2.881.787,46 219.100,87
VIl.  Przychody finansowe 1.328.671,65 258.001,33
1. Odsetki, w tym: 518.089,77 40.600,78
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 662.012,24 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 108.376,00 0,00
4. Inne 40.193,64 217.400,55
VIll.  Koszty finansowe 27.763,83 20.753,27
1. Odsetki, wtym: 15.764,73 14.846,31
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
Inne 11.999,10 5.906,96
IX.  Zysk brutto 4.182.695,28 456.348,93
X. Podatek dochodowy 997.349,00 203.413,00
Xl.  Zysk netto 3.185.346,28 252.935,93
Zrédfo: Towarzystwo (dane nie poddane badaniu ani przegladowi audytora)
11.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Sposrdéd  historycznych informacji  finansowych dotyczgcych Towarzystwa przedstawionych
w Prospekcie wszystkie roczne sprawozdania finansowe Towarzystwa za nastepujgce okresy
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz
od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., zostalty poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego
rewidenta), ktéra kazdorazowo z przeprowadzonego badania przedstawita sprawozdania, w ktérych nie
zamiescita zadnych zastrzezen.
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Sprawozdania firm audytorskich z przeprowadzonych badan powyzszych sprawozdan finansowych
zostaly zamieszczone w Prospekcie w miejscach wskazanych w pkt 11.1.5 Prospektu.

11.3.1. Standardy badania historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 11.1.1. Prospektu zostaly poddane badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Nie miata miejsca sytuacja, w ktérej biegli rewidenci odmowili
sporzgdzenia sprawozdan z badania rocznych sprawozdanh finansowych Towarzystwa, jak rowniez
w sprawozdaniach finansowych nie zawarto zastrzezen, modyfikacji opinii, klauzul ograniczajgcych
odpowiedzialnos¢ lub objasnien uzupetniajgcych.

11.3.2. Inne informacje w Prospekcie zbadane lub poddane przegladowi przez biegltego
rewidenta

Poza rocznymi sprawozdaniami finansowymi Towarzystwa za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2020 r.
do 31 grudnia 2020 r., od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2022 r. do
31 grudnia 2022 r., ktére podlegaty badaniu firmy audytorskiej, w Prospekcie nie zamieszczono innych
informacji finansowych dotyczacych Towarzystwa, ktére zostatyby zbadane lub podlegatyby badaniu
badz przeglgdowi przez firme audytorskg (biegtego rewidenta).

11.3.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych

W sytuacji, w ktorej informacje finansowe Towarzystwa zamieszczone w Prospekcie nie pochodza ze
sprawozdan finansowych Towarzystwa zbadanych przez biegtego rewidenta (firme audytorska),
Emitent kazdorazowo zaznaczyt ten fakt.

11.4. Polityka dywidendowa
Towarzystwo nie posiada polityki dywidendowej.

W przypadku wyptat dywidendy Towarzystwo stosuje i bedzie stosowato wytyczne Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczace zasad jej wyptaty.

Zysk netto Towarzystwa za rok obrotowy 2020 wynoszgcy 17.687.773,38 zt Walne Zgromadzenie
Towarzystwa postanowito podzieli¢ w ten sposaéb, ze:

1) kwote 4.000.000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy akcjonariuszom Towarzystwa,
2) kwote 13.687.773,38 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Towarzystwa.

Zysk netto Towarzystwa za rok obrotowy 2021 r. wynoszacy 6.753.030,00 zt Walne Zgromadzenia
Towarzystwa postanowito podzieli¢ w ten sposéb, ze catg kwote zysku przeznaczono na kapitat
rezerwowy Spéitki.

Zysk netto Towarzystwa za rok obrotowy 2022 r. wynoszacy 374.871,06 zt zostat w catosci
przeznaczony na kapitat rezerwowy.

11.5. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W lipcu 2016 r. Towarzystwo otrzymato odpis pozwu skierowanego przez Gornoslaskie
Przedsiebiorstwo Wodociggéw S.A. z siedzibg w Katowicach o zaptate kwoty 20,6 min zt w zwigzku z
rzekomg szkodg majgtkowg poniesiong przez Goérnoslgskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw S.A.
zwigzang z inwestycjg w certyfikaty inwestycyjne jednego z funduszy inwestycyjnych zamknietych
aktywéw niepublicznych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo uwaza powddztwo
Goérnoslgskiego Przedsiebiorstwa Wodociggéw S.A. za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego
oddalenia. Towarzystwo ztozyto odpowiedz na pozew i dalsze pisma procesowe oraz uczestniczy w
dalszych czynnosciach procesowych. Do dnia zatwierdzenia Prospektu odbyto sie kilka rozpraw, na
ktérych przeprowadzono cze$¢ czynnosci procesowych, w tym przestuchano czes$¢ swiadkéw. Dalsze
czynnosci procesowe sg przewidziane do przeprowadzenia na dalszym etapie postepowania
sgdowego. Wobec tego, a takze z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny, na obecnym etapie
nie mozna miarodajnie przesadzi¢ o wyniku prowadzonego postepowania. Nalezy wskazaé, ze
ewentualna przegrana Whnioskodawcy w tym procesie nie bedzie miata negatywnego wpltywu na
Fundusz oraz prowadzong przez niego dziatalnos$¢, albowiem Fundusz nie jest jego strong.
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Ponadto, w grudniu 2022 roku oraz styczniu 2023 roku do Towarzystwa wptynety w sumie trzy pozwy
dotyczgce funduszy inwestycyjnych, ktére zarzadzane byly wczesniej przez Saturn Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a ktérych
zarzgdzanie zostato przejete przez Towarzystwo w wyniku decyzji Komisji o cofnieciu zezwolen na
wykonywanie dziatalnosci przez ww. towarzystwa funduszy inwestycyjnych. tgczna warto$¢ roszczen
wynikajgcych z ww. pozwéw wynosi 2,6 min. Towarzystwo kwestionuje w catosci przedmiotowe
powddztwa zwazywszy, ze podnoszone w nich zarzuty dotyczg okolicznosci bedagcych konsekwencjg
zarzadzania przedmiotowymi funduszami i ich sytuacji sprzed okresu przejecia zarzadzania nimi przez
Towarzystwo. Nalezy wskazac¢, ze ewentualna przegrana Towarzystwa w tych procesach sadowych
Z zwigzku z wniesionymi pozwami nie bedzie miata negatywnego wptywu na Fundusz oraz prowadzong
przez niego dziatalnos¢, albowiem Fundusz nie jest strong tych postepowan.

Poza wyzej wymienionymi postepowaniami, o ktérym mowa powyzej, w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie
toczyty sie zadne inne postepowania przed organami sgdowymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong
bytoby Towarzystwo, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje
finansowg Towarzystwa, jak réwniez wediug wiedzy Emitenta nie ma postepowan, ktére mogtyby
wystgpi¢, a ktére moglyby miec istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje finansowg Emitenta lub
Towarzystwa.

11.6. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa

Od dnia publikacji ostatnich rocznych informacji finansowych Towarzystwa oraz informaciji $rédrocznych
dotyczacych Towarzystwa i przedstawionych odpowiednio w pkt 14.5 i pkt 11.2 Prospektu, nie zaszty
zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa.
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12. Szczegoétowe informacje na temat Oferty i dopuszczenia do obrotu
12.1. Rodzaj i klasa Certyfikatéw stanowigcych przedmiot Oferty

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedag (po ich wyemitowaniu)
zdematerializowane. Certyfikaty Oferowane bedg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl.

Zamiarem Funduszu jest, aby Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zostaty zarejestrowane w KDPW pod
tymi samym kodem ISIN co dotychczas wyemitowane i niewykupione Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu, tj. pod kodem ISIN PLIPBNT00018, oraz aby zostaty one dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW. W przypadku
niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym organizowanym prze GPW, wowczas Certyfikaty Oferowane danej serii zostang
zarejestrowane w KDPW pod innym kodem ISIN niz kod, pod ktérym zostaty zarejestrowane dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane,
powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji, co nastgpi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej serii Certyfikatéw Oferowanych w
KDPW.

Emisja Certyfikatéw Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu.

12.2. Podstawa utworzenia Certyfikatow Oferowanych

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy na mocy decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 4 czerwca 2018 roku. Zgodnie z Ustawg, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony
wytgcznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

Certyfikaty Inwestycyjne sag certyfikatami inwestycyjnymi emitowanymi przez Emitenta, ktoéry jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu przepiséw Ustawy. Podstawe prawng
emisji stanowig przepisy Dziatu 5 Rozdziatu 3 Ustawy. Zgodnie z przepisami art. 117 Ustawy, fundusz
inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne mogg byc¢
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

Zarzad Towarzystwa postanowit o dokonaniu emisji Certyfikatéw Oferowanych uchwatg nr 2 z dnia
4 sierpnia 2023 r. w sprawie emisji certyfikatéw inwestycyjnych serii AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO,
AP, AR oraz AS funduszu IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych w trybie oferty publicznej, ubiegania sie o dopuszczenie tych certyfikatéw
inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje
tych certyfikatéw inwestycyjnych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A., ktérej kopia
zostata zamieszczona w pkt 14.2. Prospektu.

Emisja Certyfikatow Oferowanych nie jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zgody ktéregokolwiek
z organéw Funduszu, w tym zwlaszcza Rady Inwestorow (Statut nie przewiduje zgromadzenia
inwestoréw jako organu Funduszu).

12.3. Waluta emisji
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).
12.4. Opis praw zwigzanych z Certyfikatami Oferowanymi
12.4.1. Prawo do zbycia lub obciagzenia Certyfikatow

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi, dlatego tez mogg byé one przedmiotem obrotu.
Uczestnik ma w szczegdlno$ci prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatow Inwestycyjnych. Sprzedaz
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albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmym, Certyfikatu
Inwestycyjnego nie podlega ograniczeniom.

Z uwagi na obowigzek stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzony w drodze rozporzgdzenia
Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczgcego srodkdéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na
Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczgwszy od dnia 13 kwietnia 2022 r.
zakazane jest zbywanie przez Fundusz Certyfikatow Oferowanych:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, oraz

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Ograniczen nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej i oséb fizycznych
posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej.

12.4.2. Prawo do zadania wykupu Certyfikatow

1) Fundusz moze dokonywa¢ wykupu Certyfikatow wylgcznie na zasadach okreslonych w ustepach
ponizszych.

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika.

3) Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w kwartale kalendarzowym.

4) Uczestnik sktada zgdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych u Posrednika Wykupu najwczesniej
pierwszego i najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego miesigca, odpowiednio, marca — jesli Dzien
Wykupu przypada w czerwcu, czerwca — jesli Dzien Wykupu przypada we wrzesniu, wrzesnia —
jesli Dzieh Wykupu przypada w grudniu, albo grudnia — jesli Dzieh Wykupu przypada w marcu.

5) Informacja o liczbie Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl najpdzniej
na 14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym
niz wyzsza z wartosci:

a) liczba odpowiadajgca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych
wszystkich serii, albo

b) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC — oznacza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego

dokonuje sie obliczenia, zaokraglong w dét do liczby catkowitej;

LCl — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych wszystkich

serii;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywéw ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38

ust. 1 Statutu;

WAN — warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametréw ,LCI”, WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny

przypadajgcego na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien

Wykupu, dla ktérego dokonuje sie obliczenia.

6) W przypadku, gdy tgczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o ktérym mowa w pkt 5), wykup Certyfikatéw
Inwestycyjnych zostanie dokonany z zachowaniem przepiséw prawa oraz regulacji KDPW, przy
uwzglednieniu nastepujgcych zasad:

a) liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objeta Zzgdaniami wykupu zostanie proporcjonalnie
zredukowana w odniesieniu do kazdego zgdania wykupu;

b) ulamkowe liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w wyniku redukcji, o ktérej mowa w lit. a), bedg
zaokraglane w dot, do petnego Certyfikatu;

— przy zastrzezeniu ze niezrealizowane w zwigzku z redukcjg zadania wykupu Certyfikatow

Inwestycyjnych nie przechodzg na kolejny Dzien Wykupu.
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7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Cena wykupu Certyfikatéow Inwestycyjnych Funduszu réwna jest Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.

Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokosci do 3% wartosci wyptacanych srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu
Towarzystwa i publikowana w tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

Srodki pieniezne z tytutlu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz,
niezwtocznie, nie pozniej niz 7 Dnia Roboczego po Dniu Wykupu, poprzez przekazanie do
dyspozycji KDPW kwoty srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutlu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszonej o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wyptacane sg
Uczestnikom Funduszu u Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujgcych przepisow prawa
oraz regulacji KDPW.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane zostang na rachunki
pieniezne, stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych albo odpowiednich rachunkéw
zbiorczych, na ktérych zdeponowane bedg Certyfikaty Inwestycyjne przedstawione do wykupu.
Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu, ktérych Certyfikaty zewidencjonowane bedg na
rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na
podstawie dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji na zasadach przez niego okreslonych.
Termin, o ktérym mowa w pkt 9) powyzej, moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych
przepisdw prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku zmiany terminu, o
ktorym mowa w pkt 9) powyzej, Fundusz bedzie stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione
postanowienia regulacji KDPW lub GPW.

Ogtoszenie o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie internetowej:
www.ipopematfi.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 7 dni od Dnia Wykupu.

W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowieh ustepdéw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu
dokonania zmian Statutu, w sposodb zapewniajgcy zgodnos¢ postanowien Statutu
Z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio GPW.

12.4.3. Dywidenda

Fundusz nie wyptaca i nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych.

1

2)

3)

4)

5)

6)

12.4.4. Prawo gtosu oraz udzialu w Radzie Inwestoréw

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na
udziat w Radzie Inwestoréw oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady
Certyfikatow na rachunku papieréow wartosciowych Uczestnika lub w Rejestrze Sponsora Emisji
w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow lub wiadciwego dokumentu
wystawionego przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy
0 obrocie.

Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw zobowigzani sg
przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w liczbie okreslonej w pkt 1).

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetnia warunki,
o ktérych mowa w pkt 1).

Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ziozenia przez czionka Rady Inwestoréw
rezygnac;ji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w pkt 1). Cztonek Rady
Inwestoréw zobowigzany jest do niezwiocznego przekazania Towarzystwu informacji o0 odwotaniu
lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w pkt 1).

Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw Rady
Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa w pkt 1). Fundusz powiadomi czionkéw Rady
Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalno$ci.

Rada Inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki,
o ktérych mowa w pkt 1).
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7) Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje
osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw niebedacych
osobami fizycznymi — przez osoby uprawnione do reprezentaciji Uczestnika lub przez nie wiecej niz
jednego petnomocnika.

8) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.

9) Uchwaly Rady Inwestoréw podejmowane sg na posiedzeniach. Z zastrzezeniem odmiennych
postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaly Rady Inwestorow zapadajg zwykig
wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby gtosow oddanych za i przeciw uchwale,
rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczgcego Rady Inwestoréw.

10) Przewodniczgcym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedgca czionkiem Rady Inwestoréw albo
osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwiekszg sposréd wszystkich
cztonkéw Rady Inwestorow liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w ogdlnej liczbie wyemitowanych
Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spetniajg warunek okreslony w zdaniu
poprzednim, przewodniczgcego Rady Inwestorow wybiera Towarzystwo.

11) Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow.

12) Posiedzenie Rady Inwestoréow moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo.

13) Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu (w Warszawie).

14) Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw
Rady Inwestoréw.

15) Cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czionkostwa w Radzie
Inwestoréw.

16) Szczegodtowy opis zasad funkcjonowania Rady Inwestoréw zostat opisany w art. 6 — 8 Statutu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Rada Inwestorow nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci.
12.4.5. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w zwigzku
z likwidacjg Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.4.6. Prawo do wniesienia reklamacji

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikédw lub potencjalnych Uczestnikéw dotyczgce dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dziatajgcy na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,
mogg by¢ zgtaszane przez Uczestnika, potencjalnego Uczestnika, badz osobe przez niego
upowazniong (o ile z petnomocnictwa wynika mozliwo$¢ sktadania reklamacji przez petnomocnika):

1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub Czionka Konsorcjum
Dystrybucyjnego lub przesytkg pocztowg, kurierskg lub z wykorzystaniem postahca na adres
Towarzystwa,

2) ustnie — osobiscie do protokotu w siedzibie Towarzystwa Ilub Czionka Konsorcjum
Dystrybucyjnego albo telefonicznie na numery telefonéw Towarzystwa (22 123 01 49, 22 123
01 59) lub Cztonka Konsorcjum, z tym zastrzezeniem, iz reklamacje telefoniczne mogg by¢
sktadane przez Uczestnikéw, po wczesniejszej weryfikacji ich tozsamosci,

3) w formie elektronicznej — na nastepujgcy adres e-mail Towarzystwa: reklamacje@ipopema.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci
budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Reklamacja powinna
zawieraC co najmniej:

1) informacje umozliwiajagce Towarzystwu zidentyfikowanie Uczestnika lub potencjalnego

Uczestnika, ktérego dotyczy reklamacja oraz dane osoby sktadajgcej reklamacje, w tym

a) imie i nazwisko oraz numer PESEL (w przypadku Uczestnikow bedgcych osobami
fizycznymi) albo nr REGON i NIP (w przypadku Uczestnikow niebedgcych osobami
fizycznymi),

b) w przypadku, gdy reklamacja jest sktadana przez petnomocnika — nalezy wskazaé dane
petnomocnika (imie, nazwisko, PESEL) wraz ze wskazaniem charakteru umocowania i
dokumentu upowazniajgcego do dziatania w imieniu Uczestnika,

c) date ztozenia reklamacji,
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d) dane umozliwiajgce przekazanie odpowiedzi na reklamacje (adres do korespondencii,
adres e-mail),
2) szczegotowy opis przedmiotu reklamagiji,
3) jednoznaczne okreslenie zgdania osoby sktadajgcej reklamacije oraz jego uzasadnienie.

W przypadku, gdy dane przekazane przez Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika w zwigzku ze
ztozong reklamacjg nie sg wystarczajgce do jej rozpatrzenia, Towarzystwo informuje odpowiednio
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika o koniecznosci uzupetnienia danych. W przypadku nie
dokonania uzupetnienia danych niezbednych do rozpoznania reklamacji, reklamacja zostanie
odrzucona.

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg, zgodnie z ,Regulaminem sktadania i rozpatrywania Reklamacji
w IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, udostepnionym na stronie internetowej
Towarzystwa, w formie pisemnej badz pocztg elektroniczng (jedynie na wniosek Uczestnika)
bezzwtocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji (do zachowania
terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem). Termin, o kiérym mowa powyzej, moze
ulec przedtuzeniu w sprawach szczegoélnie skomplikowanych, z zastrzezeniem, iz termin ten nie moze
przekroczy¢ 60 dni.

Ponadto, w przypadku nieuwzglednienia roszczen Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika
wynikajgcych ze ztozonej Reklamacji, moze on dodatkowo wystgpi¢:

1) z odwotaniem od stanowiska zawartego w odpowiedzi na reklamacje. Odwotanie polega na
skierowaniu do Towarzystwa, w formie pisemnej, prosby o ponowne rozpatrzenie reklamaciji,

2) do instytucji mediacji albo sgdu polubownego badz skorzysta¢ z innej formy pozasgdowego
rozwigzywania sporow, jezeli w danym przypadku Towarzystwo wyraza zgode na takie
postepowanie;

3) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego,

4) z powddztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem sgdu miejscowo wiasciwego do
rozpoznania sprawy, wraz ze wskazaniem podmiotu, ktéry powinien by¢ pozwany,

5) o pomoc do wtadciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta (dotyczy
tylko Klientéw bedacych konsumentami).

Towarzystwo ma prawo odstgpi¢ od tych zasad w przypadku Uczestnikow lub potencjalnych
Uczestnikow nie bedgcych osobami fizycznymi.

12.4.7. Prawo pierwokupu lub pierwszenstwa

Certyfikaty Oferowane nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu bgdz jakichkolwiek praw do
subskrypciji.

12.4.8. Prawo do udzialu w zyskach

Fundusz nie wyptaca i nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.4.9. Postanowienia dotyczace zamiany

Uczestnictwo w Funduszu nie uprawnia Uczestnikbw do zamiany Certyfikatow na certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego.

12.4.10. Prawo do swiadczen dodatkowych

1) Uczestnikowi Funduszu, ktéry objat Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu i spetnia warunki okreslone
w pkt 2) ponizej, Towarzystwo moze przyznaé, na wniosek Uczestnika, swiadczenie dodatkowe
(,Swiadczenie Dodatkowe”) ustalone i wyptacane zgodnie z ponizszymi zasadami.

2) Warunkiem przyznania przez Towarzystwo Swiadczenia Dodatkowego jest:

a) podpisanie przez Uczestnika Funduszu umowy z Towarzystwem,

b) posiadanie przez Uczestnika Funduszu, ktéry zawart umowe, okreslong w lit. a) w danym
okresie rozrachunkowym takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych albo odpowiednim rachunku zbiorczym albo w Rejestrze Sponsora
Emisji, ze Srednia Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego

141



Certyfikaty Inwestycyjne w okresie rozrachunkowym byfa nie mniejsza niz 1.000.000,00 zt
(jeden milion ztotych). Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do
otrzymania Swiadczenia Dodatkowego. Diugo$¢ okresu rozrachunkowego okre$lona jest
w umowie, o ktérej mowa w lit. a) i moze by¢ ustanowiona jako miesieczny, kwartalny, pétroczny
lub roczny okres rozliczeniowy.

3) Towarzystwo moze decyzjg Zarzadu Towarzystwa obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w pkt 2) lit. b),
w nastepujgcych przypadkach:

a) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych funduszami inwestycyjnymi, funduszami
zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania majgcymi siedzibe za granica,
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, firmami inwestycyjnymi lub towarzystwami
funduszy inwestycyjnych,

b) w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych klientami firmy inwestycyjnej lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentda.w finansowych, jezeli umowa, o ktérej
mowa w pkt 2) lit. a), zawarta w imieniu swoich klientéw (Uczestnikéw Funduszu) ta firma
inwestycyjna lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zarzadzajgce ich portfelem.

4) Wysoko$¢ Swiadczenia Dodatkowego ustalona zostanie jako procentowa cze$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem okre$lonego w art. 50 ust. 2 Statutu (opisanego w pkt
6.8.3 Prospektu), naliczonego od Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu przypadajacych na posiadane
przez Uczestnika Certyfikaty Inwestycyjne.

5) Wysoko$¢ Swiadczenia Dodatkowego zalezeé bedzie od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne
w okresie rozrachunkowym oraz diugos¢ okresu rozrachunkowego.

6) Swiadczenie Dodatkowe spetniane jest przez Towarzystwo, w tym ze $rodkéw pobranych przez
Towarzystwo jako wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem, w terminie okreslonym w umowie,
o ktérej mowa w pkt 2) lit. a).

7) Spenienie Swiadczenia Dodatkowego dokonywane jest poprzez wyptate w formie pienieznej na
rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika w umowie, o ktérej mowa w pkt 2) lit. a) powyzej,
bez posrednictwa KDPW.

12.5. Warunki Oferty i dziatania wymagane przy skiadaniu zapiséw
12.5.1. Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu oraz sposoéb i termin ich optacenia

Zapis na Certyfikaty Oferowane moze obejmowac¢ minimalnie 25 (dwadziescia pie¢) Certyfikatow
Oferowanych danej serii i maksymalnie nie wiecej niz wszystkie Certyfikaty Oferowane w ramach danej
serii (tj. 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatéw Oferowanych kazdej z serii).

Zapis ztozony na mniejszg liczbe niz 25 Certyfikatow Oferowanych danej serii bedzie uwazany za
niewazny.

Jedna osoba moze zlozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Oferowane w ramach danej serii.
W przypadku ztozenia wiekszej liczby zapisdéw na Certyfikaty Oferowane emitowanych w ramach danej
serii, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.

Wopflata na Certyfikaty Oferowane powinna by¢ dokonana w srodkach pienieznych w walucie polskiej,
nie pozniej, niz w terminach przyjmowania zapiséw dotyczacych danej serii, na ktorg zostat ztozony
zapis, wskazanych w pkt 4.3.1. Prospektu.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna sumie:

1) ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych tej serii, na ktére ztozono zapis, tj. iloczynu liczby
Certyfikatow Oferowanych danej serii, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu
Oferowanego tej serii, oraz

2) kwoty Optaty za Wydanie, tj. optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw Oferowanych, na
ktére ztozono zapis, o ktdrej to optacie jest mowa w art. 16 ust. 6 - 14 Statutu i opisanej takze
w punkcie 12.7.1. Prospektu.

W pierwszej kolejnosci wptaty tytutem optacenia zapiséw na Certyfikaty Oferowane bedg trafiaty na:
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1) wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej,

2) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane dane serii, inny niz Firma
Inwestycyjna, rachunek bankowy tego podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane
tej serii; lub

3) wskazany przez podmiot przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nastepnie, w przypadku wptat dokonywanych na wskazany przez Firme Inwestycyjng wydzielony
rachunek bankowy Funduszu oraz wptat dokonywanych na wskazany przez inny podmiot przyjmujgcy
zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii niz Firma Inwestycyjna, tak przyjete wpfaty bedg nastepnie
przekazywane przez podmioty je otrzymujgce na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza, nie pozniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na
Certyfikaty Oferowane.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego, taki przelew powinien zawieraé
nastepujgca adnotacje:

"[Imie i nazwisko (Nazwa)], [PESEL (REGON albo nr KRS)], wptata na certyfikaty IPOPEMA
Benefit 3 FIZAN".

Za termin dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmuje sie dzien
wptywu petnej kwoty srodkdéw na rachunek bankowy: (i) podmiotu przyjmujgcego zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii — w przypadku wptat dokonywanych na wydzielony rachunek bankowy Firmy
Inwestycyjnej lub innego podmiotu niz Firma Inwestycyjna przyjmujacego zapis na Certyfikaty
Oferowane danej serii, albo (ii) Funduszu — w przypadku wpfat dokonywanych na wydzielony rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, ktéry zostat wskazany przez podmiot
przyjmujgcy zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Niedokonanie wpfaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane danej serii w oznaczonym
terminie lub niedokonanie petnej wptaty skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty
Oferowane danej serii. Przez niedokonanie peilnej wptaty rozumie sie niedokonanie wptaty lub
dokonanie wptaty w wysoko$ci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Oferowanych wskazanej w
zapisie lub dokonanie wptaty niepowiekszonej o Optate za Wydanie, o ktérej mowa w punkcie 12.7.1.
Prospektu.

Z zastrzezeniem procedur wewnetrznych obowigzujgcych w danym podmiocie przyjmujgcym zapisy na
Certyfikaty Oferowane, osoby dokonujgce wptat na Certyfikaty Oferowane danej serii otrzymujg
potwierdzenie dokonania wpfaty, ktéra sg wystawiane przez podmioty przyjmujace zapisy.

12.5.2. Wycofanie zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty Oferowane wigze osobe zapisujgca
sie od dnia dokonania zapisu.

Osoba, ktdéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane danej serii, przestaje by¢ zwigzana w catosci lub
w czesci zapisem w przypadku ztozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do
Prospektu, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia 2017/1129, przez osobe, ktdra ztozyta zapis
przed udostepnieniem Suplementu do Prospektu, o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, lecz
przed uptywem terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na te Certyfikaty Oferowane. Termin ten
moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu okresla sie w Suplemencie. Oswiadczenie o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane danej serii nie moze zosta¢ ztozone po
dokonaniu ich przydziatu przez Fundusz.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w jednym
z Punktow Obstugi Klienta.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przystuguje
pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny bitgd lub istotna niedoktadnos¢, wskazane
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w Suplemencie, wystgpity lub zostaty zauwazone przed przydziatem danej serii Certyfikatow
Oferowanych.

Niezaleznie od powyzszego osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane, przestaje by¢ zwigzana
w catosci lub w czesci zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych danej serii w przypadku
nieztozenia w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapisbw na minimalng liczbe
oferowanych Certyfikatdw Oferowanych danej serii (t. co najmniej 2.000 Certyfikaty
Oferowane), a w przypadku gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatéw Oferowanych danej serii
oraz ich ceny emisyjnej bytby nizszy niz kwota 50.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Oferowanych danej serii w tacznej kwocie
wynoszgcej co najmniej 50.000,00 zt;

2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie zapisow.

12.5.3. Mozliwosé dokonania redukcji zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot
Inwestorom

O przydziale Certyfikatow Oferowanych decyduje kolejnosé¢ ztozenia i optacenia zapiséw.

Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Oferowane danej serii i dokonali ich optacenia przed
dniem, w ktorym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami osiggnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane danej serii
w liczbie wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow
Oferowanych danej serii przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang
proporcjonalnie zredukowane.

Certyfikaty Oferowane danej serii nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang
przydzielone wedlug decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone po dniu, w ktdérym liczba Certyfikatow
Oferowanych danej serii objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe lub
zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Oferowanych objetych zapisami osiggnie
maksymalng przewidziang w Prospekcie liczbe, nie bedg realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Oferowanych nie bedg przydzielane.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych danej serii, spowodowanego:

1) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w czasie
trwania zapiséw waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Oferowanych
danej serii, tj. 2.000 Certyfikatow dla kazdej z serii Certyfikatéw Oferowanych, a w przypadku
gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej
bytby nizszy niz kwota 50.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatdw Oferowanych danej serii w {gcznej kwocie wynoszgcej co najmniej
50.000,00 zt,

2) wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

3) ztozenia oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ziozonego zapisu,
w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem Suplementu do Prospektu, o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow a przed dokonanym
przydziatem Certyfikatow Oferowanych,

4) dokonania redukcji zapiséw, o ktérej mowa w pkt 12.5.3. Prospektu, w wyniku ktérej moze
nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub
nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych danej serii w ogole,

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi wraz z odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza, niezwtocznie nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty
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wystgpienia jednego ze zdarzeh opisanych powyzej. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania
wpfaty do Funduszu do dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa powyze;.
Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedilug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych
stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, spowodowanego niewaznoscig ztozonego
zapisu na Certyfikaty Oferowane w wyniku:

1) niedokonania wptaty oraz Opfaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty, w terminie
dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne, okreslonym w pkt 4.3. Prospektu,

2) niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty
Oferowane z przyczyn lezacych po stronie osoby, kidéra dokonata zapisu na Certyfikaty
Oferowane, w szczegolnosci nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis oswiadczen lub
informacji wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty
nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, niezwtocznie nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow
na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty Oferowane.

Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu prowadzonego przez Depozytariusza,
na ktéry zostaty dokonane wpfaty.

12.5.4. Przydziat Certyfikatow Oferowanych

Przydziat Certyfikatow Oferowanych nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisbw na Certyfikaty Oferowane danej serii, z zastrzezeniem przypadkéw nieprzydzielenia
Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w Statucie i Ustawie.

Przydziat nastgpi w oparciu o wazne zapisy, z uwzglednieniem ewentualnych zasad redukcji zapiséw
na Oferowane Certyfikaty danej serii opisane w pkt 12.5.3 Prospektu. W przypadku ztozenia wigkszej
liczby zapisow na Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne
zapisy. Utamkowe czesci Certyfikatow Oferowanych nie bedg przydzielane.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Oferowanych danej serii moze byé spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:

a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty, w terminie
dokonywania wpfat na Certyfikaty Oferowane, okreslonym w pkt 4.3.1 Prospektu,

b) niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn
lezgcych po stronie osoby, ktéra dokonuje zapisu na Certyfikaty Oferowane,
w szczegolnosci nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis odwiadczen lub informaciji
wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowana terroryzmu, przy czym niewfasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie
pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych w przypadku nieztozenia w czasie
trwania zapiséw waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych
danej serii, tj. 2.000 Certyfikatéw dla kazdej z serii Certyfikatow Oferowanych, a w przypadku
gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej
bytby nizszy niz kwota 50.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach
emisji Certyfikatow Oferowanych danej serii w tgcznej kwocie wynoszgcej co najmniej
50.000,00 zi,

3) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktérej mowa w pkt 12.5.3. Prospektu, w wyniku ktérej moze
nastgpi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub
nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych w ogdle,

4) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,
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5) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa
w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed
udostepnieniem Suplementu do Prospektu, o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisow a przed dokonanym
przydziatem Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu kazdej serii Certyfikatow Oferowanych, Towarzystwo w imieniu
Funduszu sktada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje Certyfikatéw Oferowanych kolejnych serii
w KDPW.

Wydanie Certyfikatdw Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w ,Dyspozyciji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” lub poprzez ich zaewidencjonowane w Rejestrze Sponsora
Emisji.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane,
powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych albo na rachunku zbiorczym
Inwestora lub zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisiji.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatdw Oferowanych na wskazanym w ,Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych” rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym nastgpi po zarejestrowaniu Certyfikatéw Oferowanych danej serii w KDPW.

W przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ziozy ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”, przydzielone Certyfikaty zapisane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po
zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

12.5.5. Sposéb podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku zostanie przekazana
niezwtocznie, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow Towarzystwo przekaze informacje
o wynikach Oferty do publicznej wiadomosci, na podstawie § 16 w zw. z § 78 ust. 4 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2018 r., poz. 757).

12.5.6. Parytet — Certyfikaty Oferowane i sprzedawane

W ramach oferty objetej Prospektem nie jest przewidywana sprzedaz Certyfikatéw.

12.5.7. Procedura wykonania prawa pierwokupu lub pierwszenstwa

Certyfikaty Inwestycyjne nie wigza sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek praw do
subskrypciji.

12.6. Plan dystrybucji i przydziatu
12.6.1. Kategorie potencjalnych Inwestoréw, ktérym oferowane sg Certyfikaty

Adresatami Oferty sg zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne oraz podmioty niebedgce osobami
prawnymi, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng — z uwzglednieniem profilu inwestora wskazanego
powyzej, a takze z uwzglednieniem majgcych zastosowanie przepiséw dotyczgcych oferowania
instrumentéw finansowych.

Oferta bedzie przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Kazdy inwestor zamieszkaty bgdZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa,
pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowac.
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Certyfikaty Inwestycyjne nie mogg by¢ oferowane jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej” (zgodnie
z definicjg zawartg w Regulacji S), z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcoéw instytucjonalnych (zgodnie
z definicja zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wylgczenia z obowigzkéw rejestracyjnych
przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na
mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcéw Oferowanych Certyfikatow, ze wprowadzajacy
moze polega¢ na wytaczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A.

Ponadto z uwagi na obowigzek stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzony w drodze
rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady
(UE) nr 833/2014 dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9
marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkow ograniczajgcych w
zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczgwszy od dnia
13 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie przez Fundusz Certyfikatéow Oferowanych:

a) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji, lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, oraz

b) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biaforusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi,

- przy czym ograniczen w tym zakresie nie stosuje sie do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej i oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej.

12.6.2. Udziat w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa lub cztonkéw jego organow

Towarzystwo nie posiada zadnych informaciji, czy znaczacy akcjonariusze zamierzajg sktadaé zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne ani czy ktérakolwiek z tych oséb zamierza objgé ponad 5% Certyfikatow
Inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapiséw.

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, nie zamierzajg
oni uczestniczy¢ w subskrypciji Certyfikatow Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem Oferty.

12.6.3. Informacje ujawniane przed przydziatem:
12.6.3.1. Podziat Oferty na transze

Oferty w ramach poszczegolnych serii Oferowanych Certyfikatéw nie podlegajg podziatowi na transze.
Oferty w ramach poszczegolnych serii Oferowanych Certyfikatow bedg otwarte dla wszystkich
Inwestoréw zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikow Towarzystwa.

12.6.3.2. Mechanizm claw-back

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie podlegajg mechanizmowi odzyskania Certyfikatéw (tzw. claw-
back).

12.6.3.3. Metody przydziatu w przypadku nadsubskrypcji w transzach

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

12.6.3.4. Preferencyjne traktowanie okreslonych klas inwestoréw lub okreslonym
grupom oséb powigzanych

Przydziat Certyfikatéw Oferowanych odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich
zapisujgcych.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane Emitent nie bedzie traktowat preferencyjnie zadnych klas
ani grup Inwestoréw, w tym takze w zaleznosci od Czionka Konsorcjum Dystrybucyjnego, za
posrednictwem ktérego Inwestor ztozy zapis na Certyfikaty Oferowane.
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12.6.3.5. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy
detalicznej

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

12.6.3.6. Warunki zamkniecia Oferty

Zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane.
Terminy przyjmowania zapiséw okreslone sg w pkt 4.3. Prospektu, z uwzglednieniem mozliwosci
zmiany przez Fundusz termindw przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane, w tym ich wydtuzenia
(zgodnie z pkt 4.3. ppkt 14) Prospektu). W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje
poszczegolnych serii Certyfikatéw Oferowanych.

12.6.3.7. Dopuszczalnos¢ skiadania wielokrotnych zapiséw

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby zapiséw przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.

12.6.4. Zawiadamianie skladajgcych zapisy o przydziale Certyfikatow

Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo ani Czionkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty Oferowane, o liczbie przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Informacja o liczbie Certyfikatow zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub
rachunku zbiorczym, przekazywana jest zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w podmiocie
prowadzacym dany rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy.

W odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, informacja o liczbie zapisanych Certyfikatow
tej serii w Rejestrze Sponsora Emisji zostanie przekazana Uczestnikowi zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi u Sponsora Emis;ji.

Informacjg o dokonanym przydziale Certyfikatow Oferowanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Termin wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu na rynku regulowanym albo do
alternatywnego systemu obrotu, nie jest uzalezniony od poinformowania wszystkich Inwestoréw o
przydzielonych im Certyfikatach Oferowanych danej serii.

12.7. Cena
12.7.1. Warunki, zgodnie z ktérymi zostanie ustalona cena emisyjna
Zasady ustalania ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych zostaty okreslone w art. 21 ust. 12 Statutu.

Cena emisyjna Certyfikatbw Oferowanych bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2
Rozporzgdzenia 2017/1129 i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Oferowanych tej serii objetych
zapisami. Szczegotowe zasady wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu zostaty opisane w pkt 6.10.
Prospektu.

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych danej serii zostanie podana do publicznej wiadomosci
najpdzniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane moze pobiera¢ Optate za Wydanie nie wyzszg
niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat Oferowany danej serii. Skala
i wysokos¢ stawek Optaty za Wydanie zostang podane do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg
Prospektu.

Optata za Wydanie nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego,
Optata za Wydanie zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
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W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane, mozliwe jest réznicowanie stawki Optaty za Wydanie
Certyfikatow Oferowanych. Wysokos¢ Optaty za Wydanie Certyfikatow Oferowanych moze by¢ zalezna
od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane, podmiotu, za posrednictwem ktérego
dokonywany jest zapis lub wartosci aktywow zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu
winnych funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do
wszystkich, jak i 0znaczonych oséb zapisujgcych sie na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Towarzystwo moze upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzgce w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego utworzonego przez Firme Inwestycyjng do ustalenia skali i wysokosci stawek Opfaty
za Wydanie Certyfikatow Oferowanych obowigzujgcych przy sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem,
z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos$¢ Opfaty za Wydanie nie moze byé wyzsza niz stawka Oplaty
za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostepniony
Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Opfaty za
Wydanie Certyfikatow Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Opfata za Wydanie nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu. Optata za
Wydanie jest przychodem Towarzystwa.

W zwigzku ze zlozeniem zapisdow na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani do
poniesienia jakichkolwiek podatkéw. Szczegdtowe zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu
opisane zostaty w pkt 13.2. Prospektu

12.7.2. Zasady ujawniania ceny emisyjnej

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, w szczegdlnosci
informacja ta zostanie przekazania w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt najpdzniej na jeden
dzieh przed rozpoczeciem zapiséw.

12.7.3. Ograniczenie lub cofniecie prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatdw Inwestycyjnych nie przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

12.8. Plasowanie i gwarantowanie
12.8.1. Nazwa i adres koordynatora Oferty

Podmiotem posredniczagcym w Ofercie i koordynatorem Oferty Certyfikatéw Inwestycyjnych jest:
IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa; tel. +48 22236 92 00;
email: ipopema@ipopema.pl; adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl).

12.8.2. Nazwa i adres agentéw ds. platnosci i podmiotow s$wiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem swiadczgcym w Polsce ustugi depozytowe i rozliczeniowe jest: Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa).

Towarzystwo nie planuje zaangazowania agenta ds. ptatnosci.
12.8.3. Nazwa i adres gwarantéw emisji lub podmiotéw plasujacych Oferte

Towarzystwo nie planuje podpisania uméw dotyczacych aktywnego plasowania Certyfikatow
Inwestycyjnych wsrdd Inwestoréw oraz gwarantowania emisiji.

12.9. Dopuszczenie do obrotu

12.9.1. Zamiar dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.
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Zamiarem Funduszu jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym (rynek regulowany) organizowanym przez GPW roéwniez Certyfikatdow Oferowanych
kazdej z serii oraz ich zarejestrowanie w KDPW pod tym samym kodem ISIN co dotychczas
wyemitowane i niewykupione Certyfikaty Inwestycyjne, ktére sg zarejestrowane w KDPW pod wspdlnym
kodem ISIN PLIPBNT00018.

W tym celu w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej emisji kazdej z serii Certyfikatéw Oferowanych,
Towarzystwo w imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie tych Certyfikatéw Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW. Komisja moze przedtuzyé¢ termin, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim o 7 dni, ha uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na
przedtuzenie terminu, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

Dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW
uzaleznione jest do decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW obowigzany jest podjgé
uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietldowego Certyfikatow Oferowanych w terminie 14 dni od
dnia ztozenia wniosku, przy czym podjecie przez Zarzad GPW decyzji o dopuszczeniu Certyfikatow
Oferowanych do obrotu na GPW jest uzaleznione od spetnienia wszystkich wymogdéw umozliwiajgcych
takie dopuszczenie okres$lonych w Regulaminie GPW oraz w pozostatych regulacjach GPW, w tym
zwlaszcza w Szczegoétowych Zasadach Obrotu Gietdowego w Systemie UTP.

W przypadku odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
organizowanym przez GPW ktdrejkolwiek z serii Certyfikatow Oferowanych, wowczas taka seria
Certyfikatow Oferowanych nie bedzie mogta zosta¢ zarejestrowana w KDPW pod dotychczasowym
kodem ISIN PLIPBNT00018, a Fundusz bedzie sie ubiegac¢ o jej rejestracje pod innym kodem ISIN niz
kod, pod ktéorym =zostaly zarejestrowane dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty
Inwestycyjne (tj. PLIPBNT00018), a jednoczes$nie Fundusz bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie do
obrotu gietdowego takiej serii Certyfikatdw Oferowanych na rynku réwnolegtym (rynek regulowany)
organizowanym przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych ktdrejkolwiek z serii do obrotu
gietdowego na rynku réwnoleglym, Fundusz bedzie sie mdégt ubiega¢é o wprowadzenie takiej serii
Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczgcym okreslenia rynku, do obrotu na ktérym
majg zosta¢ dopuszczone i wprowadzone Certyfikaty Oferowane danej serii, jak rowniez niespetnienia
wymogow dotyczgcych dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na danym
rynku, zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu w trybie
art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. W przypadku, gdy Fundusz udostepni informacje w tym zakresie w
formie odpowiedniego Suplementu do Prospektu, Inwestorom ktdrzy ztozyli juz zapis na Certyfikaty
Oferowane danej serii bedzie przystugiwa¢ prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu w terminie 2 (dwoéch) Dni Roboczych od dnia publikacji stosownego Suplementu do Prospektu,
0 ktérym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129. Termin ten moze zosta¢ wydtuzony przez
Emitenta — ostateczny termin wygasniecia przedmiotowego uprawnienia Inwestoréw zostanie okreslony
w Suplemencie do niniejszego Prospektu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie przystugiwa¢ Inwestorom pod warunkiem, ze Fundusz poweZzmie
zamiar ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu
na danym rynku oraz ujawni taki zamiar w Suplemencie do Prospektu udostepnionym do publicznej
wiadomosci przed dniem dokonania przydziatu Certyfikatéow Oferowanych danej serii. Prawo uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane przystuguje pod warunkiem, ze
nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos$¢, wskazane w Suplemencie do Prospektu,
wystapito lub zostaty zauwazone przed przydziatem danej serii Certyfikatéw Oferowanych.

12.9.2. Rynki, na ktérych dopuszczono papiery wartosciowe tej samej klasy

Przed dniem zatwierdzenia Prospektu Fundusz wyemitowat certyfikaty serii A, E, H, K, L, M, N, O, P,
R, S, U, W, AA oraz AE ktére zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
organizowanym przez GPW, zgodnie z ponizszg tabela.
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Oznaczenie System notowan
Seria Podstawa dopuszczenia do Podstawa wprowadzenia do Certyfikatow yCert fikatow
Certyfikatow obrotu gietdowego na rynku obrotu gietdowego na rynku Inwestycyjnych w Inwest {: inveh na
y podstawowym GPW podstawowym GPW systemie obrotu yeyiny
oW GPW
Seria A uchwata Zarzadu GPW uchwata Zarzgdu GPW -
PLIPBNT00018* nr 26/2019 7 15.01.2019 1. nr 34/2019 7 18.01.2019 1. IPOBENESA* notowania ciagte
Seria E uchwata Zarzadu GPW uchwata Zarzgdu GPW -
PLIPBNTO00026** nr 68/2019 z 01.02.2019 r. nr 87/2019 7 14.02.2019 1. IPOBENESE™ notowania ciagte
Seria H uchwata Zarzagdu GPW uchwata Zarzgdu GPW .
PLIPBNTO00034** nr 359/2019 z 30.04.2019 . nr 427/2019 z 17.05.2019 1. IPOBENESH™ notowania ciagte
Seria K uchwata Zarzagdu GPW uchwata Zarzgdu GPW —
PLIPBNTO00042+* nr 469/2019 z 03.06.2019 . nr 489/2019 z 07.06.2019 1. IPOBENESK* notowania ciagte
Seria L uchwata Zarzagdu GPW uchwata Zarzgdu GPW —
PLIPBNT00059** nr 257/2021 z 10.03.2021 r. nr 328/2021 z 25.03.2021 r. IPOBENESL* notowania ciagte
Seria M uchwata Zarzagdu GPW uchwata Zarzagdu GPW - —
PLIPBNTO00067* nr 383/2021 z 08.04.2021 r. nr 427/2021 1. z 21.04.2021 1. IPOBENE3M notowania ciagte
Seria N uchwata Zarzadu GPW uchwata Zarzgdu GPW -
PLIPBNT00075* nr 515/2021 z 13.05.2021 1. nr 529/2021 7 20.05.2021 r. IPOBENESN™ notowania ciagte
Seria O uchwata Zarzadu GPW uchwata Zarzgdu GPW N
PLIPBNT00083** nr 635/2021 z 18.06.2021 . nr 670/2021 z 25.06.2021 r. IPOBENE3O™ notowania ciagte
Seria P uchwata Zarzgdu GPW uchwata Zarzgdu GPW - N
PLIPBNTO00091** nr 814/2021 7 18.08.2021 . nr 833/2021 7 24.08.2021 1. IPOBENESP notowania ciagte
Seria R uchwata Zarzgdu GPW uchwata Zarzgdu GPW . I
PLIPBNTO0109** nr 900/2021 z 16.09.2021 . nr 915/2021 7 22.09.2021 1. IPOBENESR notowania ciagte
Seria S uchwata Zarzgdu GPW uchwata Zarzgdu GPW - I
PLIPBNTO00117 nr 1169/2021 z 19.11.2021 . nr 1184/2021 z 24.11.2021 1. IPOBENESS notowania ciagte
Seria U uchwata Zarzagdu GPW uchwata Zarzgdu GPW - -
PLIPBNT00125** nr 1177/2021 z 23.11.2021 r. nr 1202/2021 z 01.12.2021 r. IPOBENE3U notowania ciagte
Seria W uchwata Zarzagdu GPW uchwata Zarzgdu GPW N
PLIPBNT00133** nr 925/2022 7 12.10.2022 . nr 965/2022 z 25.10.2022 r. IPOBENE3W™* notowania ciagte
Seria AA uchwata Zarzgdu GPW uchwata Zarzgdu GPW N
PLIPBNT00141%+* nr 159/2023 7 23.02.2023 . nr 183/2023 z 01,03.2023 1. IPOBENESAA™™ notowania ciagte
Seria AE uchwata Zarzgdu GPW nr uchwata Zarzgdu GPW ok o
PLIPBNTO0158*** 604/2023 7 22.06.2023 1. nr 714/2023 7 07.07.2023 1. IPOBENESAE notowania ciagte

* z dniem 25 lipca 2023 r. Certyfikaty Inwestycyjne serii E, H, K, L, M, N, O, P, R, S i U zostaly zasymilowane w KDPW z
Certyfikatami Inwestycyjnymi serii A i od tego dnia wszystkim tym Certyfikatom Inwestycyjnym zostat nadany wspéiny kod ISIN
PLIPBNTO00018 oraz od tego dnia Certyfikaty te sg notowane na rynku podstawowym organizowanym przez GPW pod wspdlnym
oznaczeniem IPOBENE3A; z dniem 4 sierpnia 2023 r. asymilowano takze Certyfikaty Inwestycyjne serii W, AA i AE i od tego dnia
wszystkie dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLIPBNT00018 oraz
notowane na rynku podstawowym organizowanym przez GPW pod oznaczeniem IPOBENE3A

**wskazana seria Certyfikatow Inwestycyjnych z dniem 25 lipca 2023 r. zostata zasymilowana w KDPW z Certyfikatami
Inwestycyjnymi pozostatych serii i zarejestrowana pod wspdélnym kodem ISIN PLIPBNT00018 oraz notowana na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW pod wspdélnym oznaczeniem IPOBENE3A

*** wskazana seria Certyfikatow Inwestycyjnych z dniem 4 sierpnia 2023 r. zostata zasymilowana w KDPW z Certyfikatami
Inwestycyjnymi pozostatych serii i zarejestrowana pod wspoélnym kodem ISIN PLIPBNTO00018 oraz notowana na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW pod wspdélnym oznaczeniem IPOBENE3A

Zrédto: Towarzystwo

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Towarzystwo, na rynku
regulowanym organizowanym przez GPW, notowane sg takze certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Na dzienh zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo, poza Emitentem, zarzadza nastepujgcymi publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktérych certyfikaty inwestycyjne zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy):

1) IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
2) IPOPEMA Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

12.9.3. Réwnolegte emisje Certyfikatow

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Oferowane poszczegdlnych serii.

12.9.4. Informacje o animatorach obrotu

Fundusz zawart umowe z NWAI Dom Maklerski S.A. o petnienie funkcji animatora obrotu na rynku
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na podstawie tej umowy, NWAI
Dom Maklerski S.A. posiada zobowigzanie do dziatania jako posrednik w obrocie Certyfikatami
Inwestycyjnymi dotychczas wyemitowanych serii, na rynku wtérnym, celem zapewnienia ptynno$ci
poprzez kwotowanie ofert kupna i sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych tych serii.
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12.10. Dziatania stabilizujgce

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie przewiduje sie podjecia jakichkolwiek dziatah stabilizacyjnych w
zwigzku z emisjg Certyfikatow Oferowanych. Niemniej jednak, jezeli odpowiednie regulacje rynku
regulowanego, na ktéorym bedzie prowadzony obroét Certyfikatami Oferowanymi bedg wymagaty
podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.

12.11. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy. Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziatu oraz opc;ji ,green shoe”.

12.12. Sprzedajacy oraz umowy typu ,lock-up”

Nie dotyczy. Prospekt nie obejmuje mozliwosci sprzedazy Certyfikatow przez Uczestnikéw.
Przedmiotem oferty publicznej beda wytacznie Certyfikaty Oferowane, ktoére powstajg w chwili
dokonania ich przydziatlu osobie do tego uprawnionej, po przeprowadzeniu oferty publicznej
Certyfikatow Oferowanych.

Fundusz nie zawart jakiejkolwiek umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

12.13. Ograniczenia zbywalnosci Certyfikatow Oferowanych

Zbycie, zastawienie lub przeniesienie praw z Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom.
Z Certyfikatami Inwestycyjnymi nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych $swiadczen lub zabezpieczen.

Zaréwno Statut jak i przepisy Ustawy nie przewidujg, w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow
Inwestycyjnych, jakichkolwiek obowigzkéw informacyjnych wobec Emitenta lub innych podmiotéw.

12.14. Wplywy pieniezne netto ogétem oraz koszty Oferty

Wplywy pieniezne netto ogdtem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedg réwne,
w odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatow Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Oferowanych tej serii, pomniejszone o koszty wskazane w Statucie Funduszu.

Cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii i zostanie udostepniona niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2
Rozporzgdzenia 2017/1129.

Nie jest mozliwe oszacowanie wptywéw z emisji Certyfikatoéw Oferowanych, gtéwnie z uwagi na fakt, ze
cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych poszczegdlnych serii bedzie rowna WANCI w Dniu Wyceny
przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej
serii lub emisja danej serii moze nie dojs¢ do skutku, bgdz zosta¢ odwotana, w zwigzku z czym
oszacowanie wysokosci kosztéw emisji Certyfikatbw Oferowanych zostato zaprezentowane przy
uwzglednieniu dwéch wariantéw: pierwszego zaktadajgcego wyemitowanie minimalnej liczby
Certyfikatow w ramach kazdej z serii Certyfikatdw Oferowanych oraz drugiego zaktadajgcego
wyemitowanie maksymalnej liczby Certyfikatow w ramach kazdej z serii, a takze przy przyjeciu
szacunkowej ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych kazdej z serii na poziomie 137,41 zt. W zwigzku
z tym, fgczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw Oferowanych, z uwzglednieniem obu wariantéw
przedstawiajg sie nastepujgco:

Rodzaj wydatku

Szacunkowa wielko$¢ emisiji
wszystkich Certyfikatéw Oferowanych
réwna 3.023.020 PLN (min. liczba
Certyfikatéw)

Szacunkowa wielko$é emisji
wszystkich Certyfikatéw Oferowanych
réwna 453.453.000 PLN (max. liczba
Certyfikatéw)

Przygotowanie i przeprowadzenie
emisji, w tym sporzadzenie Prospektu
oraz koszty doradztwa prawnego

ok. 43.050 PLN

Optaty na rzecz KDPW i GPW 198.000 PLN 250.116 PLN

Zatwierdzenie Prospektu ok 27.000 PLN (réwnowarto$¢ 6.000 ok 27.000 PLN (réwnowartos¢ 6.000
EUR) EUR)

Sponsor Emisji 22.000 PLN 22.000 PLN

Razem

ok. 290.050 PLN

ok. 342.166 PLN
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Zrédto: Towarzystwo

Zaktadana cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych na poziomie 135,76 PLN.

Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatow Oferowanych rowna 3.023.020 PLN zostata przyjeta przy
zafozeniu, ze w ramach emisji poszczegdlnych serii Certyfikatbw zostang objete Certyfikaty Oferowane
0 minimalnej warto$ci warunkujgcej dojscie emisji do skutku (tj. 2.000 Certyfikatow Oferowanych kazdej serii).
Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatow Oferowanych réwna 453.453.000 PLN zostata przyjeta przy
zatfozeniu, ze w ramach emisji poszczegdélnych serii Certyfikatow Oferowanych zostang objete wszystkie oferowane
Certyfikaty Oferowane (tj. 300.000 Certyfikatow Oferowanych kazdej serii).

Opftata za zatwierdzenie Prospektu jest ponoszona jednorazowo.

Przy minimalnej emisji na poziomie 274.820 PLN/ seria, koszt emisji serii wynosi szacunkowo 26.368 PLN.

Przy maksymalnej emisji na poziomie 41.223.000 PLN/ seria, koszt emisji serii wynosi szacunkowo 31.106 PLN.
Wynagrodzenie Sponsora Emisji za caly okres wazno$ci Prospektu.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze srodkéw witasnych Towarzystwa, Fundusz
bedzie pokrywaé z Aktywdw Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujgcych kategorii kosztéw:

1) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa
oraz Statutu,

2) koszty zmian Statutu Funduszu;

3) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych, na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej lub ustugi doradztwa podatkowego;

4) Kkoszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu,

5) podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe lub samorzgadowe, w
tym optaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne i notarialne,

6) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatéw Oferowanych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow Oferowanych przez
KDPW, ponoszone na rzecz KDPW,

7) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Oferowanymi na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek
regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w zaleznosci od tego, gdzie
bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Oferowanymi, w tym rowniez koszty zwigzane z
wprowadzeniem lub dopuszczeniem Certyfikatow Oferowanymi do obrotu,

8) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Oferowanych,

9) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo postanowito o pokryciu z wiasnych srodkéw
pienieznych jedynie kosztéw Firmy Inwestycyjnej za ustuge oferowania Certyfikatow Oferowanych w
obrocie pierwotnym.

Koszty doradcy prawnego (kancelari MWW) zwigzane ze sporzadzeniem poszczegdlnych czedci
Prospektu bedg pokryte z aktywéw Funduszu.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne (Optata za
Wydanie) za wydanie Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w pkt 12.7.1. Prospektu

12.15. Rozwodnienie

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszenstwa w objeciu
Certyfikatow Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii wyemitowana zostanie
minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw (tj. 2.000 Certyfikatéw), wéwczas dotychczas wyemitowane
Certyfikaty bedag stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby 2.000 i ogdlnej liczby Certyfikatow
wyemitowanych przez Fundusz i dotychczas nieumorzonych. W przypadku, gdy w ramach emisji
Certyfikatow Oferowanych danej serii wyemitowana zostanie maksymalna liczba oferowanych
Certyfikatow (tj. 300.000 Certyfikatow), wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedg stanowity
odsetek ilorazu liczby 300.000 i ogdlnej liczby Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz i dotychczas
nieumorzonych.
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Rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane Ofertg w ujeciu minimalnych
i maksymalnych wielkosci emisji przedstawia sie nastepujgco:

Rozwodnienie
przy min. Rozwodnienie przy
Emisja ClI wielkosci danej | maks. wielkosci
serii Struktura Certyfikatow poszczegélnych serii emisji danej emisji
AH A E.H K LMNOPRSUW,AA AE 99,62% 63,86%
AH: 0,38% 36,14%
Al A E HKLMNOPR,S UW,AA AE, AH 99,63% 73,45%
Al: 0,37% 26,55%
AJ A EHKLMNOPR,SUW,AA AE, AH, Al 99,63% 79,02%
AJ: 0,37% 20,98%
AK A E HKLMNOPRSUW,AA AE, AH, Al, AJ 99,63% 82,66%
AK: 0,37% 17,34%
AL A E HKLMNOPR,S U W,AA AE, AH, Al, AJ, AK 99,63% 85,22%
AL: 0,37% 14,78%
AM A EHKLMNOPRSUW,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL 99,63% 87,12%
AL: 0,37% 12,88%
AN A E HKLMNOPR,S,UW,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM 99,63% 88,59%
AM: 0,37% 11,41%
AO A E HKLMNOPR,S, U W,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN 99,63% 89,76%
AN: 0,37% 10,24%
AP A EHKLMNOPR,S UW,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO 99,64% 90,71%
AO: 0,36% 9,29%
AR A E,HKLMNOPR,S U W,AA AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO, AP 99,64% 91,50%
AP: 0,36% 8,50%
A E,H K L MN,O,P,R,S U W, AA, AE, AH, Al, AJ, AK, AL, AM, AN, AO, AP,
AS AR 99,64% 92,17%
AR: 0,36% 7,83%

Zrédfo: Towarzystwo (zatozenia: liczba obecnie istniejgcych Certyfikatéw —530.056 (stan po realizacji wykupu Certyfikatow z dnia
30.12.2022 r.); minimalna wielko$¢ emisji — 2.000 Certyfikatow; maksymalna wielko$¢ emisji — 300.000 Certyfikatow)

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatow dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych
(niewykupionych) wynosi tgcznie 530.056 (stan po realizacji wykupu Certyfikatéw wg dnia wykupu
przypadajgcego na 30 czerwca 2023 r.).
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13. Informacje dodatkowe
13.1. Kapitat Funduszu
13.1.1. Kwota wyemitowanego kapitatu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz wyemitowat tgcznie pietnascie serii Certyfikatow
Inwestycyjnych o tacznej wartodci 100.209.751,22 zt, z ktérych wszystkie zostaty w petni optacone
w srodkach pienieznych, w tym:

- 54.646 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o wartosci 5.464.600,00 zi,

- 46.849 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E o wartosci 4.682.557,55 zt,

- 45.254 Certyfikatow Inwestycyjnych serii H o wartosci 4.578.347,18 zi,

- 45.390 Certyfikatow Inwestycyjnych serii K o wartosci 4.662.460,80 zt.

- 63 427 Certyfikatow Inwestycyjnych serii L o wartosci 7 438.084,29 zi,

- 49 925 Certyfikatow Inwestycyjnych serii M o wartosci 5.914.614,75 zt,

- 65 435 Certyfikatow Inwestycyjnych serii N o wartosci 7.776.295,40 zt,

- 54 082 Certyfikatow Inwestycyjnych serii O o wartosci 6.449.819,32 zi,

- 50 692 Certyfikatow Inwestycyjnych serii P o wartosci 6.063.777,04 zi,

- 81 495 Certyfikatow Inwestycyjnych serii R o wartosci 9.807.108,30 zt,

- 66 931 Certyfikatow Inwestycyjnych serii S o wartosci 8.067.193,43 zi,

- 49 671 Certyfikatow Inwestycyjnych serii U o wartosci 6.021.118,62 zt,

- 87 804 Certyfikatow Inwestycyjnych serii W o wartosci 10.557.552,96 zt,

- 44 593 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AA o wartosci 5.589.286,62 zi,

- 55.018 Certyfikatow Inwestycyjnych serii AE o wartosci 7.136.934,96 zi.

Certyfikaty Inwestycyjne nie majg wartosci nominalnej. Certyfikaty wydawane sg po dokonaniu petne;j
wpfaty na warunkach okreslonych w Statucie i Prospekcie.

Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie ze Statutem, podlegajg wykupowi. Szczegétowa informacja o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych przed dniem zatwierdzenia Prospektu zostata zamieszczona
w pkt 13.1.6 ponize;j.

13.1.2. Certyfikaty, ktére nie reprezentuja kapitatu
Nie dotyczy. Nie istniejg Certyfikaty, ktére nie reprezentujg kapitatu.

13.1.3. Liczba Certyfikatéw posiadanych przez Emitenta lub innych oséb w jego imieniu
lub przez podmioty zalezne Emitenta

Fundusz nie posiada bezposrednio Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Zgodnie z brzmieniem
art. 138 Ustawy Fundusz nie moze nabywaé Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére wyemitowat,
z wyjatkiem wykupu Certyfikatow na zasadach okreslonych w pkt 12.4.2.

Fundusz nie posiada rowniez podmiotéw zaleznych, ktdre mogtyby posiada¢ Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu. Fundusz nie posiada takze Certyfikatow przez jakiekolwiek inne osoby dziatajgce w jego
imieniu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Towarzystwo posiada 4.866 Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyemitowanych przez Fundusz.

13.1.4. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitalu  autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, Ilub
0 zobowiagzaniu do podwyzszeniach kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy. Nie istniejg papiery warto$ciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub subskrypcji
na Certyfikaty Inwestycyjne. Fundusz nie emituje réwniez nie w pemni optaconych Certyfikatow.
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13.1.5. Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub
wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on
przedmiotem opcji

Fundusz nie posiada kapitatu, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione, ze
stanie sie przedmiotem. Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych.

13.1.6. Dane historyczne na temat kapitalu Funduszu, ze wskazaniem zmian za okres
objety historycznymi informacjami finansowymi

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz, poczgwszy od dnia jego utworzenia, dokonat wykupu
tacznie 174 942 Certyfikatow Inwestycyjnych o tgcznej wartosci 42 320 319,41 PLN.

Liczba wykupionych Certyfikatow

Suma Liczba WANCI WAN
wykupionych Certyfikatow w Dniu przypadajacy
Dzien SeriaA | SeriaE | SeriaH | SeriaK | SeriaL | SeriaM | SeriaN | SeriaO | SeriaP | SeriaR | SeriaS Certyflkatow pozostatych Wykupu na wykL_lpane
Wykupu w Dniu po wykupie w Certyfikaty
Wykupu Dniu Wykupu (w zt)
(w PLN)

30.06.2020 7697 7697 184 442 111,84 860 832,48

31.12.2020 20834 5821 26 655 157 787 116,73 3111 438,15

30.06.2021 2648 8088 39 040 49776 340 880 119,94 50970 133,44

31.12.2021 3308 3308 586 361 120,69 399 242,52

30.06.2022 64 7679 477 8220 578 141 119,24 980 152,80

30.12.2022 | 10000 1545 4 865 4915 26 900 8601 | 11969 [ 10491 79 286 586 659 126,70 10 045 536,20

30.06.2023 5600 15274 2952 475 3574 14 758 2952 3827 | 30505 | 75861 436 156 214 530 056 134,13 20 952 983,82

Razem: | 23297 43673 | 29405 | 44907 | 30474 | 23359 | 14921 | 14318 | 30505 | 75861 436 331156 42 320 319,41

Zrédfo: Towarzystwo
13.1.7. Terminy i wartos¢ dotychczasowych emisji Certyfikatow

W dniach 7 wrzesnia 2018 r. do 1 pazdziernika 2018 r. miala miejsce emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 54 646
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A 0 fgcznej wartosci 5.464.600,00 zt. Cena emisyjna wynosita 100,00
zt za kazdy Certyfikat Inwestycyjny serii A.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 1 z dnia
6 czerwca 2018 r. do prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, |,
J oraz K Funduszu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C i D zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 3
z dnia 20 lipca 2018 r. do prospektu emisyjnego certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G,
H, I, J oraz K Funduszu.

W dniach 7 listopada 2018 r. do 21 grudnia 2018 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii E, ktéra doszia do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 46 849 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii E o tgcznej wartosci 4.682.557,55 zt. Cena emisyjna wynosita 99,95 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii E.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 5 z dnia
21 listopada 2018 r. do prospektu emisyjnego certyfikatéw inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H,
I, J oraz K Funduszu.

W dniach 7 stycznia 2019 r. do 23 stycznia 2019 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii G, ktdéra nie doszta jednak do skutku. Osobom, ktére ztozyly i optacity wazne zapisy, Fundusz
zwrocit dokonane wptaty na poczet Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii G.

W dniach 7 lutego 2019 r. do 5 kwietnia 2019 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii H, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 45 254 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii H o fgcznej wartosci 4.578.347,18 zt. Cena emisyjna wynosita 101,17 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii H.
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Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii | zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 6 z dnia
19 lutego 2019 r. do prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, |,
J oraz K Funduszu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 7 z dnia
20 marca 2019 r. do prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii A, B, C, D, E, F, G, H, I,
J oraz K Funduszu.

W dniach 7 maja 2019 r. do 24 maja 2019 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Serii K,
ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 45 390 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii K o tgcznej wartosci 4.662.460,80 zt. Cena emisyjna wynosita 102,72 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii K.

W dniach 25 stycznia 2021 r. do 19 lutego 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Serii L, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 63 427 Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii L o0 fgcznej wartosci 7.438.084,29 zt. Cena emisyjna wynosita 117,27 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii L.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii £ zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 2 z dnia
5 stycznia 2021 r. do prospektu certyfikatéow inwestycyjnych serii L, £, M, N, O, P, Q, R, S, T oraz U
Funduszu.

W dniach 5 marca 2021 r. do 19 marca 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii M, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 49 925 Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii M o tgcznej wartosci 5.914.614,75 zt. Cena emisyjna wynosita 118,47 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii M.

W dniach 7 kwietnia 2021 r. do 28 kwietnia 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii N, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 65 435 Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii N o tgcznej wartosci 7.776.295,40 zt. Cena emisyjna wynosita 118,84 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii N.

W dniach 7 maja 2021 r. do 28 maja 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Serii O,
ktéora doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 54 082 Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii O o tgcznej wartosci 6.449.819,32 zt. Cena emisyjna wynosita 119,26 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii O.

W dniach 7 czerwca 2021 r. do 28 lipca 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Serii P, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 50 692 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii P o tgcznej wartosci 6.063.777,04 zt. Cena emisyjna wynosita 119,62 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii P.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Q zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 6
z dnia 25 czerwca 2021 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych seriiL, £, M, N, O, P, Q,R, S, T
oraz U Funduszu.

W dniach 6 sierpnia 2021 r. do 30 sierpnia 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii R, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 81 495 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii R o fgcznej wartosci 9.807.108,30 zt. Cena emisyjna wynosita 120,34 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii R.

W dniach 7 wrzesnia 2021 r. do 28 pazdziernika 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii S, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 66 931
Certyfikatow Inwestycyjnych Serii S o tgcznej wartosci 8.067.193,43 zt. Cena emisyjna wynosita
120,53 zt za kazdy Certyfikat Inwestycyjny Serii S.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii T zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 9 z dnia
27 wrzesnia 2021 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych seriiL, £, M, N, O, P, Q, R, S, T oraz U
Funduszu.

W dniach 5 listopada 2021 r. do 16 listopada 2021 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii U, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 49 671 Certyfikatéw
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Inwestycyjnych Serii U o tgcznej wartosci 6.021.118,62 zt. Cena emisyjna wynosita 121,22 zt za kazdy
Certyfikat Inwestycyjny Serii U.

W dniach 5 sierpnia 2022 r. do 26 wrzes$nia 2022 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii W, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 87.804 Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii W o tgcznej wartosci 10.557.552,96 zt. Cena emisyjna wynosita 120,24 zt za
kazdy Certyfikat Inwestycyjny Serii W.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii X zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 1 z dnia
25 sierpnia 2022 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD, AE, AF
oraz AG Funduszu.

W dniach 7 pazdziernika 2022 r. do 17 listopada 2022 r. miata miejsce emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii Y, ktéra nie doszta jednak do skutku. Osobom, ktére ztozyly i optacity wazne
zapisy, Fundusz zwrécit dokonane wptaty na poczet Certyfikatow Inwestycyjnych Serii Y.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Z zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 2 z dnia
24 pazdziernika 2022 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD,
AE, AF oraz AG Funduszu.

W dniach 7 grudnia 2022 r. do 3 lutego 2023 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Serii AA, ktéra doszia do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 44 593 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii AA o tgcznej wartosci 5.589.286,62 zt. Cena emisyjna wynosita 125,34 zt za
kazdy Certyfikat Inwestycyjny Serii AA.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AB zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 4
z dnia 21 grudnia 2022 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD,
AE, AF oraz AG Funduszu.

W dniach 7 lutego 2023 r. do 27 marca 2023 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Serii
AC, ktoéra nie doszta jednak do skutku. Osobom, ktére ztozyty i optacity wazne zapisy, Fundusz zwrdcit
dokonane wptaty na poczet Certyfikatow Inwestycyjnych Serii AC.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii AD zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 7
z dnia 21 lutego 2023 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD,
AE, AF oraz AG Funduszu.

W dniach 7 kwietnia 2023 r. do 5 czerwca 2023 r. miata miejsce emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
Serii AE, ktéra doszta do skutku. W ramach emisji Fundusz dokonat przydziatu 55.018 Certyfikatéw
Inwestycyjnych Serii AE o tgcznej wartosci 7.136.934,96 zt. Cena emisyjna wynosita 129,72 zt za
kazdy Certyfikat Inwestycyjny Serii AE.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii AF zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 8
z dnia 21 kwietnia 2023 r. do prospektu certyfikatow inwestycyjnych serii W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD,
AE, AF oraz AG Funduszu.

W dniach 7 czerwca 2023 r. do 26 czerwca 2023 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
Serii AG, ktéra nie doszta jednak do skutku. Osobom, ktdre ztozyty i optacity wazne zapisy, Fundusz
zwrdcit dokonane wptaty na poczet Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii AG.

13.2. Przepisy prawa podatkowego

Wskazane ponizej zasady opodatkowania Uczestnikbw Funduszu maja charakter ogdélny
i informacyjny. Fundusz ani Towarzystwo nie mogg w petni wykluczy¢, ze organy podatkowe okreslg
w odmienny sposob skutki podatkowe wynikajgce udziatu w Funduszu.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkéw, do ktérych
odprowadzania, zgodnie z przepisami prawa, zobowigzany jest Uczestnik.

W celu ustalenia szczegotowych konsekwencji podatkowych dla Uczestnika wskazane jest
przeprowadzenie konsultacji z doradcg podatkowym.

Ponizsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnosza sie réwniez do opodatkowania
Uczestnikow bedgcych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogq nie mie¢ zastosowania,
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jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktérych dotyczg umowy w sprawie zapobiegania podwdjnego
opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polska.

13.2.1. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi do
dnia 31 grudnia 2023 r.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochdd tych oséb z tytutu udziatu w
Funduszu oraz umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz w przypadku jego likwidacji
podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na zasadach okreslonych w Ustawie PIT.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 wskazanej ustawy, w brzmieniu obowigzujgcym do 31 grudnia
2023 r., dochdéd z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych podlega zryczattowanemu opodatkowaniu
wedtug stawki 19%. Podatek pobierany jest przez Fundusz. Przy ustalaniu dochodu podatnika z tytutu
umorzenia certyfikatdow inwestycyjnych kosztem uzyskania przychodu sg wydatki na nabycie
certyfikatow inwestycyjnych, jednakze tak ustalonego dochodu nie pomniejsza sie o straty z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych.

13.2.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi od
dnia 1 stycznia 2024 r.

Poczgwszy od 1 stycznia 2024 r. wypfaty z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposab tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych nie bedg podlega¢ 19%
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu.

Wskutek zmian w Ustawie PIT Fundusz zaprzestanie poboru podatku - obowigzanym do rozliczenia
podatku bedzie Uczestnik.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5) Ustawy PIT w brzmieniu obowigzujgcym od 1 stycznia 2024 r., podatek
od dochodu z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych wynosi¢ bedzie 19% uzyskanego dochodu. Przy ustalaniu
dochodu Uczestnika kosztem uzyskania przychodu z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo
unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w Funduszu bedg wydatki na nabycie tych tytutdw
uczestnictwa. Dodatkowo tak ustalony dochéd powinien ulega¢ pomniejszeniu o straty z tytutu
wyszczegolnionych w art. 30b ust. 1 Ustawy PIT kategorii przychoddw, zgodnie z ogélnymi zasadami,
przez pie¢ kolejnych lat.

Fundusz zobowigzany bedzie sporzadzi¢ i przesta¢ do wlasciwego urzedu skarbowego w terminie do
konca stycznia kolejnego roku oraz do Uczestnika, w terminie do korca lutego, dane niezbedne do
rozliczenia podatku (przychody i koszty) w informacji PIT-8C. Nastepnie Uczestnik, w terminie do
konca kwietnia roku nastepnego po otrzymaniu wyptaty od Funduszu, jest zobowigzany do
samodzielnego ztozenia zeznania PIT-38 i rozliczenia podatku.

Informacja PIT-8C nie bedzie przekazywana, jezeli umorzenie, odkupienie, wykupienie albo
unicestwienie w inny sposoéb tytutdéw uczestnictwa w Funduszu nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej Uczestnika.

Dodatkowo, od 1 stycznia 2024 r. dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w
inny sposob tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych funduszy kapitatowych, podlegajgce
opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b Ustawy PIT bedg zaliczane do podstawy
obliczenia daniny solidarnosciowej, o ktérej mowa w art. 30h tejze ustawy.

13.2.3. Obowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu bedacych osobami prawnymi lub
jednostkami organizacyjnymi nieposiadajagcymi osobowosci prawnej

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, dochdd tego podmiotu z tytutu udziatu w Funduszu stanowi
dochéd ze zrédta zyski kapitatowe i podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych w Ustawie CIT,
zasadniczo wedtug stawki 19%, z uwzglednieniem zwolnien przewidzianych w Ustawie CIT,
wiasciwych dla Uczestnika. Fundusz nie petni w tym przypadku roli ptatnika.

W przypadku umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng
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niemajgcg osobowosci prawnej, z siedzibg lub zarzgdem poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dochdéd z tego tytutu nie powinien podlega¢ opodatkowaniu w Polsce.

13.2.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatéw Inwestycyjnych obcigzona jest podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na
zasadach okreslonych ustawg z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie sposobu pobierania i zwrotu
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Podatek w tym przypadku wynosi 1% wartosci rynkowej
zbywanych Certyfikatow. Do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w przypadku
koniecznosci jego poniesienia jest zobowigzany kupujacy Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z art. 9 pkt 9) wymienionej powyzej ustawy, sprzedaz papieréw wartosciowych, w tym
certyfikatéw inwestycyjnych, dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej (podmiotu prowadzgcego
dziatalnos¢ brokerska) nie podlega powyzszemu podatkowi.

13.2.5. Szczegotowe zasady dotyczace opodatkowania

Wskazane w powyzszym punkcie informacje majg charakter ogélny. W celu uzyskania informacji na
temat szczegoétowych zasad opodatkowania dochoddéw zwigzanych z obrotem i posiadaniem
Certyfikatow Inwestycyjnych, nalezy skontaktowac sie z doradcg podatkowym.

13.3. Mozliwosé przejecia kontroli nad Emitentem

13.3.1. Przepisy prawa dotyczace przeje¢ majgce zastosowanie do Emitenta oraz
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w Radzie
Inwestoréw Funduszu.

Brak jest regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-
out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow.

W okresie ostatniego roku obrotowego (tj. od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.) oraz
biezgcego roku obrotowego (tj. od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu) nie
dokonywano publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta ze strony oséb trzecich.

13.3.2. Postanowienia Statutu mogace powodowaé opéznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosow w Radzie
Inwestoréw Funduszu. Majgc na uwadze powyzsze brak jest rowniez postanowien Statutu, ktére
mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

13.4. Wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE

Nie dotyczy. Fundusz nie ma zdolnosci upadtosciowej (art. 6 pkt 7) Prawa upadtosciowego), ani
restrukturyzacyjnej (art. 1 ust. 2 pkt 8) Prawa restrukturyzacyjnego).

13.5. Istotne umowy zawarte przez Fundusz

W ocenie Towarzystwa do istotnych umoéw Funduszu mozna zaliczy¢é umowy zawarte z:
(i) Depozytariuszem w zakresie wykonywania jego zadan, (ii) z podmiotem prowadzgcym ksiegi
rachunkowe Funduszu, (iii) firmg audytorskg przeprowadzajgca przeglad oraz badanie sprawozdan
finansowych Funduszu, (iv) firmami inwestycyjnymi i Czionkami Konsorcjum Dystrybucyjnego w
zakresie oferowania Certyfikatow Oferowanych, (v) firmami inwestycyjnymi w zakresie posrednictwa w
zawieraniu transakcji na rynkach zorganizowanych dokonywanych przez Fundusz, (vi) Sponsorem
Emisji i agentem emisji w zwiazku z emisjg Certyfikatéw Oferowanych, (viii) animatorem obrotu
Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze (ix) z podmiotami $wiadczacymi obstuge prawng na rzecz
Funduszu. Umowy te sg zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Funduszu.
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Fundusz nie zawart innych uméw niz te, ktére byty zawierane w normalnym toku jego dziatalnosci,
a ktére mogtyby zosta¢ uznane za istotne.

Koszty wynikajace z uméw z Firmg Inwestycyjng oraz Czionkami Konsorcjum Dystrybucyjnego na
oferowanie Certyfikatow Oferowanych zostang pokryte przez Towarzystwo.

13.6. Istotne umowy zawarte przez Towarzystwo

W dniu 7 stycznia 2021 r. Towarzystwo zawarto umowe z CVI Domem Maklerskim, na podstawie ktorej
powierzyto CVI Domowi Maklerskiemu, za wynagrodzeniem okre$lonym w umowie, zarzgdzanie catym
portfelem inwestycyjnym Funduszu. Do obowigzkéw CVI Domu Maklerskiego bedzie nalezato w
szczegolnosci wyszukiwanie potencjalnych inwestycji Funduszu zgodnych z politykg inwestycyjng
Funduszu okreslong w Statucie, podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczgcych nabycia i zbycia
aktywéw do portfela inwestycyjnego Funduszu oraz wykonywanie praw korporacyjnych i majatkowych
w zwigzku z inwestycjami Funduszu. Towarzystwo zobowigzane jest do biezgcego nadzorowania
wykonywania powierzonych czynnosci przez CVI Dom Maklerski. Wynagrodzenie za ustugi $wiadczone
przez CVI Dom Maklerski bedzie ptatne ze srodkéw Towarzystwa oraz nie bedzie obcigza¢ Aktywow
Funduszu.

Zgodnie z art. 45a ust. 6 w zw. z art. 46 Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem umowy, o ktérej mowa w poprzednim akapicie, Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikow Funduszu solidarnie z CVI Domem Maklerskim, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére podmioty te nie ponoszg odpowiedzialnosci.

Towarzystwo, w okresie dwéch lat bezposrednio poprzedzajgcych date zatwierdzenia Prospektu, nie
zawierato poza wyzej wymieniong umowg zadnej istotnej umowy innej niz zawieranej w normalnym toku
dziatalnoéci towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zaden czilonek grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo, nie zawarl, w okresie dwoch lat
bezposrednio poprzedzajgcych date zatwierdzenia Prospektu, innej umowy niz zawierane w normalnym
toku dziatalnosci, ktéra zawierataby postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania dowolnego
cztonka grupy, do ktérej nalezy Towarzystwo lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla

tej grupy.
13.7. Dostepne dokumenty

W okresie waznosci Prospektu, w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznac sie z nastepujgcymi
dokumentami lub ich kopiami:

1) Prospekt,

2) Statut,

3) historyczne informacje finansowe, do ktérych odniesienia znajdujg sie w Prospekcie,

4) raporty biezgce i okresowe publikowane przez Fundusz, w tym srédroczne informacje
finansowe,

5) Informacja dla Klienta,

6) Kluczowe informacje dla inwestoréw.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu, kopie wyzej wymienionych dokumentéw bedg takze dostepne
w formie elektronicznej, na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

13.8. Informacje wymagane na podstawie pozycji 2.2. zalacznika nr 4 do
Rozporzadzenia 2019/980

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie dokonat zadnej inwestycji, ktorej aktualny
na dzien zatwierdzenia Prospektu udziat przekraczatby co najmniej 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
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14. Zakaczniki

14.1. Wykaz definicji

1) Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wplat
Uczestnikow, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

2) Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu,

3) Aktywny Rynek - dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i 