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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto
w wysokosci 8 493 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 870 tys. z.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywéw pienieznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkows.
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WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
2023 poz. 681, z pdzniejszymi zmianami), dalej zwanej ,Ustawg”.

Dnia 18 grudnia 2017 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 1555. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 29 grudnia 2017 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas okreslony. Dzien otwarcia likwidacji Funduszu przypada na dzieh 15
stycznia 2024 .

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACIJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJINE

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
realizuje swoj cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzgdzania poprzez inwestowanie od 0% do 100%
Aktywow Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazda
Z poszczegoblnych kategorii lokat wymienionych w art. 34 ust. 1 statutu, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Fundusz lokujgc Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stdp
zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka bezwzglednej
stopy zwrotu, ang. absolute return). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennos$cig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz
bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zarébwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
Towarzystwo nie wyklucza, ze lokaty Funduszu moga $rednio- lub dtugoterminowo koncentrowaé sie
w szczegblnosci na kategoriach lokat, ktérych cena zalezna jest od poziomu stép procentowych
(zarbwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych) lub od poziomu kurséw walut. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne wigze sie
z podwyzszonym stopniem ryzyka ze wzgledu na potencjalng mozliwos¢ inwestowania Aktywow
Funduszu w szeroki katalog lokat.

Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wtasng rzecz.

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1) Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem pkt 2.

2) Ograniczen, o ktéorych mowa w pkt 1 i pkt 11-12, nie stosuje sie do papierow warto$ciowych
oraz instrumentéw rynku pienieznego emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa czlonkowskie, panstwa nalezagce do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska,
przynajmniej jedno z panstw cztonkowskich lub panstw nalezgcych do OECD.

3) Waluta obcajednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
4) Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu.

5) Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Funduszu.
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6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu z wytgczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
i kredytow.

Fundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, majgcg siedzibe
za granicg, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki niepubliczne nie mogg stanowic¢ wiecej
niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez spotki publiczne oraz przez spoéiki niepubliczne nie moze stanowi¢ wiecej
niz 50% wartosci aktywow netto Funduszu, z zastrzezeniem pkt 2.

Dtuzne papiery wartosSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jednego
emitenta bedgcego spotkg publiczng lub spotkg niepubliczng nie mogg stanowié tgcznie wiecej
niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem pkt 2.

Suma warto$ci maksymalnego zaangazowania w Instrumenty Pochodne okreslona w oparciu
0 art. 34 ust. 16 oraz ust. 28 Statutu zgodnie z metodg stosowang do obliczania Ekspozycji AFI
poprzez przeliczenie kazdego takiego instrumentu na rédwnowazng pozycje z tytutu jego
Instrumentu Bazowego przy uzyciu metodyk przeliczania okreslonych w art. 10 rozporzadzenia
delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (dalej jako ,Rozporzgdzenie”) oraz metod okreslonych w zatgczniku | pkt 4-9 i 14
Rozporzadzenia nie moze przekroczy¢ 300% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

14) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule

sg wazne.

15) Z uwzglednieniem pkt 16, Fundusz, w przypadku dokonania czynno$ci, o ktérych mowa w pkt

14, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywdw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma:

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
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4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH

Firma: Vistra Fund Services Poland Sp. z 0. 0. S.K.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem
zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 roku
do 30 czerwca 2023 roku. Dniem bilansowym jest dzierh 30 czerwca 2023 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W dniu 21 lipca 2023 roku dokonano zmiany statutu Funduszu, zawierajgcej miedzy
innymi zmiane czasu trwania Funduszu. Zmiana statutu zostata ogtoszonaw dniu 24 lipca 2023 roku.
Zgodnie z aktualnym brzmieniem art. 2 statutu Fundusz zostat utworzony na czas okreslony. Dniem
otwarcia likwidacji Funduszu jest dzien 15 stycznia 2024 roku.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma: Mac Auditor Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Obrzezna 5/8p, 02-691 Warszawa

Podmiot zostat wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH,
EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJINE

Fundusz wyemitowat 9 serii certyfikatow inwestycyjnych:

Seria A — 146 037 sztuk. Data przydziatu: 18.12.2017 r.*
Seria B — 20 981 sztuk. Data przydziatu: 29.01.2018 .
Seria C — 29 357 sztuk. Data przydziatu: 07.03.2018 r.
Seria D — 33 531 sztuk. Data przydziatu: 27.03.2018 r.
Seria E — 22 705 sztuk. Data przydziatu: 25.04.2018 r.
Seria F — 5 932 sztuki. Data przydziatu: 28.05.2018 r.
Seria G — 28 004 sztuki. Data przydziatu: 26.06.2018 r.
Seria H — 8 084 sztuki. Data przydziatu: 23.07.2018 .
Seria J — 8 626 sztuk. Data przydziatu: 08.10.2018 r.

W okresie sprawozdawczym umorzono 25 483 certyfikatow inwestycyjnych, w poprzednim okresie
sprawozdawczym umorzono 18 180 certyfikatéw inwestycyjnych. tacznie do dnia bilansowego
umorzono 233 416 certyfikatéw inwestycyjnych.

*data rejestracji Funduszu w RFI
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Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (ISIN:
PLIPGPA0O0012) i reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy rdznigce
poszczegdlne serie certyfikatow inwestycyjnych.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859
Z pézniejszymi zmianami), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo obliczaekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisiji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

2023.06.30 2022-12-31 2022-06-30

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona | Warto§¢ wyrazona | Wartos¢ | wyrazona
w EURO w EURO w EURO
I. Przychody z lokat 398 86 696 148 288 62
Il. Koszty funduszu netto 661 143 776 166 330 74
Ill. Przychody z lokat netto -263 -57 -80 -17 -42 -9
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 305 66 387 83 162 35
V. Niezrealizowane zyski (straty) zwycenylokat 828 179 -1412 -301 -1 747 -376
VI. Wynik z operacji 870 188 -1105 -236 -1627 -348
VII. Zobowigzania 3063 688 1552 331 1540 329
VIII. Aktywa 11 556 2597 12 273 2617 13198 2820
IX. Aktywa netto 8493 1908 10721 2 286 11 658 2491
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyinych 69 841 95324 108 347
XI. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,61 27,33 112,47 24 107,6 23
XIl. Wynik z operacji na certyfikat
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 12,46 2,69 -11,59 -2,47 -6,78 1,45
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2023-06-30

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

TABELA GLOWNA

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

SKLADNIKI LOKAT w tys.

. Akcje

Procentowy
udziat
w aktywach
ogotem
29,20%

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys.

2022-12-31

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat
w aktywach
ogotem
38,58%

. Warranty subskrypcyjne - R

. Prawa do akcji - -

. Prawa poboru - -

. Kwity depozytowe - -

. Listy zastawne - -

. Dluzne papiery wartosciowe

61,48%

54,99%

. Instrumenty pochodne - 60

0,52%

0,17%

Olo|N|o|a|ld_h|WIN|F

. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia - -

10. Jednostki uczestnictwa - -

11. Certyfikaty inwestycyjne - -

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przezinstytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci - -

14. Udzielone pozyczki pieniezne - -

15. Weksle - -

16. Depozyty - -

17. Waluty - -

18. Nieruchomosci - -

19. Statki morskie - -

20. Inne - -

Suma:

9579

10539

91,20%

11 323

11 505

93,74%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumentypochodne
w Tabeli gtdwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemnag
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnos$nie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-” i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”
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TABELA UZUPELNIAJACA

AKCJE

Aktywny rynek nieregulowany

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogotem

Aktywny rynek regulowany 2 549 3374 29,20%
GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) gkgj‘l’;’xag;e" WARTOSCIOWYCH W 3108 | Polska 132 150 1,30%
WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek '
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) egulowany WARTOSCIOWYCH W 6 028 | Luksemburg 195 193 1,67%
WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) gkgl\{(v)rxarny;ek WARTOSCIOWYCH W 3951 | Polska 127 186 1,61%
WARSZAWIE
NYSE EURONEXT -
Aktywny rynek EURONEXT .
CTP NV (NLOO150006R6) egulowany AMSTERDAM 3491 | Holandia 188 185 1,60%
DO & CO AG (AT0000818802) ngj ‘I’gwag’;ek WIENER BOERSE AG 508 | Austria 178 284 2,45%
GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) ﬁekgj‘l’marg’;e" WARTOSCIOWYCH W 6 119 | Polska 77 182 1,58%
WARSZAWIE
Aktywny rynek | G/ELDA PAPIEROW
FIRMA OPONIARSKA DEBICA S.A. (PLDEBCA00016) regulovzag’y WARTOSCIOWYCH W 1612 Polska 81 113 0,98%
WARSZAWIE
Aktywny rynek | GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) requ o ar}’y WARTOSCIOWYCH W 297 | Polska 110 183 1,58%
WARSZAWIE
Aktywny rynek | GIELDA PAPIEROW
GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) regu ngag’y WARTOSCIOWYCH W 2 472 Polska 124 139 1,20%
WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
HUUUGE, INC. (US44853H1086) ngj‘l’ma;y;e" WARTOSCIOWYCH W 14 884 Ztgg?’] sczone 205 398 3,44%
WARSZAWIE
NYSE EURONEXT -
INPOST S.A. (LU2290522684) AKtywny rynek | EURONEXT 4278 | Luksemburg 150 189 1,64%
9 y AMSTERDAM
Akt rvnok | CIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) i eg%l Ovzag’y € | WARTOSCIOWYCHW 391 | Polska 170 220 1,90%
WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) g"gj ‘I’z)’xarg’;ek WARTOSCIOWYCH W 12| Polska 114 168 1,45%
WARSZAWIE
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Aktywny rynek NASDAQ OMX .
MEDICOVER AB (SE0009778848) requlowany NORDIC 1737| Szwecja 102 107 0,93%
GIELDA PAPIEROW
PCC EXOL S.A. (PLPCCEX00010) gkgj‘l’marny;e" WARTOSCIOWYCH W 19 053 | Polska 68 64 0,56%
WARSZAW IE
" .| GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) o gj‘l’;’xarg’;e WARTOSCIOWYCH W 1613| Polska 75 166 1,44%
WARSZAWIE
Aktywny rynek | G/EEDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) regul o ar}’y WARTOSCIOWYCH W 1000 | Polska 16 68 0,59%
WARSZAW IE
Aktywny rynek | CIEEDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (PLSTLEX00019) regul Ovz ag’y WARTOSCIOWYCH W 82 731| Polska 231 223 1,93%
WARSZAW IE
Aktywny rynek | LONDON STOCK
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEOOBN574F90) regulowany EXCHANGE 1104 Jersey 116 156 1,35%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 2549 3374 29,20%
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TABELA
UZUPELNIAJACA
DLUZNE PAPIERY

Rodzaj rynku

Kraj
siedziby
emitenta

Warunki Wartos¢
oprocentowania nominalna

Termin

wykupu Liczba

Nazwa rynku Emitent

Wartos¢
wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach

WARTOSCIOWE

w tys.

w tys.

ogotem

O terminie wykupu
do 1 roku 692 706 6,11%
Obligacje 692 706 6,11%
Aktywny rynek
nieregulowany 692 706 6.11%
Zmienne
Wz0524 Aktywny rynek TREASURY % \r,nvzi?zg%_g(,)\{’l/:
PL0000110615 j BONDSPOT SKARB PANSTWA| Polska | 2024-05-25 ' ' | 1000 700 692 706 6,11%
nieregulowan oprocentowanie
9 Y| POLAND o szacym
okresie: 6,95%
Bony pieniezne
Bony skarbowe
Inne
O terminie wykupu
powyzej 1 roku
Obligacje
Aktywny rynek o
nieregulowany 5077 5106 44,18%
Zmienne
CATALYST - WIBOR_6M +
ALIOR BANK Ao
Aktywny rynek | RYNEK Ty marza 2,70%;
(SPﬁAE:Ecl)?IéAOngQ) niereguowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska | 2025-10-20 oprocentowanie 1000 55 56 57 0,49%
GPW w biezgcym
okresie: 9,65%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY e
WZ0528 Aktywny rynek ¢ marza 0,00%;
PLO000110383 nierequlowan BONDSPOT SKARB PANSTWA| Polska | 2028-05-25 obrocentowanie 1000 1400 1376 1369 11,85%
( g Y| POLAND P
w biezgcym
okresie: 6,95%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY =
Wz1127 Aktywny rynek ¢ 1. marza 0,00%; 0
(PLO000114559) niereguowany ESTAD,\?DPOT SKARB PANSTWA(| Polska | 2027-11-25 oprocentowanie 1000 300 281 294 2,55%
w biezagcym
okresie: 6,95%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY =
WZz1128 Aktywny rynek . marza 0,00%; 0
(PLO000115697) niereguowany ESEE’\?DPOT SKARB PANSTWA| Polska | 2028-11-25 oprocentowanie 1000 3500 3364 3386 29,29%
w biezgcym
okresie: 6,95%
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TABELA
UZUPELNIAJACA
DLUZNE PAPIERY

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Wartos¢
nominalna

Liczba

Wartos¢
wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach

WARTOSCIOWE
Nienotowane na

W tys.

w tys.

ogotem

aktywnym rynku 1261 1293 11,19%
Zmienne
BANK
GOSPODARSTWA| £ o\ BANK \r;\’;?g %—gg{,';
KRAJOWEGO nieaktywny NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA| Polska | 2031-06-12 Oproceﬁtowa{nie 1 000 500 461 482 4,17%
SERIA FPC0631 KRAJOWEGO. w biezacym
(PLO000500328) L
okresie: 7,45%
Zmienne
ECHO WIBOR_6M +
INVESTMENT S.A. | Rynek ECHO marza 4,40%;
SERIA 2/2021 nieaktywny NIEDOTYCZY INVESTMENT S.A. Polska | 2025-11-10 oprocentowanie 10000 60 600 610 5.28%
(PLO017000061) w biezacym
okresie: 11,35%
Zmienne
WIBOR_3M +
SERIAALS Rynek NIEDOTYCZY | KRUKS.A P marza 3,20%; 9
) A olska | 2028-02-02 .| 1000 200 200 201 1,74%
(PLO163600029) nieaktywny oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 10,10%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne o - -
Suma: 7 030 7 105 61,48%
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. Wartosé
Kraj s .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedziby  Instrument wedlug = Wartosé wedlug | Procentowy udzial

INSTRUMENTY POCHODNE rynku rynku  (wystawca)  emitenta bazowy Lz 5 ceny CATEE ) G AL W B

nabycia bilansowy w tys. ogotem
W tys.

(wystawcy)

WYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE
Aktywny rynek nieregulowany - - N
Aktywny rynek regulowany - - N
Nienotowane na aktywnym
rynku
NIEWYSTANDARYZOWANE
INSTRUMENTY POCHODNE - 60 0,52%
Aktywny rynek nieregulowany - N N
Aktywny rynek regulowany - - N
Nienotowane na aktywnym

ynka . 60 0,52%
11I-<c?9ngrk?gtt|f§)rward SRR Si)g;ilt(ywny poTvczy | BANKSA | PO Waluta: EUR | 160 000 - > 0.48%
o7|-<(§)6n;rkaruc('>ttk':ao)rward SRR Si}«,ar;ilt(ywny poTvCzy | BANKSA | POISKa Waluta: EUR | 59000 - 3 0.03%
S bl N N 1 L Eea e | T o
Suma: - 60 0,52%
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TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

taczna liczba

Wartos¢ wg ceny
nabyciaw tys.

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

53.97%

Obligacje

6 400

6174

6 237

53,97%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

Suma:

6174

6 237

53,97%
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| BILANS 2023-06-30 2022-12-31
I. Aktywa 11 556 12 273
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 984 446
2. Naleznosci 33 322
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 186 8 009
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1353 3496
6. Pozostale aktywa - -
ll. Zobowigzania 3063 1552
Ill. Aktywa netto (I-11) 8493 10721
IV. Kapitat funduszu 5 406 8 504
1. Kapitat wptacony: 30413 30413
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -25 007 -21 909
V. Dochody zatrzymane 2183 2141
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 981 -718
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 3164 2859
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 904 76
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV +V +/ -VI) 8 493 10 721
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 69 841 95 324
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,61 112,47
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 69 841 95 324
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,61 112,47
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
IPGPA00012 69 841 95 324
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,61 112,47
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
IPGPA00012 69 841 95 324
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,61 112,47

Wszystkie dane w tys. ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI.
Niniejszy bilans nalezy analizowac¢tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi orazinformacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2023-01-01

od 2022-01-01

od 2022-01-01

do 2023-06-30

do 2022-12-31

do 2022-06-30

I. Przychody z lokat 398 663 288
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 108 223 108
2. Przychody odsetkowe 265 393 156
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 47 24
5. Pozostate 25 - -
w tym przychody z tytutu pokrycia srodkoéw przez TFI 25 - -

Il. Koszty funduszu 661 743 330
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 267 432 189

w tym stata cze$¢€ wynagrodzenia 166 362 189

w tym zmienna cze$¢ wynagrodzenia 101 70 -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 37 71 35
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 38 75 37
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 34 88 51
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 21 26 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 - -
10. Koszty odsetkowe 12 16 8
11. Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 12 - -
13. Pozostate 231 35 7
w tym koszty z tytutu likwidacji funduszu 200 - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o o o

1IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 661 743 330

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -263 -80 -42

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1133 -1 025 -1 585
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 305 387 162
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 828 -1412 -1747

z tytutu réznic kursowych: -52 -39 67

VII. Wynik z operacji 870 -1 105 -1 627

VIIl. Podatek dochodowy = - -

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 12,46 -11,59 -15,02

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 12,46 -11,59 -15,02

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy
rachunekwynikuz operacjinalezy analizowac tgcznie zwprowadzeniem, notamiobjasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01

do 2023-06-30

od 2022-01-01
do 2022-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

-2228

-3 135

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

10721 13 856
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 870 -1 105
a) przychody z lokat netto -263 -80
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 305 387
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 828 -1412
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 870 -1105
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 098 -2 030
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych ) )
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 3098 2030
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) ) )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 228 -3135
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 493 10721
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 080 12 240
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 25 483 18 180
¢) saldo zmian -25 483 -18 180
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 303 257 303 257
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 233 416 207 933
¢) saldo zmian 69 841 95 324
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 69 841 95 324
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ W?(?é?\y Wartos¢| Data wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 112,47 | 2022-12-31| 122,07 2021-12-31
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,61 | 2023-06-30| 112,47 2022-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 16,39% -7,86% -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 118,01 | 2023-01-31| 106,01 2022-09-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 123,28 2023-05-31| 119,57 2022-01-31
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,61 | 2023-06-30| 112,47 2022-12-31
7. Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 121,61 | 2023-06-30| 112,47 2022-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci aktywow 12.03 6.06
netto, w tym: ’ ’
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,86 3,563
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucije ) )
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,67 0,58
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0.69 0.61
aktywow funduszu ' '
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,60 0,72

6. procentowy udziat optatza ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane w tys. ztotych z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian
w aktywach netto nalezy analizowaétgcznie wprowadzeniem, notami objasniajgcymi orazinformacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2023-01-01

od 2022-01-01 od 2022-01-01

do 2023-06-30

do 2022-12-31 do 2022-06-30

okresu sprawozdawczego (E+/-D)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 2 236 1609 1309
I. Wptywy 32 368 42 234 24 610
1. Z tytutu posiadanych lokat 391 715 315
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 31977 41 052 24 187
3. Pozostate 0 467 108
II. Wydatki 30132 40 625 23 301
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 147 -
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 29 629 39 722 22 863
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 339 368 196
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje ) ) )
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 38 85 48
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 36 74 36
funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 51 74 33
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych 22 22 -
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 17 133 125
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -1698 -1578 -1 227
I. Wplywy - - -
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych - - -
2. Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - -
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - -
1I. WydatKki 1698 1578 1227
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1698 1578 1227
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
5. Z tytutu wyptaty przychodow - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - -
8. Pozostate - - -
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 38 .95 27
srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 538 31 82
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek 446 415 415
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na koniec 084 446 497

Wszystkie dane w tys. ztotych. Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem,

notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ Sprawozdania Finansowego.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh
wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych. Wydanie certyfikatow inwestycyjnych
nastepuje z chwilg dokonania zapisu w ewidencji os6b uprawnionych z papierow warto$ciowych
prowadzonej przez agenta emisji. Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich
wydania, wpfaty na certyfikaty inwestycyjne powiekszajg wartos¢ Aktywow oraz wartos¢
zobowigzan z tyt. niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto w Dniu Wyceny bedgcych podstawg do naliczenia
wynagrodzenia za zarzadzanie nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lok at
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg réowniez zostac
nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze” (dalej
réwniez ,HIFO”), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, o najwyzszej
biezagcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze
sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartoSciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda
Jnajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
—ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnoSci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozyciji ,srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane
w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozyciji
snaleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczego6tawiajgcej "Depo zyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

1.

2.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.
Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez
Fundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:
3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny
na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;
3.1.1. W przypadku gdy skfadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym,
ma zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 3.1.2. w pkt
b)ic.
3.1.2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczagce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3.1.3. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

3.1.4. zagraniczne instrumenty diuzne, dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu
poprzedniego miesigca kalendarzowego, a jednocze$nie dostepne sg kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) takiego instrumentu, do jego wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN {;.
Bloomberg Generic Price publikowang przez system informacyjny Bloomberg (uznang jako wycene
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wg wartosci godziwej zgodng z pkt 3.1.2. pkt a).W przypadku, gdy kwotowania BGN wystepowaty

mniej niz w 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier byt notowany przez

petny miesigc, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej w pkt 3.1.2. pkt. b) i c).

3.1.5 W przypadku, jezeli w Dniu Wyceny cena transakcyjna dla polskich obligacji skarbowych
nie jest dostepna, a na Aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, polskie obligacije
skarbowe emitowane w walucie polskiej, wyceniane sg w oparciu o kurs fixingowy.

3.1.6 Polskie obligacje korporacyjne wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia.

3.2. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke s$wiadczgca tego rodzaju
ustugi, o ile jest mozZliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoscisktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszongj
na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie papieru wartoSciowego,
w szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.4. wartos¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.5. wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku,
przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akciji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem polityki
rachunkowosci;

3.6. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakc;ji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

3.7. Przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych,
gdy w poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotujest nie mniejszy niz 0,5% liczby papierow
danej serii pozostajgcychwobrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego,
a obrét wystgpit co najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3.8. Przyjmuje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw
udziatowych, jezeli w poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wieksza
niz 200 000 z, a obrdt wystgpit co najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesigcu).

3.9. Przyjmuje sie, ze dla pozostatych instrumentéw rynek spetnia kryterium rynku aktywnego,
jezeli w poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

3.10. Za rynek aktywny dla polskich skarbowych papieréw wartosciowych, ustalajgcy wartosé
godziwg, przyjmuje sie TREASURY BONDSPOT POLAND, ze wzgledu na hurtowy charakter
rynku i mozliwo$¢ dokonania na nim transakcji przez fundusz.

3.11. W odniesieniu do bonéw skarbowych rynek TREASURY BONDSPOT POLAND nie jest
uznawany za rynek aktywny. W przypadku zwiekszenia sie czestotliwoscii wolumenu obrotéw
na bonach skarbowych, uzasadniajacych zmiane zasad wyceny bonow, Towarzystwo
podejmuje decyzje w tej kwestii, a Ksiegowos¢ Funduszu inicjuje odpowiednie zmiany do
niniejszego dokumentu.

3.12. Dla instrumentéw udziatowych po raz pierwszy wprowadzanych do obrotu, wszystkie rynki,
na ktérych majg by¢ notowane uznawane sg za aktywne do momentu wykonania kolejnego
procesu wyboru rynku gtéwnego

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,

warto$dcig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;
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5. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Transakcje reverse repo / buy-sell back (BSB) wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92
dni stosuje sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back (SBB), zaciggnigte kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdw rynkowych.

DZIEN WYCENY
Dniem Wyceny jest:

- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym
- dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisii,
- dzien otwarcia ksiagg rachunkowych Funduszu.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie =z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami).

WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku Fundusz nie wprowadzit zmian
stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym:

a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2023-06-30

Naleznosci

2022-12-31

322

Z tytutu zbytych lokat

322

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce
pozyczek

Pozostate, w tym:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Suma:

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiazania

2023-06-30

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatdéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate, w tym:

200

- rezerwa na koszty likwidacji

200

Suma:

3 063
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2023-06-30

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w

bilansowy w walucie
danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego
w tys.

Wartos¢ na
dzien

dzien

w tys.

Wartos¢ na

bilansowy w
danej walucie sprawozdania

2022-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

finansowego
w tys.

I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach

bankowych - Banki 984 446
BNP Paribas Bank Polska S.A - 860 - 325
PLN 23 23 135 135
EUR 145 644 30 143
GBP 10 53 0 2
HUF - - - -
USD 10 42 10 45
SEK 259 98 - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 124 - 121
PLN 124 124 121 121

Suma: - 984 - 446

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

| od 2023-01-01 do 2023-06-30 | od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartosé na
Wartos¢ na dzien
dzien bilansowy w
bilansowy w walucie
danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego

w tys.

dzien

w tys.

Wartos¢ na

bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

Srodkow pienieznych 876 1025
EUR 14 64 36 169
GBP 17 86 5 29
HUF - - 464 5
PLN 615 615 537 537
SEK 182 69 10 4
Usb 10 42 64 281

Suma: E 876 - 1025

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

11l. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych w podziale naich rodzaje

| 2023-06-30
Wartos¢ na dzien

sprawozdania
finansowego w tys.

2022-12-31

Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego w tys.

Suma:
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2023-12-31 2022-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w

NOTA-51. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -

RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) walucie

sprawozdania
finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 8,51% 3,64%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 386 3,15%
Dtuzne papiery wartosciowe - - 386 3,15%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Suma: 984 8,51% 832 6,79%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowejtraktuje sie sSrodki pieniezne,
depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

2023-06-30 2022-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
(**) (***)

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogotem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5812 50,29% 2 888 23,53%
Dtuzne papiery wartosciowe 5812 50,29% 2 888 23,53%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1293 11,19% 3475 28,31%
Diuzne papiery warto$ciowe 1293 11,19% 3475 28,31%
Zobowigzania - - - -
Suma: 7105 61,48% 6 363 51,84%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia.

(**) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne

zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

| 2023-06-30

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO

NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogétem

2022-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w
aktywach (w
tys.) ogotem

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy 8182 70,80% 7538 61,42%
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 984 8,51% 446 3,63%
Naleznosci 33 0,29% 322 2,62%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5812 50,29% 3274 26,68%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1353 11,71% 3496 28,49%
Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat 5755 49,80% 3289 26,80%
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 5 755 49,80% 3289 26,80%
Srodki na rachunkach bankowych - - - -
Naleznosci - - - -
Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 755 49,80% 2832 23,06%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 457 3,73%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéow
pienieznych, depozytow, naleznosci, dluznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w
aktywach ogotem.

IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
24



NOTA-51V.RYZYKO WALUTOWE

(******)

Przypadki znaczacej koncentracji
ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie
bilansowe (******)

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
sktadnika
w tys.

2023-06-30
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w

walucie
sprawozdania
finansowego
WAVER

1360

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

Wartos¢
na dzien
bilansowy
w walucie
sktadnika
w tys.

2022-12-31
Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

958

Procentowy
udziat w
aktywach
(w tys.)
ogotem

EUR

306

1360

11,77%

204

958

7,81%

Srodkinarachunkach bankowych

145

644

5,57%

30

143

1,17%

Nalezno$ci

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

148

657

5,69%

174

815

6,64%

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

13

59

0,51%

Zobowigzania

USD

Srodkinarachunkach bankowych

Nalezno$ci

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

1360

958

(*****) Zaznaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w danej waluciew aktywach

ogétem.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj

instrumentu
pochodnego

2023-06-30

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Wartosé
otwartej
pozycji

Cel otwarcia
pozycji

Terminy
przysztych
strumieni
pienigznyc
h

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
platnosci

Termin
zapadalno
sci
(wygasnie
cia)
instrument
u
pochodne
go

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowaneinstrumenty pochodne
Kontrakt Forward EUR/PLN 2023-07-06 . Sprawne
(krotka) Krotka Forward zarzadzanie 3| - 59 000,00 EUR 2023-07-06 - 59 000,00 EUR | 2023-07-06| 2023-07-06
portfelem
Kontrakt Forward EUR/PLN 2023-11-09 . Sprawne
(krotka) Krotka Forward zarzadzanie 56| -160 000,00 EUR 2023-11-09| -160 000,00 EUR | 2023-11-09( 2023-11-09
portfelem
Kontrakt Forward GBP/PLN 2023-07-10 . Sprawne
(krotka) Krotka Forward zarzadt?alnle 1| - 24 000,00 GBP 2023-07-10| -24 000,00 GBP | 2023-07-10| 2023-07-10
portfelem

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

2022-12-31

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Wartos¢
otwartej

pozycji

Cel otwarcia
pozycji

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznyc
h

Kwota bedaca
podstawg
przysztych
platnosci

Termin
zapadalno
sci
(wygasnie
cia)
instrument
u
pochodne

go

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Kontrakt Forward EUR/PLN 2023-01-11 . Sprawne
(krotka) Krotka Forward zarzadzanie 12| - 219 000,00 EUR | 2023-01-11( - 219 000,00EUR | 2023-01-11| 2023-01-11
portfelem
Kontrakt Forward GBP/PLN 2023-01-12 . Sprawne
(krotka) Krotka Forward za;zgg?;réﬁ 9| - 48 000,00 GBP 2023-01-12| -48 000,00 GBP | 2023-01-12| 2023-01-12
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE

REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy sell back,
pozyczek papierow wartosciowych, w tym:

2023-06-30

2022-12-31

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
witasnosci i ryzyk

Transakcje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw
witasnosci i ryzyk

Il. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy
sell back, pozyczek papieréw wartosciowych, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

Suma:
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NOTA-8 1.
ZACIAGNIETE |
WYKORZYSTANE

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciaggniecia w
walucie
sprawozdania

Siedziba

PRZEZ FUNDUSZ spotki

KREDYTY |
POZYCZKI
PIENIEZNE

2023-06-30

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciagniecia w
walucie
kredytu/pozyczki

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptlaty w walucie
sprawozdania

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Waluta

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
kredytu/pozyczki

Warunki Termin

G oprocentowania sptaty

Zabezpieczenia

Suma:

NOTA-8 .
ZACIAGNIETE |
WYKORZYSTANE
PRZEZ FUNDUSZ
KREDYTY |
POZYCZKI
PIENIEZNE

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciaggniecia w
walucie
sprawozdania

Siedziba
spotki

2022-12-31

Kwota
kredytu/pozyczki
w chwili
zaciaggniecia w
walucie
kredytu/pozyczki

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
sprawozdania

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Waluta

Kwota
kredytu/pozyczki
pozostata do
sptaty w walucie
kredytu/pozyczki

Warunki Termin

jieiite oprocentowania sptaty

Zabezpieczenia

Suma:

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ
POZYCZKI PIENIEZNE

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Siedziba
spotki

Waluta

2023-06-30

Procentowy

udziat w
aktywach
ogotem

WarunKki

oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia

sprawozdania pozyczki

Suma:

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ
POZYCZKI PIENIEZNE

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Kwota
pozyczki w
chwili
udzielenia w
walucie

Siedziba
spotki

2022-12-31

Procentowy

udziat w
aktywach
ogotem

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty Zabezpieczenia

sprawozdania pozyczki

Suma:
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2023-06-30
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

2022-12-31
Wartosé na dzien

Wartos¢ na dzien ; "
bilansowy w walucie

bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

sprawozdania

sprawozdania

walucie w tys.

finansowego w tys.

walucie w tys.

finansowego w tys.

I. Aktywa 11 556 12 273
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 984 446
PLN 147 147 256 256
GBP 10 53 - 2
EUR 145 644 30 143
USD 10 42 10 45
SEK 259 98 - -
2) Naleznosci 33 322
PLN 33 33 322 322
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 186 8 009
EUR 148 658 92 429
GBP 30 156 45 237
PLN 2 453 2453 3956 3956
SEK 284 107 268 113
HUF - -
dtuzne instrumenty finansowe 5812 3274
PLN 5812 5812 2 888 2 888
EUR - - 82 386
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1353 3496
EUR 13 59 3 12
GBP - 1 2 9
dtuzne instrumenty finansowe 1293 - 3475
PLN 1293 1293 3475 3475
6) Pozostate aktywa - - - -

Il. Zobowigzania 3063 1552
PLN 3063 3063 1552 1552

Ill. Aktywa NETTO 8 493 10 721
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od 2023-01-01 do 2023-06-30 od 2022-01-01 do 2022-12-31 od 2022-01-01 do 2022-06-30
NOTA-9 Il Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Ujemne Ujemne
DODATNIE | réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe  kursowe kursowe kursowe kursowe
ROZNICE zrealizowa niezrealizow | zrealizowa niezrealizow zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa niezrealizo
KURSOWE W new ane w new anew new anew new wane w
PRZEKROJU walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie dani
LOKAT sprawozda sprawozdani|sprawozda sprawozdani sprawozda|sprawozdani [ sprawozda sprawozda spraw?z an

FUNDUSZU niaw tys. aw tys. niaw tys. aw tys. niaw tys. aw tys. niaw tys. niaw tys. awltys.
Akcje - - -34 -24 2 - - -24 8

Dodatnie
réznice

kursowe
zrealizowan

e w walucie ane w new ane w

walucie walucie walucie

aw tys. aw tys.

niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow

sprawozdani | sprawozda | sprawozdani

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - - - - - - R

Prawa poboru - - - - - - - - - R _

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - - - - - - - - R _

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spoétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - -
odpowiedziano
Scig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane
przezinstytucje
wspoélnego - - - - - - - - - - -
inwestowania
majace
siedzibe za
granicag

Wierzytelnosci - - - - - - - - - R _

Weksle - - - - - - - - _ R -

Depozyty - - - - - - - - - - _

Waluty - - - - - - - - - R _

Nieruchomosci - - - - - - - - - - _

Statki morskie - - - - - - - N N N -

Inne - - - - - - - - B N -

Suma: 2 = -34 -52 157 =39 21 71 -
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2023-06-30 2022-12-31

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Kurs w stosunku do zt

Kurs w stosunku do zt

GBP 5,1796 5,2957
EUR 4,4503 4,6899
USD 4,1066 4,4018
SEK 0,3768 0,4213

IPOPEMA GLOBAL PROFIT ABSOLUTE RETURN PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
31



od 2023-01-01 do 2023-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |

NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

Wartos¢

zysku z wyceny

aktywow w tys. w tys.

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wzrost (spadek)

zysku z wyceny
aktywow w tys.

(straty) ze zbycia
lokat w tys.

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Wartos¢
zrealizowanego zysku niezrealizowanego | zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycialokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Akcje 538 570 277 -948 84 -1 255
Prawa do akcji - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe -60 105 171 -363 12 -335
Instrumenty pochodne - - 29 - 27 -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -173 153 -90 -101 39 -157
Dtuzne papiery warto$ciowe -218 114 - -118 - -56
Instrumenty pochodne 45 39 -90 17 39 -101
Pozostate - - - - - -
Suma: 305 828 387 -1412 162 -1747

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
|. Wyptacone przychody z lokat

od 2023-01-01 do 2023-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

W tys.

od 2022-01-01 do 2022-06-30
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:

od 2023-01-01 do 2023-06-30

NOTA-10 Ill. s . . Udziat w
Wartos¢ w Udziatw Udziatw

WYPLACONE A aktywach

PRZYCHODY e cm | wdn woani et w

ZE ZBYCIA dniu
LOKAT w tys. wyptaty  wyplaty wyplaty

I. Przychody

ze zbycialokat

funduszu

aktywow

niepublicnych

od 2022-01-01 do 2022-12-31

Wpiyw
na
wartos¢
aktywow
netto w
tys.

Wpltyw
na
wartos¢
aktywow
w tys.

dniu
wyptaty

Udziatw Wplyw
aktywach

na

netto w wartosé

aktywow
w tys.

Wpilyw
wartosé okresie

netto w
tys.

w tys.

na Wartos¢ w

aktywow sprawozdawczym

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Udziat w
aktywach
netto w
dniu
wyptaty

Udziat w
aktywach
w dniu
wyplaty

Wptyw na
wartos¢
aktywow w tys.
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od 2023-01-01 do 2023-06-30

Udziatw | Wplyw
aktywach na
netto w | wartos¢
dniu aktywow
wyptaty w tys.

NOTA-10 Ill.
WYPLACONE
PRZYCHODY
ZE ZBYCIA
LOKAT

Suma:

Udziatw Udziatw
aktywach aktywach
w dniu

wyptaty

Wartos¢ w

okresie
sprawozdawczym | w dniu

w tys. wyptaty

netto w
tys.

Udziatw Wplyw
aktywach na

wyptaty

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Wpilyw
na

.. wartos¢
nettow wartosé¢

dniu aktywow

W tys. netto w

tys.

Wartos¢ w
okresie

aktywow sprawozdawczym w dniu

w tys.

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Udziat w
aktywach
netto w
dniu
wyptaty

Udziat w

aktywach LA

wartos¢

wyplaty aktywow w tys.
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od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01
do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30

NOTA 10
IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
niezwigzany z wplywem do funduszu srodkow

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w sprawozdawczymw sprawozdawczym w
tys. tys. tys.

pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynikaon z
transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma
nastapi¢ niezwltocznie, w terminie przyjetym

standardowo w rozrachunku transakcji na

danym rynku, w tym w zwiazku z:
— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych
nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych
lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem - -
obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych
lub praw majatkowych niebedgcych przedmiotem - -
obrotu na rynku zorganizowanym

Suma: N .

od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01

| do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto$¢ w okresie ~ Wartos¢ w okresie ~ Warto$¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczymw sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje
Optaty dla depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow funduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - - -
Ustugi w zakresie zarzad zania aktywamifunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane zposiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Suma:

od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01
do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie = Wartosé w okresie
sprawozdawczym w sprawozdawczymw sprawozdawczym w
tys. tys. tys.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA
TOWARZYSTWA

z tytutu wynagrodzenia statego
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 101 70 -
Suma: 267 432 189

od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01
do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30
Wartosé¢ w Wartos¢ w Wartos¢ w
okresie okresie okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW

NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

Suma:
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 21 lipca 2023 roku dokonano zmiany statutu Funduszu, zawierajgcej miedzy innymi zmiane
czasu trwania Funduszu. Zmiana statutu zostata ogtoszona w dniu 24 lipca 2023 roku. Zgodnie z
aktualnym brzmieniem art. 2 statutu Fundusz zostat utworzony na czas okreslony. Dniem otwarcia
likwidacji Funduszu jest dzieh 15 stycznia 2024 roku.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

|  Hierarchia | Typ instrumentu Wartosé sktadnika lokat Udziat % WAN
SKEADNIKI LOKAT
1 poziom hierarchii | akcje notowane na aktywnymrynku 3374 354,69 z 39,73%
1 poziom hierarchii obligacje 5811 216,85 # 68,42%
2 poziom hierarchii obligacje 1293 531,40 z 15,22%
2 poziom hierarchii kontrakty walutowe 59 715,41 z 0,70%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze warto$¢ lokaty oszacowana za pomocgmodelu
wyceny, chociaz odzwierciedla warto$¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposdb, moze w przysztosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

| Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien

z 1 poziomu napoziom 2 - -

z2 poziomunapoziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny,
w szczegollnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
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wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostatly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Oszacowanie wartosci instrumentéw dtuznych, ktére nie byty notowane na aktywnym rynku, nastgpito
wg modeli wyceny zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej ,Rozporzgdzenie”). W stosunku do ww. instrumentow
zastosowano wycene wg metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, opierajacg sie na
harmonogramie przeptywdw pienieznych okreslonym na podstawie warunkéw emisji (dana bazowa)
oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie:

(1) referencyjnej krzywej rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna),

(2) implikowanego z ostatnich cen transakcyjnych spreadu kredytowego (dana obserwowalna) oraz
(3) w przypadku instrumentow korporacyjnych (z wytgczeniem instrumentéw emitowanych przez
agendy rzagdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej kwalifikowalnej
transakcji do dnia wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreadéw kredytowych (dana
obserwowalna) oraz ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie lub przez agencije
ratingowg (o ile rating jest nadawany) do danego emitenta.

Ponadto w wycenie uwzgledniono wartos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych o ile prawo do ich
wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang przysztej sytuacji finansowej
emitenta) wg modelu wartosci wewnetrznej. Zastosowane modele bazujg na zatozeniu, ze transakcja
obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi odzwierciedlenie wartosci godziwej i
wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

Ze wzgledu nato, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele klasyfikujemy na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej.
Wsrod uproszczen zawartych w modelach zwracamy uwage na to, ze:

. pomija sie odrebng analize warto$ci zabezpieczen — przyjmuje sie, ze jest ona uwzgledniona w
implikowanym z cen transakcyjnych spreadzie kredytowym,

. spready kredytowe sg kalkulowane jako spready ptaskie, bez ich réznicowania w zaleznosci od
terminu zapadalnosci,

. zrédtem informaciji o spreadach kredytowych dla wspdlnie obserwowanych przedziatdow ryzyka
s3 rynki zagraniczne,

. terminy realizacji uprawnien do wykonania opcji sg pomijane, a wartos¢ opcji kalkulowana na

bazie termindéw przeptywow w danym okresie odsetkowym.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktdre w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodoéw tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu
na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3:
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W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Iub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

39) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny
wartoéci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajagca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy
tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoéc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢
ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakti ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy.
4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji

i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy braku zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W dniu 21 lipca 2023 roku dokonano zmiany statutu Funduszu, zawierajgcej miedzy
innymi zmiang czasu trwania Funduszu. Zmiana statutu zostata ogtoszona w dniu 24 lipca 2023 roku.
Zgodnie z aktualnym brzmieniem art. 2 statutu Fundusz zostat utworzony na czas okreslony. Dniem
otwarcia likwidacji Funduszu jest dzien 15 stycznia 2024 roku. W zwigzku z planowang likwidacja
Funduszu utworzono rezerwe na przewidywane koszty w okresie likwidacji w kwocie 200 tys. zt. Nie
stwierdzono koniecznosci wprowadzenia innych korekt.

W dniu 24 lutego 2022 r. nastgpita zbrojna napas¢ w Rosji na Ukraine. Wptyw sytuacji spoteczno-
gospodarczej zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy.
Powyzsza sytuacja nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatania Funduszu w okresie do dnia jego
likwidacji.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci lub
wystepuja opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2023 roku w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Stymulacja sektora finansowego jaka miata miejsce w trakcie pandemii (obnizki stép procentowych,
uruchomienie programow skupu aktywow), spowodowatahosse instrumentéw diuznych, ktéra trwata do
drugiej potowy 2021r. Potem nastgpito odwrdcenie tendencji i od Il potowy 2021r. jak i w catym 2022r.
mieliS§my do czynienia z silnymi wzrostami rentownos$ci praktycznie na wszystkich swiatowych rynkach
obligacji.

Gtownym czynnikiem odpowiadajgcym za przecene obligacji skarbowych w Polsce (jak i na swiecie)
jest niespotykana od wielu lat dynamika wzrostu inflacjia co za tym idzie rownie niespotykane od lat
szybkie tempo zaciesniania polityki monetarnej przez NBP. Stopa bazowa zostata podniesiona z 0,1%
do 6,75% w przeciggu zaledwie czterech kwartatéw. Co nie mogto sie odby¢ bez wptywu na wyceny
instrumentéw dtuznych.

Silny wzrost inflacji wynikat z kilku przyczyn min. ze: wzrostu aktywnosci gospodarczej, konsumpcij,
przerwania fancucha dostaw skutkujgcego windowaniem cen potrzebnych komponentéw do produkcii
sprzedawanych towaréw jak rdwniez wzrostu cen surowcéw i energii. Dynamiczny wzrost inflacji (a wiec
i przecena instrumentéw dtuznych) z jakg mieliSmy do czynienia jest w rzeczy samej konsekwencjg
wczesniejszego fagodzenia polityki pienieznej przez RPP z powodu COVID-19.
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Podsumowujagc, bezposrednim skutkiem COVID-19 odczuwalnym w pierwszym potroczu 2023 r. na
rynku obligacji byta konieczno$¢ utrzymywania restrykcyjnej polityki monetarnej. Obecnie jednak wptyw
pandemii na funkcjonowanie funduszu staje sie co raz bardziej marginalny.

Zdarzeniem mogacym mie¢ wptyw na sytuacje finansowg funduszu moze by¢ zbrojna napas¢ w dniu
24 lutego 2022 Rosji na Ukraine. Zdecydowana wiekszo$¢ spoétek bedacych w portfelu funduszu
obecnie nie prowadzi bezpos$redniej dziatalnosci na terytorium Rosji, Biatorusi czy Ukrainy, a jesli juz
prowadzi to w bardzo ograniczonym zakresie. W | pdtroczu 2023 r. najwiekszy negatywny wplyw na
spotki notowane na GPW, wynikajacy z trwajacej wojny na Ukrainie, przejawia sie w utrzymujacej sie
wysokiej inflacji, ktéra w potaczeniu z wysokimi stopami procentowymi prowadzi do spadku popytu na
ich produkty i ustugi. Wptyw wojny w Ukrainie ma negatywny wptyw na spoétki portfelowe funduszu,
jednak biorac pod uwage dywersyfikacje lokat oraz ich pojedyncze zaangazowanie nie powinien on byé
na chwile dzisiejszg istotny. PowyZzsza sytuacja nie stwarza zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
funduszy.

Fundusz nie ma zaangazowania w instrumenty emitowane/poreczone lub gwarantowane przez
podmioty majgce siedzibe na terytorium Ros;ji, Biatorusi czy Ukrainy. Konflikt zbrojny bezpos$rednio
odpowiada za wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigze sie z nim negatywne oddziatywanie na
sytuacje ekonomiczng w catej Europie. Najbardziej jaskrawym skutkiem opisanej wyzej agresji jest
gwattowny wzrost dynamiki inflacji na calym $wiecie. Zerwanie tancuchow dostaw, ograniczenia w
dostawach surowcéw energetycznych w tym najbardziej bolesne dla wielu gospodarek: ropy, gazu i
wegla, jak rowniez ptodéw rolnych, wywindowato, w krétkim czasie, bardzo gwalttowanie ich ceny. To
za$ przetozyto sie na przyspieszenie dynamiki inflacji niemal wszedzie na $wiecie. W konsekwencji
banki centralne przyspieszyly tempo zacie$niania polityki pienieznej poprzez podwyzki stép
procentowych. Podobnie tez miato to miejsce w Polsce, gdzie RPP zmuszona zostata do podniesienia
stopy referencyjnej do poziomu 6,75%.

Skutki toczacej sie wojny za wschodnig granicg Polski, bez watpienia bedg dramatyczne w wymiarze
spotecznym oraz gospodarczym. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wptywu opisanych powyzej
okolicznosci nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie
bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu, jego skali, zasiegu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na
dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stanie oceni¢ skali tego wptywu na sytuacje finansowg
Funduszu na dzien sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego za 2023 rok. Jednoczesnie,
Towarzystwo jest Swiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnoscig bedg miaty wptyw na gospodarke
Polski i Europy, zarobwno w horyzoncie krétko, jak i dtugoterminowym, a tym samym mogag mie¢ rowniez
wptyw na wyniki finansowe Funduszu.

Informacje przekazywane w zwiazku z wymogami okreslanymi na podstawie Rozporzadzenia
2019/2088 oraz Rozporzadzenia 2020/852

Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okreslonych zasad postepowania lub procesow
majagcych na celu identyfikowanie czynnikéw ESG, oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢
inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to
proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub
skali dziatalno$ci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech
lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie — poprzez
stosowanie w Towarzystwie Polityki odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszardw, w ktérych mogg
materializowa¢ sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okreslonych
proceséw. Do tych obszarbw mozna zaliczy¢ aspekty sSrodowiskowe, sp oteczne oraz dotyczace tadu
korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do srodowiska moze przejawia¢ sie przyktadowo jako rezultat
procesOw zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobdw naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk
pogodowych, zwigzanych rowniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w
elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka moga wigza¢ sie w szczegdlnosci z
dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np.
te rodzaje dziatalno$ci, w przypadku ktérych aktywnos¢ gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem
energii z paliw kopalnych, energetykg jadrowg czy prowadzona jest w sposéb powodujgcy intensywng
eksploatacje zasobdw naturalnych lub zanieczyszczanie $rodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg
CO2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze wigza¢ sie m.in. z prowadzeniem
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dziatalnosci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z
perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktdéra z uwagi na rosngcy
poziom swiadomosci w panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z
powyzszg kategorig mogg pozostawac takze dziatania podmiotow prywatnych lub wtadz publicznych
obejmujace naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii
spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju moga wigzac
sie rowniez z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczacych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o
charakterze korupcyjnym, przekupstwa lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych.

Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze - w sposéb bezposredni lub posredni - przektada¢ sie
na spadek warto$¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka
w danym sposrod wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychodéw / rosngcy poziom
kosztéw dzatalnosci, w tym konieczno$¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza, lub oddziatywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak rdwniez na ocene ksztattowania
sie okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie
przez dany podmiot ze zobowigzan wynikajacych z emitowanych instrumentéw dtuznych. Powyzsze
ryzyka moga stanowi¢ elementy skltadowe poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z politykg
inwestycyjng Funduszu.

Oswiadczenie dotyczace niebrania pod uwage gtownych niekorzystnych skutkdéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

1) Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na
czynniki ESG.

2) Przez gtdéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg
niekorzystny wptyw na czynniki zrwnowazonego rozwoju, wskazane powyzej.

3) Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwo moze oferowac produkty
integrujgce ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, produkty promujace aspekt $srodowiskowy lub
spoteczny (jasnozielone) oraz produkty majace na celu zrédwnowazone inwestycje
(ciemnozielone). Zakres integracji zasad odpowiedzialnego inwestowania, zgodnie z Politykg
odpowiedzialnego inwestowania, kazdorazowo zalezy od strategii inwestycyjnej danego
Funduszu lub Portfela i klasy aktywéw, ktdérych dotyczy.

4) Fundusz, z uwzglednieniem postanowierr Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz
stosowanej strategii inwestycyjnej, nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrbwnowazonego rozwoju, ale podejmuje dziatania dla
zrownowazonego rozwoju, ktére obejmujg m.in. stosowanie listy wykluczen, majacej na celu
eliminacje spotek, ktorych dziatalno§é gospodarcza nakierowana jest na zaprzeczenie
inwestycji zrdwnowazonych srodowiskowo, bgdz jest oczywistym zaprzeczeniem dziatalno$ci
majgcej wykazywaé dodatni wktad Srodowiskowy badz narusza miedzynarodowe konwencje,
uznane miedzynarodowe ramy i regulacje krajowe, w zalezno$ci od strategii inwestycyjnej lub
indywidualnych wytycznych klienta, wykonywanie praw korporacyjnych i kontrolnych, dzieki
ktorym Towarzystwo oddziatuje na zachowania spoétek w zakresie zrOwnowazonego rozwoju
oraz ich wptywu na czynniki ESG, przez co Towarzystwo ma mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka
negatywnego wptywu na czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy zarzagdzanych
przez Towarzystwo. Powyzsze stanowisko Funduszu podyktowane jest stosowana strategig
inwestycyjng Funduszu, a takze przede wszystkim utrzymaniem dotychczasowych warunkéw
dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow
Funduszu, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na podstawie
postanowien dokumentéw Funduszu, regulaminéw produktéw Ilub zawartych uméw.
Dodatkowym argumentem jest fakt, ze na dzieh dzisiejszy jest brak standarddéw informacyjnych
odnosnie do czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju, a takze brak danych, ktére pozwalatyby w
petni wiarygodny sposdb oceni¢ niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych i ich wptyw na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

5) Podkreslenia wymaga, ze Towarzystwo wykonuje réwniez prawo gtosu z instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy, w sposdb popierajacy
wszelkie dziatania zmierzajgce do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatan spofek
wywierajgcych pozytywny wptyw na czynniki ESG lub dgzace do zapewnienia przejrzystosci.
Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania spotki portfelowe monitorowane sg
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w sposob ciggty, w szczegolnosci poprzez przeglad raportdw okresowych, analize wynikow
finansowych, przeglad prasy i serwisow branzowych czy udziat w wydarzeniach tematycznych,
przy czym oprocz wynikdw finansowych brane sg pod uwage zagadnienia z zakresu tadu
korporacyjnego i zrGwnowazonego rozwoju.

W rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za 2022 r. wystgpita omyika pisarska w pkt. 6) Inne
informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngc¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian w ,Oswiadczeniu dotyczgacym
brania po uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju’ oraz ppkt. 4 Oswiadczenia: ,Fundusz, z uwzglednieniem postanowien
Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz stosowanej strategii inwestycyjnej, bierze (...)". Zostata
ona skorygowana w niniejszym sprawozdaniu: ,O$wiadczenie dotyczace niebrania po uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju” oraz ppkt. 4
Oswiadczenia: ,Fundusz, z uwzglednieniem postanowien Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz
stosowanej strategii inwestycyjnej, nie bierze (...).”
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktoére powinny zosta¢ ujawnione
w sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art.
108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetlniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktdére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W I. pétroczu 2023 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na ponoszone ryzyko cena akcji ze wzgledu na inwestycje w
instrumenty udziatowe oraz ryzyko stopy procentowej na skutek inwestowania w instrumenty diuzne.
Ryzyko to obejmuje réwniez ryzyko walutowe;

- ryzyko kredytowe - ze wzgledu na strategie inwestycyjng obejmujacg inwestycje w obligacje
korporacyjne.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komérkaorganizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlinych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komodrka
przeprowadza regularme przeglady proceduri strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcjedoradcza na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocag
dedykowanego systemuinformatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednieraporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzagdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktore obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a warto$cig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W | pétroczu 2023 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFI
taczna wysokosc¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 99,471%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 107,909%
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