Warszawa 1 wrzesnia 2010r.

IPOPEMA m-INDEKS FIO. Jedyny w Polsce akcyjny fundusz indeksowy.

Tanio i wygodnie inwestuj na polskiej gietdzie!

Fundusze indeksowe oraz ETF to najdynamiczniej rozwijajgcy sie model inwestowania w akcje przez klientdw detalicznych w Europie
Zachodniej i USA. Dzieki IPOPEMA TFI SA ten najtanszy z mozliwych sposobow zbiorowego inwestowania w akcje jest juz dostepny w
Polsce za posrednictwem mBanku i Multibanku.

IPOPEMA m-INDEKS FIO daje mozliwo$¢ inwestowania kwot juz od 100 zt w caty koszyk spotek notowanych na GPW w Warszawie
stanowigcych sktad indeksu mWIG40.

Istotg naszego funduszu indeksowego jest mozliwie najwierniejsze odzwierciedlenie w portfelu inwestycyjnym sktadu indeksu
mWIG40. Zarzadzajacy funduszem dba jedynie o korelacje stop zwrotu z indeksem gietdowym, ktéry obiektywnie wskazuje jakie
akcje, kiedy i w jakiej wartosci powinny wej$¢ do portfela funduszu. Tym samym proces inwestycyjny funduszu nie wymaga
kosztownych analiz, badania celdw inwestycyjnych i odrzuca arbitralne decyzje inwestycyjne.

Zalety funduszu m-INDEKS FIO:

Pasywne
zarzadzanie

Niskie koszty
zarzadzania

Fundusz odwzorowuje zmiany indeksu mWIG40. Inwestorzy zyskuja ekspozycje na caty rynek akcji w ramach
indeksu. Badanie potwierdzajg, iz z posrdd aktywnych asset managerow w USA, mniej niz jedna pigta potrafita
pokonac indeks MSCI Emerging Markets przez trzy kolejne lata z rzedu. Pasywne inwestowanie skutkuje zwrotami z
inwestycji na poziomie zwrotdw z catego rynku (indeksu). Inwestor nie jest wyeksponowany na ryzyko nietrafnej
decyzji inwestycyjnej zarzadzajgcego, ale tez rezygnuje z ponadprzecietnych zwrotéw (lepszych niz rynek).

Aktywni zarzadzajacy funduszami, ktérych wyniki inwestycyjne byty lepsze niz odpowiedni benchmark za rok, dwa i trzy
lata z rzedu (w %)
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Zrédto: iShares, Challenging Conventional Wisdom. Do Active Managers perform better in inefficient markets?
2009.http://us.ishares.com/content/stream.jsp?url=/content/en _us/repository/resource/active_inefficient_markets_ii.pdf

Koszty ponoszone przez uczestnikdw funduszu indeksowego sg nizsze w poréwnaniu z innymi dostepnymi w
Polsce funduszami akcyjnymi. Wynagrodzenie roczne IPOPEMA TFI to zaledwie 1,5% lub (nawet 0,8% dla wptat
ponad 200 tys zt) aktywow funduszu wobec nawet 4% powszechnie stosowanej optaty na rynku funduszy akcji.
Zarzadzajacy funduszem nie podejmuje decyzji o selekcji spdétek do portfela funduszu, natomiast odpowiada za
minimalizacje tzw. btedu nasladowania indeksu, czyli réznic pomiedzy stopami zwrotu z funduszu i stép zwrotu z
indeksu.

Im dtuzszy horyzont inwestycyjny inwestora, a przeciez inwestycje w akcje i oparte o zmiany cen akcji implikujg
kilkuletnie horyzonty, tym wieksza waga optaty zarzadzanie w majatku inwestora. Poréwnajmy wyniki funduszu
akcyjnego i indeksowego w zaleznosci od dokonania wptaty jednorazowej lub wptat regularnych:


http://us.ishares.com/content/stream.jsp?url=/content/en_us/repository/resource

Wplata co miesigc: 100 2t

Miesigczna stopa zwrotu: 1,0%
Okres inwestycji: 10 lat

Wplata jednorazowa: 10.000 zt
Miesieczna stopa zwrotu: 1,0%
Okres inwestycji: 10 lat
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Wygodny i IPOPEMA m-INDEKS FIO jest funduszem otwartym, nie ma koniecznosci otwierania rachunkéw maklerskich. Proces
prosty proces nabywania i odkupowania jednostek uczestnictwa jest identyczny jak w przypadku innych otwartych funduszy
obstugi inwestycyjnych, ale przy zdecydowanie nizszych optatach za zarzadzanie.
Ekspozycja na IPOPEMA TFI uwaza, ze indeks mWIG 40 odwzorowuje strukture polskiej gospodarki w stopniu lepszym niz WIG20 -
polska indeks zdominowany przez instytucje finansowe oraz firmy paliwowo-energetyczne.
gospodarke
Dywidendy IPOPEMA m-INDEKS FIO inwestuje w akcje spotek indeksu mWIG40. Aktywa funduszu powiekszane sg o dywidendy

przypadaja dla otrzymywane od spétek z portfela funduszu. Jest to zasadnicza korzys$¢ i réznica wobec

uczestnikow finansowych opartych o zmiane wartosci indeksu, np. kontraktéw terminowych.

Fundusz indeksowy oparty o indeks mWIG40 — ekspozycja na polska gospodarke

innych instrumentéw

mWIG40 jest wierniejszg gietdowa fotografig Polski jako gospodarki niz np. WIG20, gdzie ponad 40% skfadu WIG20 to sektor
finansowy (banki i ubezpieczenia). Indeks mWIG40 to indeks 40 srednich spétek gietdowych, publikowany od 13 lat, poczgtkowo jako
MIDWIG. Kapitalizacja spdtek wchodzacych w skfad indeksu to bez mata 90 mlid zt a obroty spétkami z indeksu stanowig ok. 10%

Sredniej dziennej wartosci catych obrotéw akcjami na GPW.

Waz z duzg podazg ofert prywatyzacyjnych ze strony Skarbu Panstwa,
do mWIG40 ,,wypychane s3” z WIG20 bardzo duze przedsiebiorstwa
gietdowe. | tak wraz z wejsciem do WIG20 spétek PZU i PGE, do
mWIG40 trafity AGORA i CERSANIT, a we wrzesniu do indeksu trafig
akcje TAURON.

Spétki wechodzgce w sktad indeksu mWIG40 w razie powrotu hossy na
rynku $rednich firm moga zaowocowac¢ bardzo dobrymi wyniki
inwestycyjne (wykres po prawej).

Dtugoterminowe poréwnanie indeksow mWIG40 i WIG20 za 10 lat,
mozna dojs¢ do wniosku, iz czas hossy 2007 pozwolit zwielokrotni¢
majgtek tym ktorzy inwestowali w Srednie spétki. Z drugiej strony
bessa 2008 i 2009 dla obydwu rynkéw byta mniej wiecej réwno
dotkliwa wzgledem poziomdw cen z poczatku analizy (10 lat wstecz).

Nasz poglad na mWIG40 i rynek srednich spotek w Polsce
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Indeks mWIG40 jest mniej podatny na spekulacyjne przeptywy kapitatu niz WIG20. Wedtug danych z ostatnich 12 miesiecy,
odchylenie standardowe srednich stép zwrotu z mWIG40 wynosi 1% w poréwnaniu odchyleniem 1,57% na WIG20, jak réwniez w

dtugim okresie 1,08% vs 1,5% od momentu publikowania mWIG40.



Kierunek zmiany indeksu mW!IG 40 jest w obecnie trudny do przewidzenia. Niemniej uwazamy, iz potencjat wzrostu srednich spotek
jest wyzszy niz spotek z WIG20.

Od strony fundamentalnej sektor srednich spétek wyszedt z dotka. Istotne problemy dotykajgce czesc srednich i matych spotek w ciggu
ubiegtych dwéch lat, jak np. problem zobowigzan opcyjnych, wydaja sie ocenie IPOPEMA TFI juz rozwigzane.

Analitycy TFlI uwazaja, iz obecne Srodowisko umiarowego wzrostu i niskich stép procentowych sprzyja matym i Srednim spdtkom.
Dodatkowym czynnikiem wspierajagcym ich wzrost bytoby wieksze ozywienie popytu wewnetrznego i wyzsza stopa wzrostu PKB.

Dla kogo jest IPOPEMA m-INDEKS FIO

Fundusz IPOPEMA m-INDEKS FIO jest produktem dla klienta ktory:

a. Wierzy w rozwdj polskiej gospodarki

b. Rozumie proces inwestowania na rynku akcji, w szczegdélnosci rozumie koniecznos¢ zachowania odpowiednio dtugiego
horyzontu inwestycyjnego;

c.  Akceptuje ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje;

d. Jest przekonany, iz zwrot z inwestycji na poziomie stopy zwrotu rynku akcji jest zadowalajacy a potencjalne

ponadprzecietne zyski sg na tyle niepewne, ze nie zamierza ptaci¢ wysokich optat za zarzadzanie

Naturalng grupa docelowa naszego Funduszu sg klienci korzystajgcy z bankowosci elektronicznej, poszukujgcy innowacji i poréwnujacy
ceny produktow. To klienci ktorzy chcg mie¢ wybdr i dokonywac go samodzielnie. Klientem naszego funduszu maogtby zosta¢ Warren
Buffet, ktéry w 2007 rok powiedziat dla NBC: ,Najlepszym wyborem jest regularne kupowanie tanich funduszy indeksowych. W ten
sposéb kupujecie wspaniatg branze — Ameryke. Kupujac takie fundusze regularnie przez dtugi czas, nie bedziecie inwestowali po
najtanszych cenach, ale na pewno nie bedziecie inwestowali na samej gérce”.

Charakterystyka funduszu w pigutce:

Forma prawna: fundusz inwestycyjny otwarty
Polityka inwestycyjna: fundusz indeksowy odwzorowujacy indeks mWIG40
Grupa docelowa klientéw: v' osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej,

v' inwestorzy zainteresowani inwestowaniem w rekomendowanym horyzoncie co najmniej 5 lat,
srodkéw w instrumenty obarczone wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wycena jednostek Codzienna
uczestnictwa:

Wynagrodzenie za 1,5% p.a. — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa m-INDEKS A
zarzadzanie: 0,8% p.a —w odniesieniu do jednostek uczestnictwa m-INDEKS B
Minimalna wptata: 100 zt — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa IPOPEMA m-INDEKS A

200 000 - zt w odniesieniu do jednostek uczestnictwa m-INDEKS B
Depozytariusz funduszu BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie

Zarzadzajacy funduszem Krzysztof Radojewski



