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Dla Zgromadzenia Inwestordw
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
oraz IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

przeprowadzilismy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego TOTAL Fundusz Inwestycyiny
Zamkniety (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Walicow 11, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- zestawienie Iokat na dzien 30 czerwea 2010 roku wykazujace lokaty w kwocie 172.085 tys. ziotych,

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy akiywa neito w kwocie
198.877 tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 8.722 tys. ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zwiekszenie stanu aktywow netio o kwote 71.843 tys. ziotych,

— rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 10.922 tys. ziotych,

- noty cbjasniajgce i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzgd IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej ,Zarzad IPOPEMA TFI
S.A%)

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci {(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji
finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowans

pewnose, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istoinych nieprawidtowosci.

BTFGAudixsp.zo.o.z jedaiba w he, 00554 ich 17, Tek +48 22627 40 G5, Falcs: +43 22 527 40 4, spilka zarejestrowana pezez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy,
I Wydziat Kraj Rejestnu S g KRSOOBDZG&Q? mm%m&wmm NP 701 00 G2 214, ar rachunku bankowego: 04 1050 1035 1000 0023 0112 1675.




BTFG BTFG Audit sp. z o.o.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wglgdu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
IPOPEMA TF! S.A. odpowiedzialnego za finanse i rachunkowo$é Funduszu oraz od kierownictwa
i personelu OFIZ Spétka z ograniczona odpowiedzialnogcig Spéfka komandytowo - akcyjna, kidremu
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od badan lezgcych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii 0 zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na
stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami
rachumkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istoinych aspektach, syluacje
majatkowa i finansowa Funduszu na dziett 30 czerwea 2010 roku jak tez jego wynik z operacji za okres
od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Informacje zawarte w licie Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. skierowanym do Uczestnikéw Funduszu,
zaczerpniete bezposrednio ze sprawozdania finansowego objgtego przegladem, sg z nim zgodne.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

W imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
nrewid. 3105

Kluczowy Biegly Rewident

\ 7 BTFG Audit sp.ze.0.
“_ Sl . 19-654 Warszawa. ul. Sniadeckich 17
Adam Rucinski Regon 140373705 NIP- 701-00-02-814

Biegly Rewident nr 10428

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I) Nazwa funduszu:

TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Dnia 19.12.2008 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 442. Fundusz otworzyl ksiggi w dniu 06.01.2009 r. Fundusz zostal utworzony na czas
okreélony, do 31.01.2015 1.

IT) Cel inwestycyjny:

Celem Funduszu jest wzrost wartodel Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Nadrzednym celem Funduszo jest osiaganie rentownosci lokat na poziomie istotnie
przewyzszajacym rentownos¢ lokat bankowych, niezaleznie od koniunktury w poszezegdinych
segmentach rynku finansowego, przy akceptacjii podwyzszonego r1yzyka inwestycji
w poszczegolne kategorie lokat, w tym roéwniez ryzyka wynikajacego z ewentualnej
ograniczonej plynnosci poszezegdlnych skladnikow lokat Funduszu. Fundusz realizuje swoj cel
inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania popizez inwestowanie od 0% do 100%
Aktywow Funduszu w propoicji zalezne od oceny perspektywy rynku danej kategorii lokat,
w kazda zposzczegolnych kategorii wymienionych w Polityey Inwestycyjnej pkt 1,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa
Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i rynkach zagranicznych.
Fundusz lokujac Aktywa Funduszu dazy do osiagania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz charakieryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategoni lokat oraz duza zmiennoscia skiadnikéw
lokat posiadanych wportfelu. W celu zwigkszenia oczekiwane) stopy zwrotu z Aktywdw,
Fundusz moze inwestowaé do 25% Aktywdéw w instrumenty nienotowane na rynku
regulowanym. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

I1I) Polityka Inwestycyjna:
1. Fundusz moze lokowal Aktywa w:

1} papiery wartosciowe,

2y wierzytelnosei, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3} udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Instrumenty Pochedne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze
prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych
co do gatunku rzeczy, okredlonyeh rodzajow energn , miermkow 1 himitéw wielkosel
produkcji dopuszczone do obrotu na gieldach towarowych,

6) waluty,

- pod warunkiem, ze sa zbywalne, oraz

7} jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze
tytuly uczestnictwa emitowane pizez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

8) depozyty,

2. Lokowanie Aktywédw Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, watrranty
subskrypeyine i udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, opiera si¢ na:

1} ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktérej dziala emitent,

2) ocenie pozych konkurencyjnej emitenta,

3} analizie technicznej cen akeji lub praw poboru,

4y ocenie, mozliwoscl osiagniecia stopy zwrotu istotnie przewyzszajace} stope inflacji
w dhugim okresie,
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LI

5) ocenie sytuac)i makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji i wzrostu
gospodarczego,

6) ocenie sytuacji ekonomiczno — finansowej, w szczegdlnoéei w stosunku do innych
emitentéw o tym samym ratingu,

Fundusz lokwe srodki dlugotermmowo w instrumenty wskazane w punkcie 2, kibrych
wzrost wartoscl jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteridéw analizy
fundamentalnej. W szezegdlnosci Fundusz begdzie mwestowal w akcje 1 udzialy spolek,
koncentrujacych sie na kreowaniu wartosci dla wlaseicieli oraz przestrzegajacych zasady
tadu korporacyjnego, 1 ktore wedlug kryteridw okres$lonych przez Fundusz moga osiggnaé
ponadprzeci¢tny zwrot z kapitalu poprzez koncenirowanie si¢ na najbardziej zyskownych
przedsiewzieciach.

Lokowanie Aktywow Funduszu w inne instrumenty niz wskazane w punkcie 2, opicra sie
na:

1} w przypadku dluznych papierow wartosciowych 1 Instrumentéw Rynku Picni¢znego:
ocenie sytuacji fundamentalnej, ryzyka 1 zdolnoéci kredytowej emitenta (analiza
fundamentalna), technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartosci lokat (analiza
techniczna), ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza
miedzynarodowa), spelnienin zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeni
mwestycyjnych,

2y w przypadku wierzytelnodci: ocenie rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytulu
z jakiego wierzytelnos$¢ powstata i rodzaju wierzyciela, terminu wymagalnosci, rodzajem
dhuznika, mozliwoscia windykacji naleznosci, rodzajem i1 poziomem zabezpieczen,
wartodcla wierzytelnoscei 1 plynnoscia lokaty,

3} w przypadku walut obeych 1 depozytéw: mozliwej do uzyskania rentownosel 1 wysokiej
ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczensiwa lokaty, w przypadku depozyiéw
réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jel {rwania,

4} w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw
Pochodnych,

5y w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica: ocenie wynikéw funduszy mwestycyjnych
iinstytucji wspolnegoe nwestowania, realizowanej] w oparciu o wskaZniki stuzace
do analizy wynikdéw, ocenie stopnia ryzyka braku plynnosei lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw
funduszu.

IV) Zasady dywersyfikacji lokat funduszu:

1.

!\.)

(W)

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobee tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ tacznie wigeej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, 7 zastrzezeniem punktu 2.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje si¢ do papierdw wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paistwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panfstwa nic moze stanowié wigce] nmz 20% wartosel Aktywow
Funduszu.

3
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4. Euro nie moze stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

L

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié wiecej niz 25
% wartosci Aktywdw Funduszu.

6. Fundusz uirzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Funduszu, czg$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

8. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach, pozyczki 1 kredyty, w lacznej wysokosci
nie przekraczajacej 75% wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zaciagania tych
pozyczek i kredytdw.

9. Fundusz moze lokowa¢ nie wigee] niz 50 % wartosci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyine jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczesinictwa emitowane przez jedna instytucje wspdinego inwestowania, majaca siedzibe
Za granica.

10. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczeil, o ktérych mowa w niniejszym artykule
59 wazne.

11. Z uwzglednieniem punktu 12, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa
w punkcie 10, zobowiazany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywdéw
do wymagan okreslonych w Statucie 1 Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes
Uczestnikéw Funduszu.

12. Fundusz zobowlazany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesigey od dnia rejestracii
Funduszu.

V) Zasady wyceny lokat notowanych na Aktywnym Rynku:

1. Skiladniki lokat notowanych na Akiywnym rynku wyceniane sa w sposéb nastepujacy:
1} Warto$é godziwa skladnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sig w oparciu o ostamni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego Sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku.

2} Jezelh w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wycemany
jest dany skladnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wowczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Akiywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone] przez Aktywny Rynek wartodei
stanowigeej jego odpowiednik.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotdéw
na danym skladmku Aktywéw lub kurs ten pochodzi z dnia wezeénigjszego niz ostatni dzien
obrotu danym skladnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowezas wycene danego skiadnika
lokat dokomwye sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartodcei stanowiacej jego odpowiednik.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

3. Podstawowym kryterinm wyboru rynku gldwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen
obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozhiwosci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkosel wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

1} liczba zawartych transakeji na danym skladniku lokat, lub

2) 1loé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, Tub

[#3)
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3} kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4} mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w pkt 2. dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu
miesigea, kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym
skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:60. Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi
okolicznos$ciami:

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sa kursy zamkniecia,

2) o godzinie 23:00 w przypadku gieldowych rynkéw europejskich, pdinocnoamerykanskich,
poludniowoamerykanskich 1 azjatyckich dostepne sg kursy zamknigcia,

6. Zgodnie z postanowieniami punkidw powyzszych beda wyceniance nastepujgce lokaty
Funduszu:

Dakcie, :

2ywarranty subskrypcyjne,

3)prawa do akeji,

4)prawa poboru,

Skwity depozytowe,

6)listy zastawne,

7T)dluzne papiery wartosciowe,

8) certyfikaty inwestycyjne

9} instrumenty pochodne

VI) Zasady wyceny lekat nienotowanych na Aktywnym Rynku:

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynkuw wyznacza sie,
W nastepujacy sposob:

1) obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienigznych, kwitdéw depozytowych, listéw
zastawnych, weksh, wierzytelnosei pienigznych, o terminie realizacji praw liczonym od dma ich
wystawienia, nie dluzszym niz rok — w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowe). Przy czym, papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowiazaniu sie drugie] sirony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowe]. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]

2} akeyi:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o
podobnym profilu 1 zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniun modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnyeh,
wybranych parametré4w finansowych dzialalno$ei emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksiggowa, 1ip.) na podsiawie ceny oglaszane] na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw
notowanych na Akiywnym Rynku Jub przy wykorzystaniv modelu zdyskontowanych
przeptywdéw finansowych (DCF) badz tez przy wykorzystanmiu wartodci aktywéw netto
{(kapital (fundusz) wiasny) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry
model bedzie lepiej odzwierciedlal specyfike 1 charakter dziatalnosei danego podmiotu - przy
czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akeji spotek, ktoérych akeje nie sa notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadezacym tego rodzaju
ushigi. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowe] bedzie podlegala na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w kidrym Fundusz otrzyima informacje dotyezaca istotnych
zdarzen mogacych mieé wpltyw na warto$¢ godziwa wycenianych akciji,
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b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku -
przy wykorzystaniu modelu opierajacego sie na wycenie wartosci aktywdéw netto (kapital
(fundusz) wilasny) tychze podmiotdéw lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow finansowych (DCF) albo na podstawie ceny nabyeia, w zaleznosei od tego,
ktory model bedzie lepiej odzwierciedlal specyfike i charakter dzialalnoéel danego podmiotu
- przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spdtek, kidrych akcje nie sa
notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
$wiadezacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegala na biezaco korekeie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istoinych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akeji.

3} warrantéw subskrypeyinych, praw do akeji 1 praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Akiywnego Rynku, przy czym w przypadku
gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2,

4) depozytow — w wysokosei wynikajacej z sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

5} udzialéow w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnodcia — przy wykorzystaniv modeli
wskaznikowych odnoszacych cene udzialéw do poszezegolnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku lub
przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto (kapital
(fundusz) wlasny) tychze spélek badZ tez przy wykorzystaniv modelu zdyskontowanych
przeptywéw finansowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w zaleznosei od tego, ktdry
model bedzie lepiej odzwierciedlal specyfike i charakter dzialalnoscei danego podmiotu, przy
czym Fundusz ma prawo powierzy¢é wycene udziatdw w spotkach z  ograniczona
odpowiedzialnoscia wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju
ustugl. Warto$é godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktdrym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wplyw na wartos¢ godziwa wycenianych udziatéw.

6)nstrumentéw Pochodnych — wedlug wartosel godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu © model Blacka-Scholesa,
a w przypadku opeji sprzedazy o parytet call-put.

Tycertyfikatow inwestyeyjnych — w oparciu ¢ ostatnio ogloszona warto$é aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzenn majacych wplyw na wartosé godziwa,
jakie mialy miejsce po dniv ogloszenia wartosci certyfikatéw inwestyeyjnych do godziny 23:00.
8)iednostek nczestnictwa — w oparciu ¢ ostatnio ogloszona warto$é akiywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglegdnieniern zdarzen majacych wplyw na warto$é godziwa,
jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartoéci jednostek uczestnictwa do godziny 23:00.
Ntytuly uvczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
7a granica — w oparciu ¢ ostatnio ogloszong wartos¢ tytuldw uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzeh majacych wplyw na wartos$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosel
tytuléw uczestnictwa do godziny 23:00.

2. W przypadku przeszacowania skladnika Jokat Funduszu dotychczas wyceniancgo w wartosel
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto§¢ godziwa wymkajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene
nabycia.

3. Modele wyceny, beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modeln wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

n



TOTAL FIZ Sprawozdanie finansows za okres 0od 01.01.2010 do 30.06.2010 1.

4. Modele 1 metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

VII) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 00-851 Warszawa, ul. Walicéw 11,
wpisane do Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla
M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniv 23.04.2007 1.

VIH) Okres sprawozdawcezy i dzief bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2010 1. obgjmuje okies od dnia
01.01.2010 r. do dmia 30.06.2010 r. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej sie przewidzied przysziodel
Zdaniem Zarzadu Ipopema TFI S.A nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéei funduszu. Fundusz zaprezentowal tylko te tabele, kidre dotycza
rodzajéw lokat posiadanych pizez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

IX) Prowadzenie ksiag rachunkewych Funduszu:

Ksiegi rachunkowe Funduszu, od dnia ich otwarcia sa prowadzone przez OFIZ Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoécia Spdtka komandytowo-akcyjna z siedziba w Warszawie (02-
703} przy ul. Bukowinskiej 10 lok. 77, wpisana do rejestru przedsigbiorcodw przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000314495,

X) Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansewego:
BTFG Audit sp. z o.0. numer ewidencyjny 3105, Sniadeckich 17, Warszawa 00-654.

XI) Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowat 6 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:
Data emisji Seria Mosé Rodzaj
2008.12.09 A 1000 szt.| certyfikaty imienne
2009.03.19 B 114 016 szt.| certyfikaty imienne
2009.06.25 C 266 629 szt.|  certyfikaty imienne
2009.09.28 D 436 299 szt.|  certyfikaty imienne
2010.01.20 S1 20230 szt.| certyfikaiy imienne
2010-02-05 E 420.666 szt.| certyfikaty imienne

Certyfikaty nie sa notowane na aktywnym rynku.

XII) Waluta sprawezdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sa w fysiacach
Zotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.



TOTAL FIZ

2. ZESTAWIENIE LOKAT

Sprawozdanis finansows zg okres od 01.01.2010 ¢, do 30.08 20401,

1) Tabela gidwna
j - 2(10-06-30  2009-12-31
. - Warlosé Wartosd
Wartose wedhug Procentowy Wartose wedhg Procentowy
SKEADNIKI LOKAT - wediug ceny | wyceny ha udziatw - { wedlugceny | ‘wycenyna | - udziatw
’ " nabycia w ‘dzien aktywach nabycia w dzied aktywach
Lo tys) bilansowy w ogétem tys, bilansowy w ogétem
1S, B . tys. )
1 Akcje 104 654 135 011 57,61 &1 673 83 957 68,65
2 Warranty subskrypcyjne nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy]  nie dotyezy|  mie dodyczy|  nie dotyczy
3 Prawa do akgji nie dotyczy|  nie dotyczy| nie dotyezy]  nie dolyczy]  nie dotyczyl  nie dotyezy
4 Prawa poboru nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyezy]  nie dotyczy]  nie dotyczy|  nie dotyezy
5 Kwity depozytowe nie dotyezy| nie dotyezy| nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyezy
6 Listy zastawne nie dotyezy| nie dotyczy| nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyczy
7 Dhuzne papiery wartosciowe nis dotyezy| nie dotyczy| nie dotyezy|  nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyczy
& Instrumenty pochodne 8] 4 105 2,08 O 0 g
9 Udzialy w spélkach z ograniczong odpowledzialnoscly 80% 809 041] nie dolyczy] nie dotyczy|  nie dotyezy|
10 Jednostki uczestnictwa niedotyczy] nie dotyczy| nie dotyezy| nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyezy|
11 Certyfikaty inwestycyjne 540 532 0,32 840 828 0,49
Tyluly Uczestniclwa emitowane przez instytucje wspdlnego

12 inwestowania majgce siedzibe za granicg nie dotyczy]  nie dotyczy| e dotyczy|  nie dotyczyl  nie dotyezyl  nie dotyezy
13 Wierzytelnosel nie dotyezy]  nie dotyczy|  oie dotyczy]  nie dotyczy|  nie dotyezy|  nie dotyczy|
14 Weksle 3451 3528 1,77]  nic dotyczy| nie dotyczy|  nie dolyezy
15 Depozyly 28 000 28 002 4,02 30 006 30 045 23,53
18 Waluty nig dotyczyf  nie dotyczy| nie dotyczy]  nie dotyezyl  nie dotyczy|  nie dotyczy
17 Nigruchomasci nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyezy| nie dotyezy|  nie dotyczy|  nie dotyczy
18 Statkl morskie nie dotyczy| nle dotyczy|  nie dotyezy|  nie dotyczy|  nie dotyczy|  nie dotyezy
19 nne nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyezy]  nie dotyezy|  nie dotyczy|  nie dotyczy
Razem|] 137 554 172 085 86,19 52 313 113 630 93,67




fa} L 4 AZDA100 SN Azohiop s AzoAjop BN Az0A10p % WOHETS YIOd0 TYLOL
0 I [ AZaA10D 81N Azokiop el Azoh)op 8IN A2okep eIy Wb S Yrodo VLol
00°T S0l ¥ aupoyoed Ausliniistn auemozliepUBisimalN |
Azafjop Iy Azalyop eIy AZOAT0p BN [GOS - QZSNA ©35)104 M- MDD MdE) Aueronbss xmr;z_ QLHOZMMA
Azdhyop SN Azodyop 21N AzaAiop BIN{GOSH- ‘aupoLod ALUBLINISLE SUBMOZAIELIBIEANS |
wapbe |, i .
oEmAmE 54} A8 AMOSUBjIG A1 Amozeq {fome]s5im) (Bomershin) o o . .
- peizpn _m..w_.nﬁ 2u Auszim m» eidhqed fuss BQzasy T — . m_rm__F—_m S ajull emzepy nyukl fezpoy ANCOHIOd ALNIWNY LSNI
fraonianpag [TTHRSM 3SGUEA [ Bnipar osouEA h Aquzpeis feni:; ; .
ANAOHIOL ALNIWNELSNI
| Azofiop e
0030 OF YoAoskzajeuaiu misyied yovinem pa
20°pL oo 8e Z0H} BZ 00C 82 000 82 %00'E N1d mxm_on__ ERE e D
| X 200 82 000 82 a030 op uokobzajeu misued yasinesm py |
: . 2100/ ek . B ] -
wapho s &.?Em:m_ﬁ [Epy A— sk eianjers [auep eIBAO}US0.1dD o
oRMADIE M yaizp 20 Auasim yorp e Ausakas |- a piofgeu Auan s epphgeu Aua e - enjep ayueqAqzpaisleny) . U BTN lat
|eEZpn &nmoluanold | Bypas cmn.Ems..— m:.._..u.s B Brijpasa psopeas, | . Brypam psouEAn F - . )
ALAZOL3A
Lo |60 608 ez
1#'0 "mcw 607 [11] YASIOd UBUZO |0 Z°dS FHVMLICS-SNIQUYDY |
- wafolio Sk m Amosuepe sy : . - :
yaemdpje piiods ;
us1zp et Auasha | aoeiqeu Ausd Bq2o . : nyjods eqzpalg Mods emzen a1
.M jerzon " B gsouem B D50URAN e - Aazpars feny o o '
. Anojugoosd T = : : ) ’
VIDSONTVIZAHIMOAI0 YNGZIINTHOO0 Z HIVNIQHS M ATvIZaN|
2£'0 (434 ) Huszey
28'0 759 0PSO 00r O w214 0F YAdOd! AZHO0p ol pAUMABIE NYLIAL BU m:m.esgocm,*z_ 1
sUAaRsemul ARXlAoD)|
Azokjop aip|
- EMOIUISEZoN pRSouper
Em:.v.mo ; .mw_gascm.:m__.a sh) . . - . . . .
yaeaipe : nzZSnpun) :
ysizp el Aussia | moeisAgey Aua BOZNT NRUAL EMZEN : YUkl fezpoy a1
fa fEZen .mu_uw? 250UEAA | Bripam gsopean = lrzpos  Brazen
Aaotuanold - SR ST | .
SIALSINL S 3700 ALSONGAr | INCADALSIMNI ALYHIIALHID
111 925 £ L5F £ ez
2L 925 € L5p € 22-80-0102 L06+208004L8003ENONT| L
wayglo - 5} M ARGSUB( k) ’
IEAMABIR :
™ (Erzpn uaizp eu Auabim| M spdgeu duas nsouleid elec | Bisyam EamEISAML o1
PREN Brpas J50EAR mz_mm; ELUNATY
- ISHIM
1949 Lo sel rao bl
ZZ'0L LOr Q2 026 51 024 9w | SUBMOICUAIN WS AYOAl QL
£6'S TESLE 00% a1 G629 OPO L BuemaloialN 9 WISINS HYNOd| 6
08y 856 90z 01 201 58% L M€ Aleraoiniial YOUAL - JOUAL A1 | WednL 4
10'T LD+ a6 b 516 161 | MdD Kugmo|ndal yauk - yauks Ay vsiN| g
£8'gY LEQ 1T ¥80 L) 000 054 MdE Ademn|rila) yaukl - oU b Y ¥3 SO10T vdnuD| g
£ 9586 005 6 000 H0$ MdS Alemo|nBa) aUA! - aukl AvAiy ¥S MUV WLSHI
+0'6 o 0T L1 M 1091 M Auemoinfa) yeuhs - Jeuk) Latiny WS WY
£9'L £90¢€ 8950 6 8104 8L 6LG MdD AueamolnBal yaut - naukl Andpfy 7S TP LSNIOOHIND
ZL'g) pel 9t Z9L 9L 38104 G5y 210 £ MdD AuBEING3 13U - BRI KDY 5 AvHOT 2d
wzobo .w...—.??».om:m__a ‘aly . . X L .
PR A yaEp wuAuacka | mepAges Auss P e . BqZ9f] - " nyukreszey nxudr fezpoy Ed d3
g = AR . AqEpas [auy - . . .- - L w . 4
[|eizph Amojuasolq | Bngam Saopepy Brppaas I5OHEA . - . T . - . .
| APONY]

eokfeiujadnzn ajeqey, {z

ZI4TYL0L



TOTAL FIZ Sprawgzdanis finansowe za okres od 01.01.2010 1. do 30.08,2010 r.

3. BILANS sporzadzony na dzieri na dzien 30.06.2010 r. w tys. PLN

Pozycja bilansu = - . - IR -] 2010-08-30 - | 2009-12-31
. [Aktywa 199 694 127 715
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49 007 38 085
2. [Naleznosci 6604 a5
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3 526 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 102 777 B8 957
- |diuZne papiery wartosciowe 5 Y]
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 37 780 528
« Jdiuzne papiery wartosciows 0 0
&. |Nieruchomesci o 0
7. [Pozostale aktywa O 0
Il. lZobowigzania 817 681
Nil. |Aktywa netto (I-1i) 198 877 127 034
IV, |Kapital funduszu 164 935 101 814
1. (Kapitat wptacony 164 935 101 814
2. jKapitat wyptacony {wielko$é ujemna) 0 0
V. [Dochody zatrzymane -512 -2 052
1. jZakumylowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto -778 -183
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 268 -1 869
V1. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 454 27 272
Vil. [Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V]) 198 877 127 034
Liczba zarejestrowanych cestyfikatéw Inwestycyjnyeh 1 267 840 817 oad
VWartosc aktywow netto na cartyfikat inwestycyjny w PLN 156,86 155,31
Przewidywana Iczba certylkatow Inwestycyjnych 1267 840 1267 840
Rozwadniona waitosé aktyWwow netto na cerlylikal INwWestycyjny 156.86 149.95
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw: 1267 840 817 944
seria A 1 000 1060
sefia B 114 316 114 016
seria C 286 629 266 629
seria D 436 299 436 259

Jseria 51 28 230 -

'sena E 420 666 -
Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdine serie certyfikatow inwestycyinych: 198 877 127 034
seria A 157 155
seria B 17 885 17 708
seria C 41 824 41 410
seria D 88 439 67 761
serta S1 4 585 -
sefta E B85 687 -

Warszawa, dnia 31.08.2010r.

A v il
ol V@WJW n/ o
argstaw Wikalinski MaciejJasinski Marek Swiqto

Prezes Zaizadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Adam Chabior
CFIZ Spotka z ograniczena odpowiedzialnogcig S.K.A.
Prezes Zarzadu Kemplementariusza OFIZ Sp. z o.0.



TOTAL FIZ

Sprawozdanie finansows za okres od 01.01.2810 1. do 30.06.2010r,

4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Fozycja-rachunku wyniku z operacji

o 2010-06:30

od 2010-01-01

od 2008-12-1¢
do 2009-12-31 _

od 2008-12-19
do 2009-06-30

Przychody z lokat

1. 1022 630 148
1. |Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 155 96
2. |Przychody odsetkowe 981 475 47
3. [Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomosci 1] G 0
4, 1Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 5
5. |Pozostale 31 0 0
. |Koszty funduszu 1617 824 81
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 1421 549 0
2. |Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 4]
3. |Optaty dla depozytariusza 0 55 20
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rgjestru aktywow funduszu 18 20 5
5 Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 51 7
16. {Uslugi w zakresie rachunkowasci 52 58 2%
7. jUslugi w zakresie zarzadzanla aktywami funduszu 3} 0 b
8.  |Ustugi prawne 56 15 0
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 8] 0 0
10. |Koszty odsetkowe o] 0 o]
11. JKoszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 0
12. |Ujlemne saldoe roznic kursowych o 4 G
13. |Pozostate, wtym: 65 51 28
a, |koszty badah | przegladu sprawozdan 13 20 9
by |koszty prowizji i oplat KDPW 11 19 0
c)  |koszty publikacji obowigzkowych Fuduszu 17 18 0
d) Jpodatki i inne cbcigzenia (oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne) 19 0 0
. |Kosziy pokrywane przez towarzystwo 0 i1 11
V. |Koszty funduszu netto (II-111} 1617 813 70
V. |Przychady z lokat netta {1-[V) =595 -183 78
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) 9317 25 403 1329
1. |Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym; 2135 -1 869 379
- z tytutu rdznic kursowych 0 0 o]
2. |W=zrost (spadek) niezrealizowanago zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7182 27 272 949
- Z ytufu réznic kKursowych 0 0 0
Vil [Wynik z operacji (V+VI) 8722 25 220 1407
Wynik z eperac]i przypadajacy na certyflkat inwestycyjny w PLN 5,88 30,83 3,69
Rozwodniony wynik z cperac)i przypadajacy na certylikat Inwestycyny 8,88 30,83 3,69

Warszawa, dnia 31.08.2010 .

Prazes Zarzadu

Macie! fski
Wiceprezes Zarzadu

s
Adam Chabior

I i /M/f/’;’/%‘

Marek Swistor
Wiceprezes Zarzadu

OFIZ Spéika z ograniczong edpowiedzizlnoscia S.K.A.

Prazes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0,

10



TOTAL FIZ

Sprawozdanis finansowe 7a okies od 01.01.2010 ¢ do 30.08 2010 1.

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC

Pozycja zestawienia

od 2010-01:01
de 2010-06-30 -

‘|od 2008-12-19

do 2009-12-31

I. {Zmiana wartosci aktywow netto
1. {Warlo&€ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 127 034 2
2, 1Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: 8722 25 226
a) |przychody z lokat netto -595 =183
by |zreslizowany zysk fstrata) ze zbycia lokat 2135 -1869
c) |wzrost (spadek) niezreslizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 182 27 272
3, |Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji B722 25 220
4, |Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 g
a) |z przychoddw z lokat netto [V} 0
b} |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] 0
c) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 o]
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: &3 121 101 814
zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu wydanych certyfikatow
a) |inwestycyjnych) 63 121 101 814
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytufs wykupienych
by |ceryfikatdw inwestycyjnych) 0 9]
& |Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 71843 127 034
7. |Wartos€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 198 877 127 034
8. |Srednia wartode aklywow netto w okresle sprawozdawczym 176 580 41733
. |Zmiana liczby certyfikalow inwestycyjnych
1. |Zmiana liczby certyfikatdw inwestyeyjnyeh w ckresie sprawozdawczym: 449 896 817 944
a) |liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 449 896 £17 944
h) |liczba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych 0 0
¢) |saldo zmian 449 835 817 844
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszy,
2, jwtym: 12687 840 817 944
a) {liczba wydanych ceriyfikaiow Inwestycyjnych 1 267 849 817 944
by |liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyinych 3 8]
c) [$aldo zmian 1267 840 817 844
3. |Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 1267 840 1 267 840
lll. |Zmiana wartosci akbywow nefto na certyfikat inwestycyjny
Wartos¢ aktywow nstto na certyfikat inwestycyjny na konles poprzednisgo okresu
1. |sprawozdawczego 155,31 -
Wartosd aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biszgeege okrasu
2. |sprawozdawczego 156,86 165,31
Procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
3. |sprawozdawczym 2,02 57,28
Minimalna warto$¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie
4. |sprawozdawezym 156,86 95 57
data wyceny 2010-06-30 2009-03-10
Maksymalna wartoé¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
5. |sprawozdawczym 160,77 155,31
data wyceny 2010-03-31 2609-12-31
Warlo$d aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w
5. |okresie sprawozdawczym 156,86 155,31
dala wyceny 2610-06-3C 2009-12-31
7. Rozwodniona warto$e akiywow netfo na certyfikat inwastycyjny 156,86 148,98
Procentowy udzial kosztdw funduszu w sredniej wartodci aktywéw netto, w
. [tym: 0,92 1,88
1. |Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,80 1,32
2, |Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.0 0,00
3. |Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,13
4. |Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 0,01 0,05
5. |Procentowy udziai opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,14
g, |Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu 5,00 0,00

Warszawa, dnia 31.08.2010 1.

(:w/(, '
Jarogtaw Wikalinski Maciej Jasinski Marek Swicton Aleksadnder Widera
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czloflek Farzadu
Adam Chabior

OFIZ Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Prezes Zarzadu Kemplementariusza OFIZ Sp. z 0.0,
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TOTAL FiZ

6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie finansowe za okres od £1.61.2010 1. do 30.06.2010 r.

Pozcha rachunku przeplywow plemeznych °‘_’ 2010-01-01- | ‘od 2008-12-19 | od 2008-12-19
: o do:2010-06-30 | do 2008-12-31 | do 2000-06-30
A. |Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (I-1) -53 157 64 179 -10 387
1. [YWphywy 50 980 34 231 8 919
1} |£ tytutu posiadanych lokat 34 038 11 095 1027
2) |Z wytutu zbycla skiadnikdw lokat 16 911 23 138 7 883
3) |Pozostate S 0 0
i1, |Wydatki 104 137 98 401 19 297
1) |Z tytuiu posiadanych lokat 32 042 13 589 1054
2) |Z tytutu nabycia skiadnikdw lokat 70 843 84 263 18 217
3} |Z tytubu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 891 386 0
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
4) |dystrybucie O Y 5
5y }Z tytulu optat dla depozytariusza 17 11 2
8) £ tytuhu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 29 7 1
7) \Z tytuht optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 4 61 7
8) |Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 47 G2 15
8 |£ tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 9 Y Y
100 Z tytutu uslug prawnych 56 7 &
114 Z tytutu posiadania nieruchomosci o 0 O
12} Pozostate 108 15 1
a) |kosziy organizacji i obstugi posiedzert 1 3 1
b} Jkoszty prowizji i oplat KDPW 22 6 i
B. |Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatainosci finansowej (-l 64 079 102 285 41 978
| Wetywy 84 3385 102 359 41 993
1) )Z tytulu wydania certyfikatdw inwestycyjnych 83 430 101 814 41 947
2) |2 tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0
3) |£ tyiutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0
4) |Z tytuiu splaty udzieionych pozyczek 0 0 0
5) |Odsetki 55 430 46
6) |Pozostate 0 115 0
a) Joptata manipulacyjna za emisje certyfikatéw 0 104 0
il. |Wydatki 306 104, 15
1} |2 tyiutu wykupignia cerbyfikatow inwestycyjnych 0 8] 0
2) |Z tylulu sptat zaciggnietych kredytow 0 Q 0
3) |2 tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 G 4
4) |£ tytutu wyemitowanych obligacji & G 0
5) 32 tytutu wyplaty przychodow 9 9 0
8) |Z tytutu udzielonych pozyczek [ o] G
7) |Cdsatkl 0 0 ju
8) |Pozostate 306 104 15
a) Joptaia manipulacyjna za emigje certyfikatow 306 104 15
Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
C. |srodkdw pienieznych 0 1] 0
D. |Zmiana stanu srodkdw pienieZznych netto (A+/-B) 10 922 38 085 31 591
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek
E. lokresu sprawozdawczego 38 085 [ 0
Srodki pieniezne T ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na koniec
F. |okresu sprawozdawczego (E+/-D) 49 007 35 085 31 591

Warszawa, dnia 31.08.210r.

/-

Macie‘j‘- sinski

Jaroglaw Wikalinski
i Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

-
Adam Chabior

Marek Swigton
Wiceprezes Zarzadu

o

OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu Kemplementariusza OFIZ Sp. z 0.0,
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TOTAL FIZ Sprawozdanie finansowe za okres od 91.01.2010 r. do 30.06.2010 r.

Nota-1 Polityka rachunkowosdci Funduszu
Nota-2 Nalezno$ei Funduszu

Nota-3 Zebowiazania Funduszu

Mota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-2 Waluty i réZnice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Funduszu

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjeie przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 28
wrzasnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 . w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiam obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sig dwa razy w roku, jake:

- poireczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

4. Sprawezdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigeach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netio
na certyiikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu cbejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeplywdw pisnieznych, noty objasniajace, informacje dodatkowa.

6. Lokaty bankowe $rodkdw pienigznych o terminie krétszym niz 3 miesigce prezentuje sie w bilansie w
pozvcii ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalng]. Naliczone na dzien bilansowy
odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznoscl”. Wszystkie lokaty srodkdw pienigznych,

dla ktdrych termin zapadalnodci jest diuzszy niz 3 dni robocze prezentowans s w tabeli lokat w pozydji ,depozyty”.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

7. Operagje dotyczace funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

8. Nabyte skladniki lokat uimuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rdwna zero. Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian
za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgea z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w
zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

9.1. Z zastrzezeniem pkt. 9.4, wylicza sie metoda HIFO najdrozsze sprzedaje sig jako pisrwsze”,
polegajaca na przypisaniu spizedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lckat, a w przypadku skiadnikdw wycanianych w wysckodci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy Zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe], najwyzszej biezacej wariosci
ksizgowej.

6.2. W przypadku wygaénigcia zobowigzan z tytuiu wystawionych opdji uznaje sie, 2e wygasnigciu
podlegaja kolgjne & zobowigzania, z tytulu kidrych zaciggniecia orzymano najnizszg premie
netto.

9.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w pkt. 9.1.

9.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia Ickat matody, o kidrej mowa w pkt. 9.1, nie stosuje sig
do skiadnikdw lokat bedgeych przedmictem transakeji, o ktdrych mowa w pkt. 38 1 40.

19. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika fokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadinika.
11. Przysiugujace prawe poboru akdji notowanych na aktywnym rynku:
11.1. ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzysiany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wariosci tego prawa poboruy,
11.2. niewykonane prawe pobory akeji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,
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TOTAL FIZ

12.
13.

14,

15,

16.

17.

18.

18.

20,

21.

22

Sorawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 30.08.2010 r.

11.3. nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

11.4. Przystuguigce prawo poboru aksii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akdji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje siz w ksiegach rachunkowych w
dniu pastepnym pe dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez fundusz:

13.1. ujmuje sig w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.

13.2. skiadniki lokat nabyie albo zbyie przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
pki. 33, oraz skiadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak jest potwiardzenia zawarcia
iransakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie akiywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sig w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskigj,
po przeliczeniu wedhug Sredniego kursu wyliczonago dia danej waluly przez Narodowy Bank Polski na
dzieth ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

Operacje dotyczace funduszu wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okredlic w relacji do wskazangj przez fundusz waluty.

Przychody z lokat obejmuja w szezegdinosch:

- dywidendy i inne udzialy w zyskach;

- przychody odsetkowe;

- pizychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci;

- dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosc

oraz zobowiazah w walutach obeych.

Koszty funduszu obejmuja w szezegélnosei:

- wynagrodzenie dla towarzystwa

- wynagrodzenia dla podmioiéw prowadzacych dystrybugie

- opfaty dia depozytariusza

- optaty Zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

- oplaty za zezwolenia craz rejesiracying

- ustugi w zakresie rachunkowosci

- ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

- ustugi prawne

- ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

- koszily odsetkowe

- kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- ufermne saldo réznic kursowych
W przypadiku kosztdéw funduszu tworzy sie pozostate rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytuh
koszidw funduszu zmnigjszaja uprzednic utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawierad
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestolliwosci ustalania wartosci aktywdw nette w dniach wyceny.
Przychody odsetkowe:

19.1. od diuznych papierdw wariosciowych, wycenianyeh w wartosel godziwej, nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi dla tych papierdw warto$ciowych przez emitenia,
19.2. od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniows.

Keoszty odsetkowe z fytulu kredytdw i pozyczek zaciagnistych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy
zasiosowaniu efektywns] stopy procentows.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzied
wydania lub wykupienia certyfikatdw inwestyeyjnych, przy zastosowaniu wartodsi aktywdw netio na
certyfikat inwestycyjny, wyznaczone] zgodnie z pki. 22,

Na potrzeby ckredlenia wartosci aktywdw netto na ceriyfikat inwestycyjny w okredlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconegoe, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pki. 21.
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TOTAL FIZ Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 1.

¢. Metody wyceny aktywdw oraz zobowiazan funduszu, aktywdw netto t wyniku z operacii
23. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowane
wartodel godziwej, z zastrzezeniam pkt. 34 - 48
24. Dniem Wyceny jest:
- osiatni dzied kalendarzowy w trzecim miesigeu kazdego kwartatu kalendarzowego, a jezeli fen dzief
przypada na dzien ustawowo wolny od pracy, Dniem Wyceny jest dzied roboczy przypadajacy
bezposrednio przed ostatnim dniem kalendarzowym w trzecim miesiacu kazdego kwartatu kalendarzowego,

- dzien) przypadajgcy na 7 dinif przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Ceriyfikaty kolejnej emisji
- dzied otwarcia ksigg rachunkowyeh Funduszu.

25. Warlpéé Aktywdw Netio Funduszu jest réwna wariodel wszystkich Akiywdw Funduszu w Dniu Wyceny

pomnigjszongj o zobowigzania Funduszu.

26. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznoéci z tytulu nigoplaconeg] w petni ceny emisyjnej wyemitowanych

Ceriyfikatéw Inwestycyjinych.

27. Wartod< Aktywdw Netio Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rdwna Wariodel Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg wszysikich Certyfikatow Inwestycyjnych, kidre w
tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu,

28. Aktywa Funduszu wycenia sic w Dniu Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego,

z zachowanieam zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sa w sposéh nastepujacy:

29.1, Warto$¢ godziwag skladnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

29.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podsiawie kiGrego wyceniany jest
dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, {wowezas wyceny danego skiadnika lokat dokonuje
sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — inngj, ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego
odpowiednik.

29.3. Jezeli ostaini dosigpny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotdw na
danym sidadniky Aktywéw ub kurs ten pochodzi z dnia wezesdnigjszego niz ostaini dzien obrotu
danym skiadnikiam na danym Aktywnym Rynku, wowezas wycene danego skiadnika lokati
dokonuje sie w oparciu ¢ ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — inngj, ustalongj
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

30. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiocterm obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku ghéwnym.

31. Podstawowym kryterium wyboru rynku giéwnego, o ktérym mowa w pkt. 30 jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obigkiywnego, wiarygodnege ustalenia
wielkoéci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych fransakcji na danym skiadniku lokat, lub

- ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, luk

- kolajnos< wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku,

32. Wyboru rynku gidwnego, o ktdrym mowa w pki. 31, dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu
migsigea, kryterium wyboru rynku gidwnego jest skurnulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniegs peinego miesiaca kalendarzowego.

33. Ostainie dostgpne kursy, o ktérych mowa w pkt. 29, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okreéla o
godzinie 23:00, Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

- o0 gedzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigaia,

- ¢ godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potnocnoamerykarskich,

potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamknigcia,

34. Wartos€ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt. 41, 42 i 46, w nastepujgcy sposdh:

34.1. obligacii, bondw skarbowych, bondw pienieznyeh, kwitdw depozyiowych, listéw zastawnych,
weksli, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie diuzszym niz rok —w
skorygowangj cenie nabycia, oszacowaneg] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj,
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TOTAL £17

Sprawpzdante finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 .

34.2. akgji:

34.2.1. w przypadku akeji emitowanych przez pedmioty, dla ktérych mozna wskazad emiteniéw
o podebnym profilu | zakresie dziatania, kidrych akeje sa notowana na Aktywnym Rynku
- przy wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene akeji do poszezegdlnych,
wybranych paramsfrdéw finansowych dziatalnodcl emitenia (cena/zysk, cena/wartosd
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Akiywnym Rynku dla akgji emitentdw
notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow finansowych (DCF) badz tez przy wykorzystaniu skorygowaneg] wartoéci
aktywdw netio (kapital (fundusz) wiasny), w zaleZznoéci od tegoe, kidry model bedzie
lepie] odzwierciedlai specyfike | charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzyé wycene akgji spotek, kidrych akcje nie sa notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom swiadczgoym tego
rodzaju ushugi. Wanosé godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezgco korekeie w kazdym przypadku, w kidrym Fundusz sirzyma informacje dotyczaca
istotnych zdarzen mogacych mied wplyw na wario$é godziwa wycenianych akgji,

34.2.2. w przypadku akgji emitowanych przez podmioty, dla kitrych nie mozna wskazad
emitentéw o podobrym profilu | zakresie dziatania, ktérysh skoje $3 notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajacego sie na wycenie
skorygowanej wartosci akiywdw netto (kKapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotow Jub
przy wykorzysianiu modelu zdyskontowanych prizeptywow finansowych (DCF), w
zaleznoéci od fego, ktdry model bedzie lepiej odzwisrciediat specyfike i charakier
dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzyé wycene akgji
spétek, kidryeh akcje nie sa notowane na Aktywnym Rynku, wyspedjalizowanym,
niezaleznym jednostkom swiadczacym fego rodzaju ustugi. Wartosé godziwa wynikajaca
z analizy finansowsj bedzie podiegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w
kidrym Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzeh mogacych mied wphyw
na wartcsé godziwg wycenianych akeii.

34.3. warrantdw subskrypcyjnych, praw do akgji | praw poboruy — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrdw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku
gdy akcje emitenta niz sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
Zostanie wyzhaczona zgodnie z postanowieniem pkt 34,2,

34.4. depozyidw —w wysokodei wynikalgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniv efekiywnsj stopy
procentowsy;

34.5. udziatdw w spdtkach z ograniczong odpowiedzialno$cig — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene udziatdw do poszezegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnodci emitenia (cenalzysk, cenalwarlosé ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszangj na Akiywnym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Akiywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu opierajacego sie na wycznie skorygowans] wartoséci aktywow netio
(kapitat {fundusz) wlasny) tychze spdtek badz tez przy wykorzystaniu modely zdyskontowanych
przeptywdw finansowych (DCF) w zaleznoscl od tego, kidry model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakier dziatalnodci danego podmiotu, przy czym Fundusz ma prawe powierzyd
wyceng udzialdw w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig wyspedjalizowanym,
niezaleznym jednostkom Swiadczacym tege rodzaju ustugl. Wartos¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz ofrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mied wplyw na wartosé
godziwg wycenianych udziatow.

35. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartodcei godziwej,
do wysokosci skorygowane] ceny nabycia — wariodc godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

36. Modele wycany, o kidrych mowa w pkt. 34, s3 stosowane w sposdb ciagly. Kazda zmiana modalu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolgjne fata.

37. Modele i metody wyceny skladnikdw lokat Funduszu, ¢ kidrych mowa w pkt. 34, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

38. Naleznosci z tytulu udzielongj pozyczki papierdw wartodciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 20 kwiatnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkdw pozyczania maklerskich
instrumentdw finansowych, z udziatem firm inwesitycyjnych oraz bankdw powierniczych, wyoenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartodciowych.

39. Przedmictem pozyczki papierdw wartosciowych moga hyé wszysikie papiery wartodciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, kidrych nabycie jest dopuszezalne przez Fundusz,
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40. Zobowiazania z tytutu olrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu rozporzagdzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwistnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkdw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych ustala sie wediug zasad przyjelych dla tych papierdw wartodciowych.

41. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej siopy procentowsj.

42, Zobowigzania z lytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekly roznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne) stopy procentows).

43. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowans w walutach obeych wycenia sie fub ustala w
walucie, w ktérej 83 notowane na Aktywnym Rynku, a w pizypadku gdy nie s notowane na Aktywnym
Rynku —w walucie, w ktérej s3 denominowanea.

44, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o kidrych mowa w pki. 43, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dosigpnego Sredniego kursu wyliczonegoe dia danej waluty przez Narcdowy Bank
Polski.

45. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktdrych Narodowy

Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jeZeli nie jest to mozliwe
— do waluty EUR.

46. Aktywa i zobowiazania Funduszu wyceniane w wartodci godziwej, dla ktérych wiarygodne oszacowanie
tej wartosci nie jest mozliwe, wycenia sie w cenie nabysla skorygowane] o odpisy akiualizujace z tytuiu
utraty warto$ci, W szczegdlnosci syiuacia taka wystapié moze w odniesieniu do akeji | udziatdw spétek
nienotowanych oraz instrumentow pochodnych, dla kidrych instrumentem bazowym sg takie akcje
lub udziaty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania eperacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operadji w
ksiggach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.,

W roku 2009 zmianie ulegta kalkulacja limitu Depozytariusza.

Przed zmiang kalkuladji stosowano nastgpujaca formute obliczeniowa :

Limit Kosziow Depozytariusza = $rednia Wartos¢ Aktywow Netto (\WAN) * 0,225%.

{ redni WAN byt ustatany jako &rednia arytmetyczng WAN z Wycen Ofigjalnych w biszacym roku
kalendarzowym z Dni Wycen przed biezgeym Dniem Wyeceny oraz WAN z biszgcego Dnia Wygeny
przed naliczeniem naleznoéci z tytulu przekroczenia kosztow limitowanych)

W celu uproszezenia powyzszej kalkulacji zastosowano nastepujaca formule obliczeniowa:

Limit Kosztdw Depozytariusza = WAN z biezace] Wyceny Oficjalnej przed ustaleniem naleznosci z
tyt. przekroczonych limitdw koszidw *0,225%

Réznice wynikajace ze zmiany sposobu kalkulacji nie sg istoine.

W roku 2009 nie wystapity inne zmiany w zakresie meatod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota-2 Naleznosdci funduszu

2010:06-30_ | 20081231
1. | tytufu zhytyeh lokat 8] 2]
2. | Z tytulu instrumentdw pechodnych o] 3]
3. |Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyinych Q o
4. }Z wiuil dywidendy 8] ]
5, |Z tywutl odsetek 0 45
8. |Z tyiulu posiadanych nieruchomosc], w tym czynszéw 0 s}
7. | Z ytutu udzielonych podyczek O 3
8. |Pozostate B 604 0
RAZEM & 604 45
Nota-3 Zobowiazania funduszu
_ | ' 2010-06.30 | 2008-12.31
1. |Z tytutu nabytych aktywow 179 411
2. | Z tytutu transakcji przy zobowiazaniv sig funduszu do odkupu 0 0
3. | Z tytuiu instrumentdw pechodnych 0 5]
4. |Z tytuhs wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
5. | Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych o] 0
8. |Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0 [i]
7. |Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0 Q
8. |Z tytuhu wyemitowanych obligac]i o] 0
9. |Z tytuts krétkoterminowych pozycezek i kredytéw 0 0
10, |Z tytutu dlugoterminowych pozyczek | kredyidw 8] O
11. |Z tytuiu gwarancil lub porgczen o 8]
12. |2 tytuiu rezerw 528 270
13, |Pozostate zohowigzania 0 0
RAZEM 817 681
Nota-4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
. 2040-06-30 2008-12-31
) . . ) . . Wartese w walicle Warlosé w walucie
- p . O ' y ial, .| Wartoét w danej | - sprawozdania | Wartost wdanej | sprawozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACH.UNKACH BANKOWYCH Waluta . walticie wiys. | finansowsgow WaLEIA w iy, finansowege w
Co : tys, tys.
Banki:
1. RAIFFEIESEN BANK POLBKA S.A. PLMN 0 y 7407 7407
2. BRE 3.A. PLN 5 404 5 404 0 0
‘ ) ) ) TR D - |Wartost wwalucie| | - [wartese wwalucie
It SREDNI W OKRESIE SPRAWCZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCHY| Waldts | Wartos¢ w dangj | sprawozdania | Wartosd wdanej |  sprawezdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ’ walucie w tys: finansowegow | walucie wtys. finansowago w
. : : o : tys. tys.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow plenieznych:
1. RAIFFEIESEN BANK POLSKA 5.A. PLN 1521 1521 10 472 10472
(*}Sredni stan Srodkéw pienieznych zosiat zaprezentowany w oparciu ¢ dane wedhg stanu sald na koniec kezdego missigea w
okresie od migsiaca w, kidrym Fundusz otworzyt ksiggl,
" 2010-86-30 . |~ 200912-31"
) . . o O lartods w walucié
_ : . . - Wartost w dangj | sprawozdania -
i EKW‘WALE_.NTY _SRODKQW PIENIZNYCH walugie wiys. finansowego w
) ’ ’ : o .. tys.
Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: 43 605 30723
1. Depozyt zahezpieczajacy w KDPW 15 603 678
2. Depozyt terminowy o8 Qggl 20 D45
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Nota-S Ryzyka

1.

Poziom obciazenia aktywdw 1 zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej,
W lym:

a)

b)

wskazanie aktywdéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym
ze Stopy procentowe;;

Za aktywa Funduszn obciazone ryzykiem wartoéel godziwe) wynikajacym ze
stopy procentowej uznanc depozyt w kwocie 28 000 tys. PLN oprocentowany wg
stopy procentowej 3,00%.

wskazanie aktywoéw obciazonych ryzykiem przeplywu $rodkéw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej;

Nie dotyezy

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazah funduszu ryzykiem kredytowym, w tym:

-

2.

a)

b)

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich
obowigzkow.

Nie dotyczy

wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegblnych kategoriach lokat

Nie dotyczy

Poziom obcigzenia aktywdéw 1 zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym
ze wskazaniem  przypadkéw  znaczacej  koncentracii  ryzyka  waluiowego
w poszezegdlnych kategoriach lokat:

Na dziefi bilansowy fundusz nie posiadal lokat ani zobowiazan w walutach obcych
w zwlazku z tym ryzyko walutowe nie wystepuje.
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TOTAL F17 Sprawezdanie finansowe za okres od §1.01.2010 do 30.06.2010 1.

8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacyeh zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgey okres sprawozdawcezy:
Na podstawie destgpnych informacji na moment sporzadzania sprawozdania finansowego za poprzedni okres,
koszty oplat dla depozytariusza zostat oszacowany w wysokosci 55 tys. zl. Ostatecznie oplaty te za rok 2009
wynosily 34 tys. zi., w zwiazku z czym, w ksiegach Funduszu powstale zawyzenie kosztu z tego tytutu o
21 tys. zb.
W biezacym okresie dokonano w ksiggach Funduszu korekty wykazanej uprzednio zawvzonej kwoty oplat dla
depozytariusza. W zwiazku z powyzszym, w rachunku wyniku z operacji za okres biezacy, zaprezentowano
koszt optat dla Depozytarinsza w kwocie 0 21, kidra uwzglednia dokonana korekte. Rzeczywisty koszt optat dla
depozytariusza w okresie biezacym wynidsl 21 tys. 74
2. Informacje o zmaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:
Nie dotyczy
3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych
finansowych a uprzednie sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty bledéw pedstawowyeh, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$é fundasza:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyiny,
Nie dotyezy
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netio na certyfikat
inwestycyjny,
Nie dotyczy
¢) Informacja o przypadkach nie rezliczenia sie transakeji zawieranych przez fundusz.
Nie dotyczy
5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosei kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sie okreglhié
przyszlosci.
6. Inne informacje niz wskazane w spraweozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majaikowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres biezacy, jak i za okres poprzedni, zostaly zaprezentowane
certyfikaty inwestycyjne znajdujace si¢ w portfelu lokat Funduszu w wartosei netto, §j. po uwzglednieniu
cigzacego na Funduszu zobowiazania w wysokosci 5 760 tys. zh. z tyiulu braku dokonania pelnej wplaty na
poczet tych certyfikatéw. Fundusz oplacit 10% wartosc objetych certyfikatéw inwestycyjnych.
Zgodnie ze statutem Funduszu, ktéry wyemitowal te certyfikaty inwestycyjne, moze on wystapié z zadaniem
dokonania pozostalej wplaty najwezesniej 3 miesigee po zakoriczeniu subskrypeji, ale nie péniej niz 6 lat po jej
zakonczeniu. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie otrzymal zadania uzupefmicnia
wplaty za przyznane certyfikaty inwestycyjne.

Warszawa, dnia 31.08.2010 r. /

Jarogtaw W:kahnskl Macnej asiniski Marek Swug n Aleksand i era

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Czignek Zhrzadu

Adam Chabior

OF!Z Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S KA.
Prezes Zarzadu Komplemeniariusza OFIZ Sp. z o.0.
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) BRE BANK SA

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz TOTAL
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz), potwierdza zgodno$é danych
dotyczacych stanéw aktywdéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dziet 30 czerwca
2010 za okres od 01 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010r., ze stanem
faktycznym:.

W imieniu Banku:

NACZELNIK . WICEDYREKTOR
amamwwmcﬂl%ﬁmmm DEPARTAME%DZU CZER 1 USLUG POWIERNICZYCH
Aghieszka Sawa (P oTA

Magdalena Toporowska

BRE Bank SA, oo-550 Warszawa, ul. Senatorska 18, tel. #48 {22) 829 oo oo, fax a8 (zz) 829 oo 33, www.hrebanlk.pl, e-maTl: info@brebank.pl /UBQ.
Sad Rejonawy dla m. st. Warszawy XIt Wydzlat Gaspodarczy Kraj Rejestiuy nrrefesir 37. NIP- 526-021-50-88. N
Wediirg stanu nq dzief 16.07.2010 1. kapilat raktadowy BRE Banku SA (w catnici wptacony) wynes? 168.248.328 z{ntych b ie b 2Nk, p i




List IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow

TOTAL FtZ

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010r.

Niniejszym przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. TOTAL FIZ ,,Funduszu”, zarzadzanego przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegbtowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztéw oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zataczony jest
raport z przegladu przeprowadzonego przez bieglego rewidenta oraz oswiadczenie banku
depozytariusza.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos$¢ aktywow netto na certyfikat Funduszu zwigkszyta sie
0 2,02% do kwoty 156,86 zt.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit dwie emisje certyfikatow inwestycyjnych, w tym
jedng emisje specjalng certyfikatow inwestycyjnych, o tgcznej liczbie 449.896. Proces inwestycyjny
funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.

W imieniu catego zespotu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pragniemy
podziekowac za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyli.

Z powazaniem

)

Maciej Jasinski Al ;.ksa der Widera
Wiceprezes Zarzadu Cz{one ‘ja rzadu



