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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Zgromadzenia Inwestoréw
TOTAL Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
oraz IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego TOTAL Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (,Fundusz’) z siedzibg w Warszawie, ul. Walicow 11, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2010 roku wykazujgce lokaty w kwocie 185.458 tys. ziotych,

- bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy akiywa netto w kwocie
196.055 tys. ztotych,

—  rachunek wyniku z operaciji za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 5.901 tys. ziotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 69.022 tys. ztotych,

- rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 2.852 tys. zlotych,

—  noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny
jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwany dalej ,IPOPEMA TFI S.A).

Zarzad IPOPEMA TFI S.A. jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
zoperacji Funduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowief:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsca.
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Badanie sprawozdania finansowegeo zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos&¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i cato$ciowq oceneg sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy od
01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci,
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Informacje zawarte w liscie Zarzgdu IPOPEMA TF! S.A. skierowanym do Uczesinikdw Funduszu,
zaczerpniete bezposrednio ze sprawozdania finansowego objetege badaniem, sg z nim zgodne.

Do sprawozdania finansowego zostaio dolgczone Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.
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.  INFORMACJE OGOLNE

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Nazwa i forma prawna

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej , TOTAL FIZ" {,Fundusz”).

Fundusz powstat pod nazwg IPOPEMA 31 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.
W dniu 25 listopada 2008 roku zgodnie ze zmiang Statutu (Rep A nr 19867/2008) Fundusz zmienit
nazwe na TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Siedziba Funduszu

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajgce pod firmg IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Walicéw 11. Siedziba
Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 442 dnia 19 grudnia 2008 roku.
Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz nabyt osobowos$é prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i WoJew6dzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz posiada numer identyiikacji podatkowej NIP: 1080007268 nadany przez Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 5 maja 2009 roku. Urzad Statystyczny nadat
Funduszowi REGON o numerze: 141717817.

Bank pelniacy funkcje Depozytariusza

Od dnia 28 maja 2010 roku funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu pefni
BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, na podstawie Umowy Zawariej
8 stycznia 2010 roku oraz decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 maja 2010 roku
(DFL/4034/44/2/10/V/A7/32/KB) o udzieleniu zgody na zmiane Depozytariusza. Wezesniej funkcje
Depozytariusza petni Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20 na
podstwie umowy z dnia § maja 2008 roku (z pdzniejszymi zmianami) oraz pozwoleniem Komisii
Nadzoru Finansowego z dnia 21 lipca 2008 roku (DFL/4034/128/2/08/\V/U/47/32-1/KB).

Reprezentacja Funduszu
Zarzad
Fundusz reprezentowany jest przez Zarzad IPOPEMA Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych S.A.
W skiad Zarzgdu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w 2010 roku wchodzili:
— Pan Jarostaw Wikaliniski Prezes Zarzadu

- Pan Maciej Jasinski Wiceprezes Zarzgdu

1.
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- Pan Marek Swieton Wiceprezes Zarzgdu
- Pan Aleksander Widera Wiceprezes Zarzadu

Pan Aleksander Widera, uprzednio peinigcy funkcje Czionka Zarzadu, zostat powolany na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu w dniu 22 grudnia 2010 roku Uchwalg Rady Nadzorczej nr 2. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu skfad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Prokurenci

Od dnia 15 stycznia 2009 roku funkcje prokurenta petni Pan Tomasz Wawrzecki. Do sktadania
oswiadczen woli upowaznieni sa dwaj Czlonkowie Zarzadu dziatajgcy igcznie albo jeden Czionek
Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Podstawa prawna dzialalnosci
Fundusz dziata na podstawie:
- Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku Nr 146,
poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami),
- Statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 lipca 2008 roku
decyzjg nr DFL/4034/128/2/08/V/U/47/32-1/KB o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreglonym
w akcie notarialnym z dnia 30 czerwca 2008 roku sporzadzonym przed notariuszem
Stawomirem Strojnym (Repertorium A nr 11294/2008 z pdzniejszymi zmianami).
Fundusz zostat utworzony na czas okreslony, 4. do 31 stycznia 2015 roku. Rokiem obrotowym
Funduszu jest rok kalendarzowy.

Cel inwestycyjny Funduszu

Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartoéci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Nadrzednym celem
Funduszu jest osigganie rentownosci lokat na poziomie istotnie przewyzszajgcym rentownosé lokat
bankowych, niezaleznie od koniunktury w poszczegéinych segmentach rynku finansowego, przy
akceptacji podwyzszonego ryzyka inwestycji w poszczegdlne kategorie lokat, w tym réwniez ryzyka
wynikajgcego z ewentualnej ograniczonej p}ynnoébi poszczegolnych skiadnikéw lokat Funduszu.

W 2010 roku Fundusz podejmowat dziatania w celu realizacji celu inwestycyjnego okreélonego
w Statucie.

Kapitat Funduszu
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat Funduszu wynosit 164.935 tys. ziotych i dzielit sie na 1.267.840
Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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2. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU ZA POPRZEDNI ROK
OBROTOWY

Sprawozdnie finansowe za okres od 19 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane
przez podmiot uprawniony BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17,
wpisany na listg KIBR pod numerem 3105. Sprawozdanie to uzyskalo opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 19 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato
zatwierdzone Uchwatg nr 1 Zgromadzenia Inwestoréw TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z dnia
28 kwietnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 19 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku zostaio
ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 1487 z dnia 23 sierpnia 2010 roku pod pozycjg 8180.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2010
roku, zawartej pomigdzy Funduszem reprezentowanym przez IPOPEMA TFI S.A,, a firmg BTFG Audit
sp. z 0.0, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3105. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Adama Ruciriskiego (nr ewid
10428) w biurze rachunkowym, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu,
ti. OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akeyjna z siedzibg przy
ul. Bukowinskiej 10 lok. 77 w Warszawie, od dnia 16 lutego do dnia 23 marca 2011 roku, z przerwami.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
IPOPEMA TFI S.A. Uchwata nr 1 z dnia 11 czerwca 2010 roku.

Podmiot uprawniony BTFG Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniajg, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku,
nr77, poz. 648), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
przediozonym do badania.

4. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane
dokumenty I dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjagnien, co, miedzy innymi,
zosiato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgdu Towarzystwa z dnia 23 marca 2011 roku. Nie
wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

5. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej przedstawione sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania finansowego oraz wskazniki
opisujace dziatalnos¢ Funduszu w okresie od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dane
poréwnawcze za okres od 18 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku.
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Wybrane pozycie (w fys. ztotych) 31 grudnia 2010
Akiywa 196.396
Aktywa netto 196.055
Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresle sprawozdawezym 184.397
Przychody z [okat 2124
Koszty funduszu 3.490
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0
Przychody z lokat netto -1.366
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 20.551
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat -13.284
Wynik z operacji 5.901
Aktywa nefto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego (zf) 154,64
Podstawowe wskazniki finansowe i ich analiza
01.01.2010
-31.12.2010
Zyskownosé dziatania
Stopa zwroiu Certyfikatu Inwestycyinego {WAN/CI 11 — WAN/CI £0) x 100 0.43%
WAN/CI t0
Wskaznik efektywnosct
Rentownoéé aktywéw netto wynik z operacji (wynik finansowy) funduszu 3.20%
N o
Srednia warto$é aktywéw netio
Wskaznik przyrostu aktywow
P artosci catkowite] VWWAN —
rzyrost wartosci catkowits] (VAN t1 — WAN £0) x 100 54.33%
WAN 10
Poziom kosztéw dziatalno$ci
koszly fund
Zty unduszy 164,31%
przychody z lokat
Poziom kosztéw wynagrodzenia
k .
oszty wynagrodzenia TFI 1.71%

Srednia wartosé aktywéw netto

t0 — poczgtek okresu sprawozdawczego

t1 — koniec okresu sprawozdawczego

WAN — Wartosc¢ Aktywow Netto

WAN/CI] — Warios¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny

Wyzej wymienione wskazniki zostaiy obliczone w skali roku sprawczdawczego

31 grudnia 2009

127.715
127.034
41.733
630

824

1"

-183
27.272
-1.869
25.220

185,31

19.12.2008
-31.12.2009

55,31%

60,43%

126934,00%

130,79%

1,32%
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Analiza powyzszych wielkodcl 1 wskaznikow wskazuje, ze w badanym okresie:
- zmnigjszyla sig warto&¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny o 0,43%,
- rentownos¢ aktywow netto w skali roku wyniosta 3,20%,

- wartosé akfywdw netto wzrosta o 54,33%

Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 154,64 zi, wykazujac tym
samym spadek 0 0,43% w stosunku do wartosci z dnia 31 grudnia 2009 roku.

Catkowita Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o 54,33 %, giownie
z powodu wzrostu wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszu w 2010 roku oraz emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnych serii.

Fundusz w 2010 roku osiggnat przychody gtdwnie z tytulu odsetek oraz dywidendy. Istotng pozycja
w kosztach sg koszty wynagrodzenia Towarzystwa, ktérych udziat w odniesieniu do $redniej wartosci
aktywow netto w 2010 roku stanowit 1,71%.

Osiggnigte wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Funduszu nie wskazujg na zagrozenie kontynuagcji
dziatalnosci, w rozumieniu przepisdw ustawy o rachunkowosci.
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Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczgce: metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego,  sposobu  prowadzenia  ksigg  rachunkowych, systemu  ochrony  danych
iich zbiorow. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci wraz z wydanymi na jg podstawie przepisami wykonawczymi | zatwierdzona do
stosowania uchwata Zarzgdu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z dnia
31 pazdziernika 2007 roku oraz zmieniona uchwatg z dnia 17 czerwca 2009 roku.

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i byty stosowane
w sposob ciggty. Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywodw oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w nocie do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg na zlecenie IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przez firme zewnetrzng OFIZ Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowo-akcyjna, na podstawie umowy z dnia 02 listopada 2007 roku {z péZniejszymi zmianami).

Ewidencja ksiegowa Funduszu prowadzona jest przy uzyciu systemu informatycznego AVS — Asset
Valuation System Dynamics AX 5.0, ktérego producentem jest spétka Bonair S.A. Ksiegi pomocnicze
papierow wartosciowych prowadzone sa, jako ewidencja ilosciowo — wartodciowa, w formie zestawier
analitycznych w sposob umozliwigjgoy szczegdtowa identyfikacje poszczegdlnych papierow
wartosciowych przy wykorzystaniu komputerowych arkuszy kalkulacyjnych Ekcel.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegolnosci:

+ prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

¢ prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

+ zasadno$t stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

¢ powigzanie danych wynikajgcych z Ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

¢ ochrona dokurnentaciji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

+ przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,

e poprawno$é dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycii
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidlowe. Nie bylo celem naszego badania wyrazanie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci
sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
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2. STWIERDZENIE DOCHOWANIA PRZEZ FUNDUSZ ZASAD DOKONYWANIA LOKAT

Fundusz w 2010 roku dochowat termindéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu
oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wedlug wartosci godziwe].

Zasady dokonywania lokat (zakresu podmiotdw, z kidrymi Fundusz moze zawieraé¢ transakcje, zakresu
lokat, jakie Fundusz moze dokonaé, koncentracji lokat w ramach poszczegdinych ich kategorii oraz
Jednego podmictu), Fundusz miat obowigzek dostosowaé do wymagan okreslonych w Usiawie oraz
Statucie Funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu, fj. od 19 grudnia 2008 roku. Na
dzien 31 grudnia 2010 roku struktura portfela inwestycyjnego nie speiniata wymogéw okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu. W zwigzku z tym Fundusz zobowigzany jest niezwiocznie
dostosowac stan aktywow do wymagan okreslonych w przepisach.

3. WYSOKOSC WSKAZNIKOW ISTOTNOSCI

Wysokosé wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez kluczowego bieglego rewidenta badajgcego
sprawozdanie finansowe na etapie planowania badania. Poziomy istotnosci okreslaja granice, do
kiorych ujawnione uchybienia moga, bez szkody dla jakosci sprawozdania finansowego
i prawidiowosci stanowiacych podstawe ksiag rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie
takich korekt nie spoweduje wprowadzenia w bigd czytelnika sprawozdania finansowego.

4. INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujace lokaty w kwocie 185.459 tys. zlotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
196.055 tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 01 siycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 5.901 tys. ziotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu aktywdw netto o kwote 69.022 tys. ziotych,

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce zwigkszenie stanu srodkdow pienieznych o kwote 2.852 tys. ziotych,

—  noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Do sprawozdania finansowego zatgczony zostat List Towarzystwa skierowany do Uczestnikdw
Funduszu omawiajacy wyhiki dziatania w badanym okresie sprawozdawczym oraz os$wiadczenie
Depozytariusza o zgodnosci danych zaprezenhtowanych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
na dzien 31 grudnia 2010 roku ze stanem faktycznym.

Struktura aktywow | pasywow coraz pozycji ksztattujgcych wynik z operacji Funduszu zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
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5. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Portfel inwestyeviny

Zastawienie lokat zostato prawidiowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego Funduszu
na dzier 31 grudnia 2010 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych na dzien 31 grudnia 2010 roku zostat
potwierdzony w oswiadczeniu Depozytariusza.

Strukiura zobowigzan

Zobowigzania na koniec hadanego okresu dotycza rezerw na koszty okresu w kwocie 45 tys. ziotych,
pozostata kwota 296 tys. zZlotych stanowi pozostale zobowigzania, z czego zobowigzanie wobec
Towarzystwa z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 290 tys. ziotych.

Kapital powierzony

Wartosé ksiegowa kapitatu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2010 roku byta dodatnia i wyniosta
164.935 tys. ziotych. Szczegdlowe informacje dotyczgce zmian w kapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

W 2010 roku dokonano dwoéch emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych o tgcznej wartosci emisyjnej 63.121
tys. ziotych, z czego emisja serii E w liczbie 420.666 Cl o warto$ci 83.092 tys. ziotych oraz emisja serii
S1 w liczbie 29.230 Cl o wartosci 29 tys. ztotych.

Koszty Funduszu

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 3.490 tys. ztotych, i w poréwnaniu do roku poprzedniego
byly wyzsze o 323,54%, gitownie z tytutu wzrostu wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez
Towarzystwo.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

W badanym okresie Fundusz osiggnagt niezrealizowany zysk z wyceny lokat na dzien bilansowy
w kwocie 20.551 tys. ztotych, oraz zrealizowat strate na zbyciu lokat w kwocie 13.284 tys. ziotych.

6. KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMACJ1 | OBJASNIEN FUNDUSZU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zafgacznikiem
do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1858). Zarzad Towarzystwa
potwierdzit zasadnos¢ zastosowania zasady konfynuacii dziatalnoscl przez Fundusz przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Zarzgd Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegodlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu, a takze w postaci opiséw
stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidiowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
irachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie jest

wymagane przepisami ww. Rozporzadzenia Ministra Finansow.
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Zgodnie z przepisami powy2zszego rozporzgdzenia informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
ujawnia sig w tysigcach ziotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg innej dokladnosci.

7. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie prawidiowo odzwierciedla zmiany wartosci Aktywéw Netto, zmiany liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz zmiany Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny za okres objety zbadanym

sprawozdaniem finansowym.

8. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje prawidiowe powigzanie odpowiednio z bilansern, rachunkiem
wyniku z operagji oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

9, LIST TOWARZYSTWA BEDACEGO ORGANEM FUNDUSZU

Zapoznalismy sie z Listem Zarzadu Towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem do Uczestnikéw Funduszu
dofgczonym do sprawozdania finansowego | uznaliSmy, ze wyczerpujaco i rzetelnie opisane sg wnim
wyniki dziatalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym.

10.INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

Oswiadczenia Zarzgdu
BTFG Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Towarzystwa oswiadczenie,

w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz Towarzystwo przestrzegaio przepiséw prawa w zakresie zarzadzania
Funduszem, nie pomingto zadnych informacii, ktére mogiyby mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,
kompletnie ujeto skiadniki majgtku i zobowigzania Funduszu oraz iz nie wystapily po dniu bilansowym,
do dnia ztozenia Os$wiadczenia 2adne zdarzenia majgce wplyw na sytuacie majgtkows i finansowa
Funduszu przedstawiong w sprawozdaniu finansowym.

w imieniu

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Adam Rucinski
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10428

Warsgawe; dRipge fiageg 5011 roku

00-654 Warszawa. ul. Sniadeckich {7
Regor 140375705 NIP- 701-00-02-814
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List IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw

TOTALFIZ

Warszawa, dnia 23 marca 2011 r.

Niniejszym przekazujemy Paristwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. TOTAL FIZ (dalej ,Funduszu”), zarzadzanego przez
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegdtowe informacje na temat sktadu portfela lokat,
struktury kosztéw oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zataczono
oswiadczenie banku depozytariusza.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartoéé aktywéw netto na certyfikat Funduszu zmniejszyta
sig 0 0,43% do kwoty 154,64 zt.

W okresie sprawozdawczym Fundusz przeprowadzit emisje specjalng 29230 certyfikatéw
inwestycyjnych serii S1 oraz emisje 420 666 certyfikatow inwestycyjnych serii E, o tacznej wartoéci
przekraczajgcej 63 min zt, Proces inwestycyiny funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach,

W imieniu cafego zespolu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pragniemy
podzigkowaé za zaufanie, ktdrym nas Paristwo obdarzyli.

Z powazaniem

Jardsfaw Wikaliriski Marek Swietdn Aléksa\n er Widef
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu Wir_i:epr es Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
TOTAL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ZARZADZANEGO PRZEZ IPOPEMA TFI S.A.
ZA OKRES OD 01.01.2010 r. DO 31.12.2010 r.



TOTAL FiZ Sprawozdanie finansowe za okres od 01,01.2010 do 3 1.12.2010 ¢,

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa funduszu:

TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Dnia 19.12.2008 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 442, Fundusz otworzyl ksiegi w dniu 06.01.2009 r. Fundusz zostat utworzony na czas
okreslony, do 31.01.2015 r.

IT') Cel inwestycyjny:

Celem Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Nadrzednym celem Funduszu jest osiaganie rentownosci lokat na poziomie istotnie
przewyzszajacym. rentowno$¢ lokat bankowych, niezalesmie od koniunktury w poszczegdlnych
segmentach rynku finansowego, przy akceptacii podwyzszonego ryzyka inwestycji
wposzezegblue kategorie lokat, w tym réwniez ryzyka wynikajacego z ewentualne;
ograniczonej pltynnosci poszezegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu. Fundusz realizuje swoj cel
inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie od 0% do 100%
Aktywoéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektywy rynku danej kategorii lokat,
wkazda zposzczegdlnych kategorii wymienionych w Polityce Inwestycyjnej pkt 1,
z zastrzezeniem ograniczef wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa
Funduszu zar6wno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i rynkach zagranicznych.
Fundusz lokujac Aktywa Funduszu dazy do osiagania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niczaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz charakteryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscig skladnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

III) Polityka Inwestycyjna:
1. Fundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnoscl, z wyjatkiem wierzytelnodci wobec 0s6b fizycznych,

53) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienicznego,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze
prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych
co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii , miemikéw i limitéw wielkogci
produkcji dopuszezone do obrotu na gietdach towarowych,

6) waluty,

- pod warunkiem, 7e sa zbywalne, oraz

7) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, a takze
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowarnia majace
siedzibe za granica,

8) depozyty,

2. Lokowanie Aktywéw Funduszu w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypeyjne i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, opiera sie na:

1) ocenie koniunktury i perspektyw sektora lub branzy, w ktérej dziata emitent,

2) ocenie pozycji konkurencyjnej emitenta,
3) analizie technicznej cen akeji lub praw poboru,

4) ocenie, mozliwosci osiggni¢eia stopy zwrotu istotnie przewyzszajacej stop¢ inflacji
w dhugim okresie,

5) ocenie sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji 1 wzrostu

1
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gospodarczego,

6) ocenie sytuacji ekonomiczno — finansowej, w szczeg6lnodci w stosunku do innych
emitentéw o tym samym ratingu,

Fundusz lokuje srodki dlugoterminowo w instrumenty wskazane w punkcie 2, ktérych
wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriéw analizy
fundamentalnej. W szczegolnosci Fundusz bedzie inwestowat w akcje i udziaty spélek,
koncentrujacych si¢ na kreowaniu wartosci dla wiascicieli oraz przestrzegajacych zasady
tadu korporacyjnego, i ktére wedlug kryteriow okreslonych przez Fundusz mogg osiagnaé
ponadprzecigtny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych
przedsiewzieciach.

Lokowanie Aktywéw Funduszu w inne instrumenty niz wskazane w punkcie 2, opiera sie
na:

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego:
oceni¢ sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnosci kredytowej emitenta (analiza
fundamentalna), technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartoéci lokat (analiza
techniczna), ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie (analiza
migdzynarodowa), spelnienin zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych,

2) w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytuhu
z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju wierzyciela, terminu wymagalnosci, rodzajem
diuznika, mozliwoscig windykacji naleznoéci, rodzajem i poziomem zabezpieczen,
wartoscia wierzytelnosei i plynnoscia lokaty,

3) w przypadku walut obcych i depozytéw: mozliwej do uzyskania rentownoscei i wysokiej
plynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytéw
réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania,

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw
Pochodnych,

5) w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica: ocenie wynikéw funduszy inwestycyjnych
iinstytucji wspdlnego inwestowania, realizowane] w oparciu o wskazniki shuzace
do analizy wynikéw, ocenie stopnia ryzyka braku plynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw
funduszu.

1V) Zasady dywersyfikacji lokat funduszu:

1.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnoéci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ facznie wigee) niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem punktu 2.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papierdw wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD oraz mic¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Iub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowié¢ wigeej niz 20% wartodci Aktywow
Funduszu.

4. Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartoéci Aktywdéw Funduszu.
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5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié wiecej niz 25
% wartosci Aktywdw Funduszu,

6. Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Funduszu, czgs¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowi¢ wigeej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w lacznej wysokosci
nie przekraczajgcej 75% wartodci Aktywdéw Netto Funduszu w chwili zaciagania tych
pozyczek i kredytow.

9. Fundusz moze lokowaé nic wigcej niz 50 % wartodci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lubw tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspélnego inwestowania, majaca siedzibe
Za granica.

10. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczeri, o ktérych mowa w niniejszym artykule
§g wazie.

11. Z uwzglednieniem punktu 12, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa
w punkcie 10, zobowiazany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow
do wymagan okre§lonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajagc nalezycie interes
Uczestnikéw Funduszu.

12. Fundusz zobowiazany jest dostosowa¢ strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji
Funduszu. ’

V) Zasady wyceny lokat netowanych na Aktywnym Rynku:

1. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposdb nastepujacy:
1) Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego Skladnika
lokat z Aktywnego Rynku.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany
jest dany skladnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wéwczas wyceny danego skladnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw
na danym sktadniku Aktywéw lub kurs ten pochodzi z dnia wezeéniejszego niz ostatni dzien
obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego skladnika
lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs
zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen
obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, Tub

2) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.
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4. Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w pkt 2, dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu
miesigea, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:00. Wybét godziny 23:00 uzasadniony jest nastgpujacymi
okolicznodciami:

1) 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sa kursy zamkniecia,

2) o godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, pdmocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sa kursy zamkniecia,

6. Zgodnie z postanowieniami punktéw powyzszych beda wyceniane nastepujace lokaty
Funduszu:

Dakeje,

2)ywarranty subskrypcyjne,

3)prawa do akgji,

4)prawa poboru,

5)kwity depozytowe,

6)listy zastawne,

7)dhuzne papiery wartosciowe,

8) certyfikaty inwestycyjne

9) instrumenty pochodne

VI) Zasady wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku:

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,

W nastepujacy sposéb:

1) obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienieznych, kwitdéw depozytowych, listéw

zastawnych, weksli, wierzytelnoéci pienigznych, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich

wystawienia, nie dluzszym niz rok — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy czym, papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowiazaniu sie

Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda

korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej

2) akeji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku —
przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do poszezegblnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw
notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw finansowych (DCF) badz tez przy wykorzystaniu wartodci aktywow netto
(kapital (fundusz) wiasny) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktory
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnogci danego podmiotu - przy
czym Fundusz ma prawo powierzyé wycene akeji spélek, ktérych akcje nie sa notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom swiadczacym tego rodzaju
usfugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowe] bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczacq istotnych
zdarzefi mogacych mieé wplyw na warto$é godziwa wycenianych akcji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktdrych nie mozna wskazaé emitentéw
o podobnym profilu i zakresie dziatania, kiérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku -

4
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przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywéw netto (kapitat
(fundusz) wilasny) tychze podmiotéw lub przy wykorzystanin modelu zdyskontowanych
przeptywow finansowych (DCF) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznodei od tego,
ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlal specyfike i charakter dziatalnodci danego podmiotu
- przy czym Fundusz ma prawo powierzyé wyceng akcji spolek, kiérych akcje nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
swiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$é godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$é godziwa wycenianych akeji.

3) warrantéw subskrypeyjnych, praw do akeji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku
gdy akcje emitenta nie sq notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2,

4) depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

5) udzialéw w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscia — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene udziatéw do poszezegblnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku Iub
przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartodci aktywdw netto (kapitat
(fundusz) wilasny) tychze spolek badZ tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przepltyw6w finansowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w zaleznosci od tego, ktéry
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu, przy
czym Fundusz ma prawo powierzyé wycene udziatdéw w spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju
ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzer
mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych udzialéw.

6)Instrumentow Pochodnych — wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o model Blacka-Scholesa,
a w przypadku opcji sprzedazy o parytet call-put.

T)certyfikatéw inwestycyjnych — w oparciu o ostatnio ogloszona warto$é aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzed majacych wpltyw na wartosé godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartodci certyfikatéw inwestycyjnych do godziny 23:00.
8)jednostek uczestnictwa — w oparciu o ostatnio ogloszona warto$é aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na warto$é godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:00.
Mtytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona warto$é tytuléw uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzefi majacych wplyw na warto$é godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci
tytutéw uczestnictwa do godziny 23:00.

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartodci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

3. Modele wyceny, beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele 1 metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
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VII) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 00-851 Warszawa, ul. Walicéw 11,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla
M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 23.04.2007 r.

VIII) Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31.12.2010 r. obejmuje okres od dnia
01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz w dajacej sie przewidzieé przyszlosci.
Zdaniem Zarzadu Ipopema TFI S.A nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dzialalno$ei funduszu. Fundusz zaprezentowal tylko te tabele, ktére dotycza
rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz (nic zamieszczono tabel z wartodciami zerowymi).

IX) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu:

Ksiggi rachunkowe Funduszu, od dnia ich otwarcia sa prowadzone przez OFIZ Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedziba w Warszawie (02-
703) przy ul. Bukowinskiej 10 lok. 77, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000314495.

X) Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego:
BTFG Audit sp. z 0.0. numer ewidencyjny 3105, Sniadeckich 17, Warszawa 00-654.

XI) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowat 6 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:
Data emisji Seria Tosé Rodzaj
2008.12.09 A 1000 szt.| certyfikaty imienne
2009.03.19 B 114 016 szt.| certyfikaty imienne
2009.06.25 C 266 629 szt.|  certyfikaty imienne
2009.09.28 D 436 299 szt.| certyfikaty imicnne
2010.01.20 Sl 29.230 szt.| certyfikaty imienne
2010-02-05 E 420.666 szt.| certyfikaty imienne

Certyfikaty nie sa notowane na aktywnym rynku.

XII) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sa w tysigcach
ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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3. BILANS sporzadzony na dzieri na dzien 31.12.2010 r. w tys. PLN

. JAktywa 196 396 127 7156
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 937 38 085
2. |Naieznosci 8 45
3. [Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu Q 0
4, |Skiadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: 117 168 88 957
- dtuzne papiery wartosciowe ol 0
5. |Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w fym: 38283 628
- |diuzne papiery wartosciowe 511 of
5. |Nieruchomosci 0 ] |
7. |Pozostate aktywa 0 o]
1. [Zohowiazania 341 681
lii. JAktywa netto (I-11) 196 055 127 034
IV. |Kapitat funduszu 164 935 101 814
1. |Kapitai wplacony 164 935 101 814
2. [Kapitai wyptacony {wielkos¢ ujemna) 0 0
V. |Dochody zatrzymane -16 702 -2 052
1. |Zakumutowane, nierozdysponowans przychody z lokat netic -1 549 183
2, |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zyskK (strata) ze zbycia lokat -15 1583 -1 869
Vi. {Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47 822 27 272
vil. [Kapital funduszu T zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 198 055 127 034
Liczba zarejestrowanych certy'r“méw inwastycyjnych 1 267 840 817 944
Wartos¢ aktywdw nefto na cerylikat iInwestycyjny w PLN 154,64 155,31
Brzewidywana liczba Certyfkatow ITWestyGy|nyeh 1267 840 1267 840
Rozwodniona wartos€ akfywow netto na certyTikat inwestycyny 154,64 149,98
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw: 1 267 840 817 944
seria A 1 000 1 000
seria B 114 016 114 016
seria C 266 629 266 629
seria D 436 299 436 299
seria S1 28 230 -
seria E 420 666 -
Wartosé akiywdw netto na poszczegdine serie cerfyfikatow inwestycyjnych: 196 055 127 034
seria A 155 155
seria B 17 631 17 708
seria C 41 231 41 410
seria D 67 468 87 761
seria S1 4 520 -
sera E 65 051 -

Warszawa, dnia 23.03.2011 r.

oAty

Maciej dasinski Marek Swie
Wiceprézes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

O ~
Adam Chabior

QFIZ Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp. z 0.0.

Aleksander Witera
icepliezes Zarzadu
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

iy do'2009:12-31 :
. |Przychody z lokat 620
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 155
2. |Przychody odsetkawe 475
3. [Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc 0 0
4. |Dodatnie saldo rozric kursowych [ o]
5. |Pozostale 31 0
JIl. |Koszty funduszu 3490 824
1.  PWvynagrodzenie dla towarzystwa 3156 549
2. JWynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 |
3. |Optaty dla depozytariusza 12 55|
4. JOpiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywdw funduszu 36 20]
5. |Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 51
5. |Ustugi w zakresie rachunkowasci 111 59
7. YUstugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu 0 ol
8. |Ushugi prawne 84 15
9. {Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne 0 0
10, Koszly cdsetkowe 0 0
11, JKoszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12, |Uiemne saldo rdznic kursewych 0 4
13. |Pozostate, w tym: 87 61
z) [koszty badan i przaglgdu sprawazdar 20 20
b} |koszty prowizji i optat KDPW 13 18
c} [koszty publikacjl obowigzkowych Fuduszu 291 18
d}  |podatki i inne obcigzenia (optaty za zezwolenia craz rejestracyine) 19 0
ll. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 11
V. [Koszty funduszu netto (Il 3490 813
V. [Przychody z lokat netto (I-1V)} -1 366 -183
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 267 25 403
1. |Zreslizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 284 -1 869
- z tytubu roznic kursowych o] D
2. [Wzrost (spadek) niszrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, wtym: 20 551 27 272
- z tytulu réznic kursowych Q 0
VI, |[Wynik z operacji (V+VI) 5901 25220
Wik z operagji preypadajacy na Certyfikat inwestycyjny w PLN - 4,65 30,83
Rozwadniony wynik z operaci przypadajacy na cerfyfikat inwestycyiny 4,65 30,83

Warszawa, dnia 23.03,2011 r.

p M
Jaro wW|ka|1nsk| NL)Jasmskl

s Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

O+

Adam Chabior

QOFIZ Spéika z ograniczong adpowiedzialnoécia, S. KA.
Prezes Zarzadu Komplemeantariusza OFIZ Sp. z 0.0.

Marek éw1e4

Wiceprezes Zarzgdu
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Sprawozdarie finansows za okres od £01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

— ™ —
Dy sestaienia. do.2009-12-31
l.__|Zmiana warto§ci aktywéw hetto
1. |Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego ckresy sprawozdawczago 127 034 0
2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w fym: 5901 25220
z) [przychody z lokat netto -1 368 -183)
k) |zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat -13 284 -1 869
c) |wzrost (spadek) niezrealizewanego zysku (straty) z wyceny lokat 20 551 27 272
3. |Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5801 25 220
4. |Dysirybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodow z Ickat netto 0 a
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q [a]
c) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 63 121 101 814
zmiana kapitatu wpiaconego (powigkszenie kapitatu z tytuiu wydanych certyfikatow
=) linwestycyjnych) B3 121 101 814
zmiana kapitatu wyptacohego {zmnigjszenie kapitalu z tytutu wykupionych
k) [certyfikatdw inwestycyjnych} 0 o]
6. |taczna zmiana akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 69 022 127 034
7. [Wartosc aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 195 055 127 034
8. {Srednia wares¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 184 397 41733
. |Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych
1._|Zmiana liezby certyfikatéw inwestyeyinych w ckresie sprawozdawezym: 449 896 817 944
a) |liczha wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 449 896 817 944
b} |liczba wykupionych certyfikatdw inwesiyeyjnych o] 0
¢) {saldo zmian 449 896 817 844
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziafalnodci funduszu,
2. |wtym; 1 267 840 817 944
a) |ficzba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 12687 840 517 944
by |fezha wykupioriych certyfikatdw inwestycyinych 0 i}
¢} {saldo zmian 1267 840 817 944
3. [Przewidywana liczba certyfikaicw inwestycyjnych 1267 840 1287 840
lil. | Zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Warlo5¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego akresu
1. |sprawozdawczego 155,31 -
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na keniec biezacege okresu
2, |sprawozdawczego 164,64 155,31
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na ceriyfikat inwestyeyjny w okresie
3. |sprawozdawczym -0,43 57,28
Minimalna wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w ckresie
4. |sprawozdawezym 154,64 98,67
data wyceny 2010-12-31 2009-03-10
Maksymalna warlos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w ckresie
5, |sprawozdawczym 180,77 165,31
data wyceny 2010-03-31 2008-12-31
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat mwestycyjny wedhig ostatniej wyceny w
6. |ckresie sprawozdawczym 154,64 155,31
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
7. |Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 154 64 149,98
Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w
V. |tym: 1,59 1.98
1. |Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,71 1,32
2. |Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. |Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,13
4. |Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aktywdw funduszu 0,02 0,05
5. |Proceniowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoss 0,06 0,14
8, |Procentowy udzia! optat za ustug! w zakresie zar‘qdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Warszawa, dnia 23.03.2011 r.

(e
mmliﬁski

(%zes Zarzadu

Marek Swig
Wiceprezes Zarzadu

Matiej Jasinski
Wiceprezes Zarzadu

Adam Chabior
OFIZ $pdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A
Prezes Zarzadu Komplementariusza OFIZ Sp, z 0.0,

Alek'a der Wide
Wiceprezes Zarzadu
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TOTALFIZ Serawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 31,12.2010 r.

6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

d 20“1’6“01 01"
e O e R 5 [+ 2010 12"31 N J
A. |Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej (I-I) -61 817 -84 170
| |Wplywy 82 064 34 231
1} |Z tytulu posiadanych lokat 42 666 11 085
2} |Z tyiutu zbycia skiadnikow lokat 38 367 23135
3) {Pozostate 31 0
1. [Wydatki 3 143 881 98 401
1) |Z tytulu posiadanych lokat 55 068 13 589
2) |Z tytuiu nabycia skiadnikéw lokat ' 85 395 84 263
3} |Z fytulu wyplaconage wynagrodzenia dla towarzystwa 3029 386
Z fytutu wyptaconego wynagradzenia dla podmiotéw prowadzacych
4) |dystrybucie 0 0
5y |Z tytutu optat dla depozytariusza 27 1
8) |Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 46 7
7y |Z tytuiu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyinych 4 61
8} |2 tytuiu ustug w zakresie rachunkowosci 107 62
9} |Z tylutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
10)Z tytulu uslug prawnych 84 7
1147 tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12)|Pozostate 121 15
a) |koszty organizacii i obstugi posiedzen 1 3
B0y |kosziy prowizii i opiat KDPW 25 [3
c} |koszty badan i przegladu sprawozdan 20 of
d) |koszty publikacji obowigzkowych Fuduszu 23 ] |
B. |Przeplywy srodkdw pienieznych z dzialalnosei fi nansowej {111} 64 669 102 255
[ [Wphywy 64 975) 102 359
1) |Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 63 121 101 814
2y |Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0
3) |Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4y |Z tytulu splety udzielonych pozyczek 0 0
5 |Odsetki 1548 430
6} |Pozostate 306 115
{2) Joptata manipulacyjna za emisje ceriyfikatow 0 104
11, |Wydatki 306 104
1) |Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
2) | tytulu splat zaciagnietych kredytow Q of
3} |Z tvtuiu sptat zaciggnigtych pozyczek 04 0
4} |Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5) |£ tytulu wyplaty przychoddw 0 0
B) |Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7) |Odsetki 0 0
8) |Pozostale 306 104
a) joptata manipulacyina za emisje certyfikatow 306 104
Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pienieznych [ ekwiwalentow
C. |$rodkéw pienieznych 0 0
D. |Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B} 2 852 38 085
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek
E. Jokresu sprawozdawczego 38 085 0
[ |Srodki pieniezne 1 ekwiwalenfy Srodkow plenigznych na koniec
F. |okresu sprawozdawczega (E+/-D} 40 937 38 085

Warszawa, dnia 23.03.2011r.
Il [/’ /QMJ/@
Jal l:?ﬂw Wikaliriski jef Marek Swigtori eksaI der Wide

Prezes Zarzadu W'ceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu \Z{licepr es Zarzadu

A
Adagahior

OFIZ Spédtka z agraniczong odpowiedzialnoscig S.KA.
Prezes Zarzadu Komplementariesza OFIZ Sp. z 0.0.
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TOTAL FIZ Sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Nota-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu
Nota-2 NaleZnosci Funduszu

Nota-3 Zobowigzania Funduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Funduszu

Nota-1 Paolityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- péhroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

4. Sprawozdanie finansowe sparzadza sig w jezyku polskim | w walucie polskigj. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie wtysigcach ztotych z wyjgtklern wartoéci aktywow netto
na ceryfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operagii, zestawlenie zmian w aktywach netto, rachunek
przeplywow pienieznych, noty objagniajace, informacdje dodatkows.

6. Lokaty bankowe Srodkdw pienigznych o terminie krétszym niz 3 miesigee prezentuje sie w bilansie w
pozyciji ,srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dziefi bilansowy
odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznoscl’. Wszystkie lokaty §rodkéw pienieznych,
dla ktdrych termin zapadalnoéci jest diuzszy niz 3 dni robocze,prezentowane sa w tabeli lokat w pozycii depozyty”.

b. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

7. Operacje dotyczace funduszu uimuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego dotyczg.

8. Nabyte sktadniki [okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabyciz. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zere. Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian
za inne skiadniki majg przypisana cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w
zamian za ktbre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

9. Zysk |ub strate ze zbycia lokat:

9.1. Z zastrzeZzeniem pkt. 9.4, wylicza sie metodg HIFO ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

9.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggnigeia otrzymano najnizszg premie
netto.

9.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 9.1.

9.4. Przy wyliczaniu zysku [ub straty ze zbycia lokat metody, o kiére] mowa w pkt. 9.1, nie stosuje sie
do sktadnikéw lokat bedacych przedimiotem transakeil, o ktérych mowa w pkt. 38 i 40.

10. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danegoe sktadnika lokat, w
pierwsze] kolgjnosal ujmuje sie nabycie danego skfadnika.
11. Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku:

11.1. umuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

11.2. niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug warto&ci réwne] zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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TOTAL FIZ Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.

11.3. nalezng dywidendg z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w kslegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nisuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

11.4. Przystugujace prawo poboru akefi nisnotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnymt rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

12. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
13. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz:
13.1. uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.

13.2. sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
pkt. 33, oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sradniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

15. Operacje dotyczgce funduszu wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty.

16. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnodci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznogci
oraz zobowigzar w walutach obcych.

17. Koszty funduszu obejmuja w szezegdinosci:

- wynagrodzenie dla towarzystwa

- wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzacych dystrybucje
- optaty dla depozytariusza

- optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu
- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

- usfugi w zakresie rachunkowosci

- ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

- ustugi prawne

- ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

- koszty odsetkowe

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- ujernne saldo réznic kursowych

18. W przypadku kosztéw funduszu tworzy sig pozostate rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytufu
kosztow funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe, Preliminarz kosztow powinien zawieraé
pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoscl aktywdw netto w dniach wyceny.

19. Przychody odsetkowe:

19.1. od dhuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta,
19.2. od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

20. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnef stopy procentowe.

21, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikaidw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na
cartyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 22.

22. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywédw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 21.
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TOTAL FIZ Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010r,

¢. Metody wyceny aktywdéw oraz zobowigzan funduszu, akfywéw netto | wyniku z operacji
23. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej
wartoscl godziwej, z zastrzezeniem pkt. 34 - 46.
24, Dniem Wyceny jest:
- ostatni dziert kalendarzowy w trzecim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego, a jezeli ten dzien
przypada na dzier ustawowo wolny od pracy, Dniem Wyceny Jest dzien roboczy przypadajacy
bezposrednio przed ostatnim dniem kalendarzowym w trzecim miesigeu kazdego kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolgjnej emisji
- dzienl otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

25. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna warto$ci wszystkich Aktywdw Funduszu w Dniu Wygeny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu,

28. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nicopltaconej w pefni ceny emisyjnej wyemitowanych
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

27. Warto$é Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatéw [nwestycyjnych, kidre w
tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

23. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego,

z zachowaniem zasad okre$lonych w artykutach ponizszych.

29. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposab nastepujgey:

29.1. Warto&¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o astatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

29.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktdrego wyceniany jest
dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wéwcezas wyceny danego sktadnika lokat dokeonuje
sig w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — inngj, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik.

29.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen obrotéw na
danym sktadniku Akiywdw lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzieri obrotu
danym skfadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu ¢ ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia
ustalony na tym Akfywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — inngj, ustalone]
przez Akfywny Rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik.

30. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrofu na wiecej niz jedaym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

31. Podstawowym kryterium wyboru rynku gidwnego, o kidrym mowa w pkt. 30 jest wolumen obrotu na
danym sktadniku [okat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakgji na danym skiadniku [okat, lub

- ilo&¢ danego skitadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
- kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku.

32, Wyboru rynku gidwnego, o ktérym mowa w pkt. 31, dokonuje sie w pierwszym roboczym dniu
miesiaca, kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego.

33. Ostatnie dostepne kursy, o ktdrych mowa w pkt. 29, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o

godzinie 23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okelicznosciami:

- o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamknigcia,
- 0 godzinie 23:00 w przypadku gieldowych rynkdéw europejskich, pdtnocnoamerykariskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy zamkniecia,

34. Wartos¢ sktadnikdw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, 2
zastrzezeniem pkt. 41, 42 i 46, w nastepujacy sposdb:

34 1. obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych, kwitdw depozytowych, listow zastawnych,
weksli, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie diuzszym niz rok — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
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TOTAL FIZ Sorawozdanig finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

34.2, akgji:
34.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw

o podobnym profilu | zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszgeyeh cene akeji do poszczegbélnych,

wybranych parameirow finansowych dziatalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/wartoé
ksiggowa, itp.) na podstawle ceny agtaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw finansowych (DCF) badz tez przy wykorzystaniu skorygowane] wartosci
aktywSw netto (kapitaf (fundusz) wiasny}, w zalezno$ci od tego, kidry model bedzie
lepis] odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzyé wycene akcji spolek, ktérych akgje nie sa notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wizdezacym tego
rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na

bieZgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca

istotnych zdarzefi moggcych mied wptyw na warto$é godziwa wycenianych akgji,
34.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podebnym profilu i zakresie dziatania, kidrych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynk - przy wykorzystaniu modelu opierajgcego sig na wycenie
skorygowane] wartosci aktywéw netto {kapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotéw lub
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeplywéw finansowych (DCF), w
zaleznogci od tego, kibry model bedzie lepie] odzwierciedlat specyiike i charakter
dziatalnoéci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzyé wyecene akeji
spotek, ktdrych akcje nie sa notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,

niezaleznym jednostkom $wiadezacym tego rodzaju ustugl. Warte$é godziwa wynikajaca

z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekeie w kazdym przypadku, w

ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istatnych zdarzert mogacych mieé wptywr

na wartoéé godziwg wycenianych akgji.

34.3. warrantdw subskrypeyjnych, praw do akdji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu paramefréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku
gdy akeje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 34.2,

34.4. depozytdw — w wysokosci wynikajace] z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

34.5. udziatéw w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnodcig — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene udziatdw do poszczegdlinych, wybranych parametréw

finansowych dziatalno$ci emitenta (cenal/zysk, cenafwartosé ksiegowa, itp.) na podstawie ceny

ogfaszanej ha Aktywnym Rynku dia akejl emitentéw notowanych na Aktywnym Ryniku [ub przy
wykorzystaniu modelu opierajacego sie na wycenie skorygowanej wartoéci aktywdw netto

(kapitat {fundusz) whasny} tychze spéfek badZ tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontawanych
przeptywow finansowych {DCF) w zaleznosci od tego, kitry model bedzie (episj odzwisrcied|at

specyfike [ charakter dziatalnosci danego podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzyé
wyceng udziatbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoécig wyspecjalizowanym,
niezaleznym jednostkom $wiadczgeym tego rodzaju ustugi. Wartoéé godziwa wynikajgea z
analizy finansowe| bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzer mogacych mieé wplyw na wartoéé
godziwg wycenianych udziatdw.

35. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej,

do wysokosci skorygowane] ceny nabyeia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych
Funduszu stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowansg cene nabycia.

36. Modele wyceny, o kidrych mowa w pkt. 34, sg stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modetu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

37. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 34, podiegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem,

38. Naleznosci z tyttu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkdw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

38. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz,
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TOTAL FIZ Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010r. do 31.42.2010 r.

40. Zobowiazania z tytulu otrzymane] pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkdw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

41. Papiery wartosciows nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugigj strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnsj stopy procentowe.

42. Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobawigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniy efekiywneaj stopy procentowe.

43. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w
walucie, w kitdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Akfywnym
Rynku —w walucie, w kidrej sg denominowans.

44, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w pkt. 43, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

45. Wartos€ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy

Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe
— do waluty EUR,

46. Aktywa [ zobowigzania Funduszu wyceniane w wartogci godziwej, dla ktérych wiarygodne oszacowanie
tej wartosci nie jest mozliwe, wycenia si¢ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartoéci. W szczegolnosci sytuacja taka wystapi€ moze w odniesieniu do akeji | udziatow spotek
nienoiowanych oraz instrumentdw pochodnych, dla kidrych instrumentem bazowym sg takie akcje
lub udziaty.

1. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie meiod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

W roku 2009 zmianle ulegta kalkulacja limitu Depozytariusza.

Przed zmiang kalkulacji stosowano nastepujgeg formule obliczeniowa :

Limit Kosztéw Depozytariusza = §rednia Wartosé Aktywdow Netto (WAN) * 0,225%.

{ $redni WAN byt ustalany jako Srednia arytmetyczng WAN z Wycen Oficjainych w biezacym roku
kalendarzowym z Dni Wycen przed biezgcym Dniem Wyceny oraz WAN z biezgcego Dnia Wyceny
przed naliczeniem naleznosdi z tytutu przekroczenia kosztdw limitowanych)

W celu uproszczenia powyzszej kalkulacii zastosowano nastgpujgcg formutg obliczeniows:

Limit Kosztéw Depozytariusza = WAN z biezgce] Wyceny Oficjaingj przed ustaleniem naleznodci z
tyt. przekroczonych limitéw kosztéw *0,225%

Réznice wynikajace ze zmiany sposobu kalkulacji nie s3 istotne.

W roku 2009 nie wystgpity inne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania finansowego.
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TOTAL FIZ

Nota-2 Naleznosci funduszu

Sprawozdanie finansows za okres od 01.01.2010 r, do 31.12.2010r1.

T |2 tyidu zbytych lokat

0 a

2. |Z tytull instrumentéw pochodnych 0 Q
3. IZ fytutl wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 Q
4. |Z tytulu dywidendy o] Q
5. |Z tytutu cdsetek 8 45
8. |Z fytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw 0 a
7. | Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
8. |Pozosiate 0 Q
RAZEM 3 45

Nota-3 Zobowiazania funduszu

Z tytulu nabytych aktywow

I
ury
~s |-

Z tylutu fransakeiji przy zobawigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentédw pechodnych -

Z fytutu wplat na certyfikaty imwestycyjne

2 fytuhu wykupionych certyfikaiow inwestycyinych

Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

Z tyfulu wyemitowanych obligacji

wjm|[~fonfalhf—

Z fytulu krdtkoterminowych pozyczek i kradytow

10. |2 tytulu dlugoterminowych poZyczek i kredyidw

11. |2 tytulu gwarangji lub poreczeri

=l =] [=]{=]f=][a] =] =] [=][=]

12, |Z tylulu rezerw

270

13. |Pozostate zobowigzania

(3]

RAZEM

0
[y
0
0
0
0
0
0
0
0
0
45
86
41

[d

Nota-4 SrodKi piehigzne 1 ich ekwiwalenty

009-12-3%

‘sprawozdariia
finansowego w

[Bark:

1, RAIFFEIESEN BANK POLSKA S.A.

2. BRE BANK S.A.

Il §REDNI W OKRES]E 5P
UTRZYMYWANYCH W G2

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych:

1. RAIFFEIESEN BANK POLSKA S.A.

PLN

2. BRE BANK S.A.

PLN

5 831 £ 931 0 0

(")Sredni stan Srodkaw pienieznych zostat zaprezentowany w oparciu o dane wedkug stanu sald na koniec kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym.

Ekwhwalenty $rodkow ;;ienieinych W podztale ng ich redzaje:

1. Depozyt zabezpieczajacy w KDPW

2. Depozyt terminowy




TOTALFIZ

Sprawozdanie finansowe za okres 0d 01,01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Nota-5 Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;,

W tym:

a)

b)

wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym
ze stopy procentowej;

Za aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej uznano depozyt w kwocie 30 000 tys. PLN oprocentowany wg
stopy procentowej 2,50%.

wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywu $rodkéw pieni¢znych
wynikajacym ze stopy procentowej;

Nie dotyczy

2. Poziom obciazenia aktywdw i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w tym:

a)

b)

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich
obowigzkow.

Za aktywa Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy
procentowej uznano weksel dla spétki M5 Michat Blach S.K.A., kt6ry na dzien bilansowy
wynosi 511 tys. PLN.

wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegblnych kategoriach lokat

Nie dotyczy

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym
7e wskazaniem  przypadkéw  znaczacej  koncentracji  ryzyka  walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Na dzien bilansowy fundusz nie posiadat lokat ani zobowigzafi w walutach obcych
w zwiazku z tym ryzyko walutowe nie wystepuje.
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TOTAL FIZ Sorawozdanie finansowe za okres od 01.07.2010 r. do 31.12.2010 r.

Nota-8 Waluty | réznice kursowe

ANALUTOWA STRUKTURABOZYCJI BILANSU s = ol jedriostka £t 201025 20091231+
1. Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty w tys. 40 937 38 085
w walucie sprawczdania finansowego w tys, 40 837 38 085
w walutach obeych po przeliczeniu na wajute sprawozdania fin wiys. 1] 0
Il. Naleinosci wtys. PLN 8 45
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3 45|
w walutach obeych po przeliczenju na walute sprawozdania fin w fys. PLN o] [
lIL. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wiys, PLN 117 168 88 957
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 117 1568 88 957
w walutach obeych po przeliczeniu na walute sprawozdanra fin| wtys. PLN 0 0|
IV. Skiadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku wtys. PLN 38 283 628
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 38 283 628
w walutach obeysh po przeliczeniu na walute sprawozdania fin| w tys. PLN 0 0
V. Pozostate Aktywa w tys. PLN 4] 0
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN ¢ 0
w walutach obeyeh po przeliczeniu na walute sprawozdania fin w tys, PLN 0 0
V1. Zobowiazania w iys, PLN 3N 681
w walucie sprawozdania finansowago W tys. PLN 341 681
w walutach ebeych po przeliczeniu na walute sprawozdania firl w tys. PLN 0 0
Razem w tys. _PLN 196 055 127 034

li. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy.

lll, SREDN| KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja 2009-12: 31

: [ aktywow W tys.
17 613 -1 869 27 283

1. Sk{édmkl lokat notowane na aktywnym rynku

2. Skiadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku 2 938 nie dotyezy -12,0)
3. Nierughomo$ci nia dotyczy, nie dotyczy, nie dotyczy nie dotyczy|
4. Pozostate nie dotyczy nig dotyczy| nie dotyezy| nie dotyczy|

2. Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat Funduszu akiywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziaty w
aktywach 1 aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miala na wartodé akiywéw i wartose aktywdw netto Funduszu.

Nie dotyczy.

3. Wyptacane dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat,
Nie dotyczy.

Nota-11 Koszty funduszu

1. Koszly pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodza Gw co na;mmej w zakres‘.le plzedstawmnym w pozydcii II. rachunku wynikéw z operacji.

Usiugi depozytariusza
Ustugi z zekresu rachunkowogcei
Usfugi pozostate

2. Koszty Funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi (ckatami, w przekroju zbytych lokat ce najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji It rachunku wyniku z operacji.
Nie dotyczy.

1. Cze$< stala wynagrodzenia
2. Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 9 0
3. Wynagrodzenie za prowadzenie ewidencji uczestmikéw 0 0
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za bieigcy okres sprawozdawczy:
Nie dotyczy
2. Informacje o znaczaeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
W sprawozdaniu finansowym:
Nie dotyczy
3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym iw pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi { opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majjtkowy i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,
Nie dotyczy
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny,
Nie dotyczy
¢} Informacja o przypadkach nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez fundusz.
Nie dotyczy
3. Informacja o kontynuacji dzialalnogei przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnosé co do mozliwosci kontynuacji dzialalno$ei przez Fundusz w dajacej sig okreslié
przysziodci.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian;
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres biezacy, jak i za okres poprzedui, zostaly zaprezentowmme
certyfikaty inwestycyjne znajdujace sig w portfelu lokat Funduszu w wartodci netto, tj. po uwzglednieniu
ciazgeego na Funduszu zobowigzania w wysokosei 5 760 tys. zb. z tytulu braku dokonania pelnej wplaty na
poczet tych certyfikatéw. Fundusz oplacit 10% wartode; objetych certyfikatéw inwestycyinych.
Zgodnie ze statutem Funduszu, ktéry wyemitowal te certyfikaty inwestycyjne, moze on wystapié z zgdaniem
dokonania pozostalej wptaty najwczesniej 3 miesiace po zakoficzenin subskrypcji, ale nie pézniej niz 6 lat po jej

Warszawa, dnia 23.03.2011 1.

sty

Jargslaw Wikalinski Maciej Jabinski Marek Swigtori

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Adam Chabior

OFIZ Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Prezes Zarzgdu Komplementariusza OFIZ Sp.zo.0.
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Warszawa, dnia 23 marca 2011 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz TOTAL
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz), potwierdza zgodnos$é danych
dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu w tym w szczegblnoscl aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych  oraz  pozytkébw z tych  aktywow wynikajacych,
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2010 za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

ZASTEPCA DYREKTORA

FUNDUSZY { USLUG POWIERNICZYCH N
ggpgg%ligm TROZLICZETLUSLUG POWTERNICZYCH NACZELNIK

RPARTAMENT ROTLICZEN | USELG POWIERNICZYEH

JEPARTAN @

Agnicszka Sawa
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